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Urad Republike Slovenije za varstvo konkurence, Kotnikova 28, Ljubljana (v nadaljevanju Urad),
ie v senatu pod predsedstvom Damjana Maticita, V.D. direktorja Urada, ob sodelovanju Sada
Rinka in Josipa Falaka kot ¢lanov senata, na podiagi tretjega odstavka 46. &lena v povezavi s
13. Clenom Zakona o prepredevanju omejevanja konkurence {Uradni fist RS §t. 36/2008,
ZPOmK-1, Uradni list RS & 40/2009, ZPOmK-1A, Uradni list RS &t 26/2011, ZPOmK-1B, v
nadaljevanju: ZPOmK-1), v zadevi koncentraciie podjetj Sava, druzba za upravijanje in
financiranje d.d., Skofjeloska cesta 6, 4000 Kranj {v nadaljevanju; Sava d.d.), ki jo zastopa
Matej Narat (do 31.03.2011 je podjetje Sava d.d. zastopal Janez Bohori€) in Gorenjska banka
d.d., Bleiweisova 1, 4000 Kranj {v nadaljevanju: Gorenjska banka d.d.), ki jo zastopa Gorazd
Tréek, po uradni dolZnosti, izdal naslednjo

ODLOCBO:

1. Urad Republike Slovenije za varsivo konkurence koncentraciji padjetja Sava, druzba za
upravljanje in financiranje d.d., SkofjeloSka cesta 6, 4000 Kran] in podjefja Gorenjska
banka d.d., Bleiwcisova 1, 4000 Kranj, ne nasprotuje. Koncentracija je skladna s
pravili konkurence.

2. lzrek odlogbe se objavi na spletni strani Urada.

3. Med postopkom niso nastali posebni stroki.



ObrazioZitev:

. UVEDBA POTOPKA IN UGOTOVITVEN! POSTOPEK

1.1. Uvedba postopka

1. Vskladu s 1. odstavkom 43. &lena ZPOmMK-1 morajo udetezenci koncentracije le-to priglasiti
Uradu pred zaCetkom njenega izvrievanja, vendar najpozneje v 30 dneh od sklenitve
pogodbe ali objave javne ponudbe ali pridobitve kontrole, pri éemer zaéne rok za priglasitev
teCi s prvim od teh dogodkov. Koncentracijo, ki hastane z zdruZitvijo ali pridobitvijo skupne
kontrole, morajo skupno prigiasiti podjetja, ki se zdruzujejo, ali podjetja, ki skupaj pridobijo
kentrole. V vseh drugih primerih mora koncentracijo priglasiti oseba ali podjetje, ki pridobi
kontrolo nad celoto ali deli enega ali ved podjetij.

2. Postepek presoje koncentracije se zaéne na podlagi priglasitve. Urad zadéne postopek
prescje koncentracije po uradni dolznosti z izdajo sklepa ¢ uvedbi postopka, kadar je
izkazana verjetnost, da je pri$lo do koncentraciie, ki Je podrejena dologbam ZPOmK-1, in je
podjetja niso priglasila.

3. Urad je dne 26.01.2011 s sklepom &t, 306-10/2011-1 proti podjetju Sava d.d., po uradni
dolZnosfi uvedel postopek presoie skladnosti koncentracije podjetjs Sava d.d. in podietja
Gorenjska banka d.d., s pravili konkurence, ker Je bila izkazana verjetnost, da je pridlo do
koncentracije, ki je podrejena dologbam ZPOmK-1, in je podjetje, ki bi moralo koncentraciio
priglasiti Uradu, ni priglasilo.

4. Urad je s sklepom ugotovil, da je podietie Sava d.d. na zadnjih &tirih rednih skupséinah
podietia Gorenjska banka d.d. zaradi razpréene lastnidke struklure vedno imelo bistveno
ved kot 50% glasovalnih pravic deiniéarjev udeleZenih na skup&cini, Podjetje Sava d.d. e
imelo na podiagi kapitalske udeleZbe odlodilen vpliv na posiovno politike podjetja Gorenjska
banka d.d. Tako je imelo podjetje Sava d.d. leta 2007 53,62%, leta 2008 56,24%, leta 2009
54,65% ter leta 2010 63,84%" glasovalnin pravic na skupicini podjetja Gorenjska banka
d.d. Na cbsloj kontrofe podjetia Sava d.d. nad podietiem Gorenjska banka d.d. kale
dejstvo, da prav nobena odioditev na skup&gini podjetja Gorenjska banka d.d. v zadnjih 4
letih ni bifa sprejeta brez voije in soglasia podjetia Sava d.d., kar oditno kaze na to, da
podjetje Sava d.d. dejansko izvaja kontrolo nad podjetjem Gorenjska banka d.d. Podjetje
Sava d.d. je v letu 2008 na skup&&ini podjetja Gorenjska banka d.d. z vegine glasovalnih
pravic izglasovalo novi nadzorni svet. Novi nadzorni svet, ki je bil vietu 2008 izglasovan na
skupsini podjetjia Goreniska banka d.d., ne bi bil imenovan brez volje oziroma podpore
podietjia Sava d.d., na kar kaZe podatek o vedini glasovalnih pravic na predmetni skupsini.
Na skupdgini deini¢arjev podjetja Gorenjska banka d.d. je bil v ietu 2009 sprejet sklep o
pooblastilu upravi, da pe predhodnem soglasju nadzomega sveta, opravi nakup fasinih
delnic v obdobju do 14.5.2014, pri demer dele? pridoblienih lasinih delnic ne sme presedi
desel odstotkov osnovnega kapitala podjetia Gorenjska banka d.d. Na podlagi opravijenih
nakupov fastnih detnic podjetja Gorenjska banka d¢.d. je razvidno, da so bili opravien
izkljugno nakupi lastnih delnic do meje, ki ni povzrodila nominalnega vefinskega delesa
podietia Sava d.d. v podjetju Gorenjska banka d.d., kar hi pomenito izpolnitey zakonske
domneve o koncernski povezanosti obeh druzh. Tako je iz letnega porodila podjetja
Gorenjska banka d.d. za leto 2009 razvidno, da ie podjetje Sava d.d. na dan 31.12.2009
imele 45,9% deleza v kapitalu in 49,8% vseh glasovalnih pravic. Na podiagt prej navedenih
dejstev je Urad tore] uvedel postopek zoper podjetie Sava d.d., saj je to verjetne izvajalo

' 21,532 deinic Gorenjske banke je padietie Sava prenasla v fiduciamo imetnistve fiduciarja Abanke Vipa, ta jik hrani v
Korist imetnikov obveznic izdajatela Sava, kot zavarovanje iz obveznic do njihove zapadiosti 2.12.2014. st

poohladdenec kot za Savo, je na skupddini tudi uveljavijal glasovalne pravice iz teh deinic,
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kentrolo nad podjetjem Gorenjska banka d.d. in 51 v skladu s prvim odstavkom v povezavi s
petim odstavkom 43, ¢lena ZPOmK-1 moralo najpozneje v 30 dneh od pridobitve kontrole
nad podjetiem Gorenjska barka d.d. to je od 10.05.2007 oziroma 19. skupséine podjetja
Gorenjska banka d.d. prigasiti koncenlracijo Uradu.

Urad je v skladu s 27. &enom ZPOmK-1 na podjetie Sava d.d. naslovil Sklep s katerim je
zahteval podatke v skiadu z Obrazcem za priglasitev koncentracije podjetij, opraviina &t,
306-10/2011- 4 z dne 04.02.2011. Podjetie Sava d.d. ie preko pooblastenca, odvetnika
Stojana Zdolska, Miklogiteva cesta 5, 1000 Ljubljana, Uradu posredovalo zahtevane
podatke in dokumente opr. §t. 306-10/2011-5 in 306-10/2011-6 7z dne 28.02.2011.

Urad je dne 01.04.2011 na podjetie Sava d.d. nastovil Zahtevo za posredovanje podatkov
§1. 306-10/2011-8 s katero je pozval podietie Sava d.d, da dopoini v Obrazcu za priglasitev
koncentracij podjetj manjkajose podatke. Podjetje Sava d.d. je na podlagi Zahteve Urada
za dopolnitev v Obrazeu za priglasilev koncentracije posredovala manjkajode podatke opr,
§t. 306-10/2011-13 z dne 18.04.2011.

Urad Je dne 11.04.2011 na podjetie Gorenjska banka d.d. posredoval Zahteve za
posredovanje podatkov opr.8t. 308-10/2011 2 dne 11.04.201% in je dne 18.04.2011 s strani
podjetja Gorenjska banka d.d. pridobil zahtevane podatke v adgovoru pod opr.st. 306-
10/2011-14.

Urad je dne 01.04.2011 in dne 21.04.2011 na Kliringko depotno drusbo d.d., Tivolska cesta
48, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju KBD) posredoval Zahtevo za posredovanje podatkov in
je 14.04.2011 in 09.05.2011 prejel odgovor KDD opr.3f. 306-10/2011-12 in opr.§t. 306-
10/2011-20.

Dne 20.04.2011 je s strani Urada poktican g. Peler Bogataj, odgovorna oseba v padjelju
Gorenjska banka d.d. za pripravo cdgovora na Zahtevo Urada za posredovanje podatkov,
G. Bogataj je bil zaprogen, kar je razvidno iz Uradne zaznamka opr.5t. 306-10/2011-15, da
Uradu glede na v Zahtevi zahlevane podatke posreduje dodatno pojasnile. G. Bogala) je
dne 20.04.2011 ter dne 21.04.2011 posredoval strani Urada zahtevane podatke cziroma

dokumentacijo opr.8t. 306-10/2011-16 in opr.&t. 306-10/2011-17.

Dne 05.05.2011 je na Urad s strani podjetja Sava d.d. prispela dopeinitev Zahteve za
posredovanje podatkov opr.dt, 306-10/2011-19.

Ugotovifve Urada

Stranka v postopku je, v odgovoru na Sklep Urada §t. 306-10/2011-4 z dne 04.02.2011 s
katerim je Urad zahteval podatke v skladu z Obrazcem za priglasitev koncentracije podietij,
Uradu posredovala izpolnjen naveden Obrazec v katerem je navedla, da ni priglo do
koncentracije podjetji Sava d.d. in Gorenjska banka ¢.d., saj podjetie Sava d.d. niti samo niti
skupno z drugim! delniGarji podjetia Gorenjska banka d.d. ne fzvaja nadzora nad podjetiem
Gorenjska banka d.d.

Urad navedbe siranke v postopku zavrada kot napacne, saj druga alineja prvega odstavka
16 &lena ZPOmK-1 doloéa, da gre za koncentraciio kadar podjetie z nakupom vrednosinih
papirjev ali premoZfenja, s pogodbo ali kako drugace pridobi neposredno ali posredno
kontrolo nad celoto ali deli encga ali ved podjetij. Take ima manjinski delni¢ar, ki utegne
zaradi izrazito disperzivne kapitalske strukture podietjia s svojim deleem na skupSéini
pridobiti moZnost izvrfevanja odliofiinega vpliva v smisly vedine alasovalnih pravic, tudi
dejanski nadzor nad tak§nim podjetjem, V takinih primerin j& potrebno nalancno analizirati
kronologijo  nadina odloania na  predhodnih skup&&inah. Morebitni obstoj nadzora
manjsinskega delnicarja je treba presojali glede na stalnost oziroma trajnost odiodiinega
vpliva prio glasovanju, V primery, ko je manjinski deiniar zaradi disperzivne strukiure
Kapitala in neintezivnega izvrSevania glasovaiih pravic ostalih delniGarjev v preieklin treh
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letih lahko relativno izvrSeval odiegiini vpliv oziroma je njegov manjinski lastnidki delez na
skup8finah zagotavijal velino glasov, je mogo&e njegov poioZaj opredeliti kot polozaj
samostojnega nadzora na podjetjiem”.

V' odgovoru stranke v postopku oziroma podjefja Sava d.d. na Zahtevo Urada za
posredovanje podatkov §f. 306-10/2011-8 z dne 01.04.2011, Je Uradu posredovan z
manjkajodimi podatki dopolnjen Obrazec za posredovanie podatkov, v katerem je v tocki
2.7. navedls, da se je Ze pred leti opredelila, da bodo naloZbe v financne institucije, kot je
tudi podjetie Garenjska banka d.d., predstavljale enega od prihodnjih stebrov poslovanja
Poslovine skupine Sava ter da sama naloZba v podjetje Gorenjska banka d.d. predstavlia
doigoroéne naloZbo, ki je na kralek rok ne namerava odtujiti, Nadalje siranka v postopku
navaja, da je pri povedevanju lastniskega delefa v podjetiu Gorenjska banka d.d.,
zasledovala cilj vzdrZevati stabilno lastnisko strukturo, ki bi zagotavijala siabilno poslovanje,
rast trznega deleZa ter stroSkovno udinkovitost podjetja Gorenjska banka d.d. Stranka v
postopku je nadalie navedla, da se je prizadevala za uresniéitev vizije o povezavi Abanke
d.d. in Gorenjske banke d.d. ter da se je zaradi neuspednega prizadevanja za zdruZitev
obeh bank cdlodila odprodati svoj lastniski deleZ v podjetju Abanka d.d. in obdrzatl nalozbo
v podjetie Gorenjsko banka d.d., kot stratedko pomembno dolgoroéno nalo#bo’. Stranka v
postapku je v svojem pojasnilu st 306-10/2011-19 z dne 04.05.2011 navedia, da, kol svoje
najvedje naloZbe Steje naloibe v podjetja Gorenjska banka d.d., Abanka Vipa d.d., NFD
Heolding d.d., Maksima Invest d.d. in Job d.o.0. ter da je na svoji spletni strani® z dolo&eno
mero nercdnestl naslovila oddelek o finanénih nalozbah.

Urad je tekom postopka pridobil pedatke in dokumente od strank v postopku in drugih
subjektov, ki razpolagajo s podatki potrebnimi za odioditev Urada v predmetni zadevi,

Urad je pred izdajo sklepa o uvedbi postopka na podiagi prvega odstavka 27. élena v
povezavi s 47, Clenom ZPOmK-1, na podjetie Zavarovainica Triglav d.d., Miklogiteva cesta
19, 1000 Ljubliana (v nadaljevanju: Triglav d.d.) naslovil Zahtevo za posredovanje
podatkov Urad je dne 04.01.2011 na podiagi navedene Zahteve Urada za posredovanje
podatkov, s strani podjetja Triglav d.d. pridobil zahtevano dokumentacuo oziroma poziv
Agencije za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana (v nadaljevaniju:
ATVP) podjetju Triglav d.d., da se izjavi o deistvih in okolidéina, ki so pomembne za
odlogitev ter lzjavo Zavarovalnice Triglav d.d. o deistvih in okofidéinah pomembnih za
odlotitev ATVP,

1z posredovane !zjave Zavarovalnice Triglav d.d. o dejstvih in okoli§éinah pomembnih za
cdioCitev ATVP ler iz prilog 1zjave je Urad ugotovil, da cbslaja verjelnost, da je podjetje
Sava d.d. na letnih skupiCin podjetja Gorenjska banka d.d., od leta 2007 dalje oziroma
najmanj do teta 2010 imelo vel kot 50% glasovainih pravic. Iz lethega porotila Gorenjske
banke d.d. za ieto 2009 je razvidno, da je imelo podjetje Sava d.d. na dan 31.12.2009
45,9% Kapitalski delez, kar je na navedeni datum predstavljalo 49,8% vseh glasovalnih
pravic v podjetju Gorenjska banka d.d. Nadalje je iz lelnega poredila pedjetja Gorenjska
banka d.d. za leto 2009 razvidno da je 10 najvecjih delnidarjev podjetia Gorenjska banka
d.¢. na 31.12.2009 imelo 74,1% kapitalski deleZ oziroma 80,4% deleZ glasovalnih pravic ter
da je ostalih 274 ilasinikov delnic podjetja Gorenjska banka d.d. obviadovalo 18,1%
kapitaiski delez oziroma 19,6% delez vseh glasovalnih pravic na dan 31.12.2008. Iz
navedenega je jasno razvidno, da ima podjetje Goreniska banka d.d. razprieno fastniSko
strukturc. V predmetnem letnem porodilu podjetja Gorenjska banka d.d, je navedeno, da je
na dan 31.12.2009 podjetje imelo 25.749 lasinih delnic, kar je takrat prestavijalo 7,8%
kapitalski deleZ podjefja Gorenjska banka d.d. iz letnega porotila podjetja Gorenjska banka
d.d. za leto 2009 je nadaije razvidno, da so na dan 31.12.2009 B66,5% delnic podjetja
Gorenjska hanka d.d. imela v lasti domada podjetia s podrogja financne iz zavarovalniSke

z Poglej Zakon o preprecevanju omejevanja konkurence s komentarjem, Zalozba GV 2009, strani 171 in 172.
% &t 306-10/2011-13 z dne 18.04.2011
4 bitpiwwew.sava, sifposiovna-skupina-savaldejavnosi-natozbene-finance. htmi?task=view
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dejavnosti, 14,8% delnic so obviadovala domada podjetja s podrodja trgovine, 3,8% delnic
so imela podjetia s pedrodja predelovalne dejavnosti ter da so druge dejavnosti bile
zastopane v manjiem obsegu.

17. 1z notarskega zapisnika 19. skupdéine podjetja Gorenjska banka d.d. za leto 2007, opr, &t
SV 648/07 z dne 10.05.2007, nolarja Vojka Pintarja oziroma iz k navedenemu notarskem
zapisniku prilozenega overjenega seznama prisoinih delnitarjev je razvidno, da se je 19.
skupsdine podjetja Gorenjska banka d.d. udeleZilo 255,514 delnic z glasovalno pravico
oziroma 82,15% vseh delnic z glasovalno pravico. Na 19. skupiéini podjetia Gorenjska
banka d.d. je podjetje Sava d.d. prijavilo udeleZbe s 137.019 deinicami podietja Gorenjska
banka d.d. z glasovalno pravico, kar je na predmetni skup&&ini predstavijalo 53,62% dele?
vseh udeleZenih delnic z glasovalno pravico, v kolikor se upodteva prisotnost delniarjev na
podlagi overjenega in na AJPES objavljenega seznama prisoinih delnidariev® oziroma
53,65% delez, e upoStevamo v notarskem zapisniku navedenih 255.868 delnic. iz
notarskega zapisnika 20. skup$dine podjetja Gorenjska banka d.d. za leto 2008, opr. &t SV
313/08 z dne 14.05.2008, notarja Vojka Pintarja, in iz k notarskem zapisniku priioZenega
overjenega seznama prisotnih delniarjev je razvidno, da se je 20. skup&Cine podjetja
Gorenjska banka d.d. udeleZilo 270,729 delnic z glasovalno pravice oziroma 87,2% vseh
glasovainih pravic v podjetiu Gorenjska banka d.d. 20, skup$éine podjetja Gorenjska banka
d.d. se je podjetie Sava d.d. udeleZilo s 152.110 delnicami podjetja Garenjska banka d.d. z
glasovalno pravico, kar je na predmetni skup&dini predstaviialo 56,2% deleZ vseh na
skupSCini udeleZenih delnic z glasovalno pravico. Iz notarskega zapisnika 21. skupi&ine
podjetja Gorenjska banka d.d. za leto 2009, opr. t.: SV 384/09 z dne 14.05.2009, notarja
Vojka Pintarja je razvidno, da se je 21. skup8cine podjetja Gorenjska banka d.d. udelefiio
278.346 delnic z glasovaine pravico oziroma 89,34% vseh delnic z glasovalno pravica. Na
21. skupSCini podjetia Gorenjska banka d.d. je podjetie Sava d.d. prijaviio udelesbo s
152.110 deinicami podjefja Gorenjska banka d.d. z glasovaino pravico, kar je na predmetni
skupScini predstavijalo 54,65% deleZa vseh udelefenin delnic z glasovalno pravico. Iz
notarskega zapisnika 22. skup$cine podjetja Gorenjska banka d.d. za leto 2010, opr. &i.: SV
363/16 z dne 13.05.2010, notarja Vojka Pinlarja oziroma iz k navedenemu notarskem
zapisniku priloZenega overjenega seznama prisoinih delnicarjev, je razvidno, da se je 22,
skupscine podjetia Gorenjska banka d.d. udelezito 238.924 delnic z glasovalno pravico
oziroma 78,16% vseh delnic z glasovalno pravico, Na 22. skupséini podjelja Gorenjska
banka d.d. za leto 2010 je podjetie Sava d.d. prijavilo udelesbo s 130.578 delnicami podjetia
Gorenjska banka d.d. z glasovalno pravico, kar je na predmetni skupédini, brez uposievanja
21.532 deinic z glasovaing pravico, ki jih je podjetie Sava d.d. preneslo v fiduciamo
imetnistvo fiduciarju podjetju Abanka Vipa d.d. in na katerih je imela glasovalno pravico,
predstavijalo 54,65% delez vseh udeleZenih delnic z glasovalno pravico.

18. Na 22. skupiéini podjetja Gorenjska banka d.d. je pocbiastence podietia Sava d.d. imel
tudi glasovalno pravico iz nasiova 21.532 delnic podjetia Gorenjska banka d.d., ki jih je
podietje Sava d.d. na podiagi notarske listine SV 1031710 #z dne 28.04.2010 notarja Kodak
Mira prenesto v fiduciarne imetnidtve fiduciarja podjetja Abanka Vipa d.d. Tako je v celrli
todki pogodbi o prenosu delnic v zavarovanje, ki je sestavni del navedene notarske listine,
doloeno, da ne glede na prenos 21.532 demic padjetja Gorenjska banka d.d. v
zavarovanje fiduciarju podjetjy Abanka Vipa d.d., prenosnik delnic, podjetie Sava d.d. pa
obdrZi glasovalne pravice do nastopa dogodka izviSitve oziroma do  09.14.2014.
Upostevajoli dejstvo, da je pocbladtenec podjeia Sava d.d. na 22. skupidini podjela
Gorenjska banka d.d. razpolagal z glasovalnimi pravicami na delnicah, ki jin je podietie
Sava d.d. preneslo v zavarovanje pri fiduciarju podietju Abanka Vipa d.d., je podjeije Sava
d.d. dejansko imelo glasovalno pravico na 152.110 delnicah podjetia Gorenjska banka d.d.,
ker je na 22. skupi¢ini podjetja Gorenjska banka d.d. predstavijalo 63,66% vseh delnic z
glasovalno pravice.

"1z na Ajpesu objavijenem seznamu prisotnih delniarjev na 19. skupédini podjetia Gorenjska banka
d.d. je razvidno, da se je skupééine udeleiilo 255.514 delnic, Urad je v nadaliavaniu uposteval navedeno
Stevilo delnic in ne 255,868 delnic, kot je bilo navedeno v notarskem zapisniku, ker zapisniku ni priloZen
novi seznam prisotnih delnifarjev za 255.868 delnic.
8 hitp:fiwww ajpes. sileObiave/obiava.asp7s=498&id=372868
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Tabela $t. 1, prikaz delnic z glasavalno pravico zastopanin na skupécinah podjetja Gorenjska
banka d.d. v ¢asovnem obdobju od leta 2007 do leta 2040 ter deleZ, ki ga je v obravnavanem
obdobju imelo podjetje Sava d.d.

Leto | Stevilo | Btevilo Stevilo delnic | Delez deinic | Steviio deinic | Deles  delmia
jastnih | delnic z | z glasovalno | z glasovalno | na skup$dini z | na skup&éini z
delnic giasovaino pravico  na | pravico na | glasovalno glasovalno

pravico skup8cini skup&gini pravico pravico
pedjefja Sava | podjetjia Sava
, d.d. d.d.

2007 | 20.380 | 314.036 255,514 82,15% 137.019 53,62

2008 | 20.914 { 310.502 270.729 87,19% 152.110 56,19

2009 | 19.849 | 311.567 278.346 89,34% 152,110 54,65

2010 25.715 | 305.701 238.924 78,16% 1 152.110° £3,66 ~

Vir: zapisniki skup$éin podjetja Gorenjska banka d.d. od leta 2007 do leta 2010.

19, Iz letnin poroil podjetia Gorenjska banka d.d. za &asovno ohdobje od leta 2005 do leta
2010 so razvidni kapitaiski deleZi delnidarjev podjetja Gorenjska banka d.d. ter dele3i
glasovalnih pravic posameznega delniCarja. Tako je iz Lethega porodila podjetja Gorenjska
banka d.d. za leto 2005 razvidno, da je Imelo podjetie Gorenjska banka d.d. na dan
31.12.2005 300 deinidarjev ter da je prvih deset najvecjth delnidarjev obviadavalo 69.4%
kapitalski delez ozirema 73,83% glasovalnih pravic. Podjetie Sava d.d. je na dan
31.12.2005 obviadovalo 41,1% kapitalski deles podjetja Gorenjska banka d.d., kar je glede
na 20.445 lastnih detnic (6,2% kapitalski dele?), predstavijalo 43,8% delez vseh glasovalnih
pravic v podjetiu Gorenjska banka d.d. V letnem parecilu podjetja Gorenjska banka d.d. za
leto 2006 je navedeno, da je vrednostne papirje podjetia Gorenjska banka d.d. imelo 289
delniCarjev ter da je prvih deset delnidarjev obviadovalo 71,7% kapitalski deleZ oziroma
76,4% vseh glasovalnih pravic v podjetju Gorenjska banka d.d. Podietje Sava d.d. je bilo na
dan 31.12.2006 imetnik 41,3% kapilalskega deleza oziroma 44,1% vseh glasovainih pravic
podjeja Gorenjska banka d.d. V letnem porodilu za leto 2006 je razvidno, da je podjetje
Gorenjska banka d.d. imelo 20.380 lastnih delnic oziroma 6,1% kapitalskega deleza. Iz
letnega porodila podjelja Gorenjska banka d.d. za leto 2007 ie razvidno, da je delnice
podjetja Gorenjska banka d.d. imelo 281 delni¢arjev ter da jo deset najvedjih delnicarjev
imelo 76% kapitalski deleZ oziroma 79,89% vseh glasovainih pravic podjetja Gorenjska
banka d.d. Podjetie Sava d.d. je na dan 31.12.2007 obviadovalo 45,9% kapitalskega deleza
podjetja Gorenjska banka d.d., kar je glede na 16.085 iastrih deinic oziroma 4,9% kapitalski
deleZ, predstavljalo 48,2% detez vseh glasovalnih pravic v podjetju Gorenjska banka d.d.
Podjetje Gorenjska banka d.d. je imelo glede na v letrnem porotitu za leto 2008 navedenimi
podatkl skupne 283 delnidarjev. Deset najvecjih delni¢arjev podjetia Gorenjska banka d.d.
je obviadovalo 77,3% kapitalski dele? oziroma 82,2% glasovalnih pravic v podjetju
Gorenjska banka d.d. Podjetje Sava d.d. je na dan 31.12.2008 obviadovalo 45,9% kapitalski
deleZ oziroma 48,8% vseh glasovainih pravic. Iz letnega poroéila padjetja Gorenjska banka
d.d. za lefo 2009 je razvidno, da je podjetje Gorenjska banka d.d. na dan 31.12.2009 imelo
284 delnicarjev ter da je deset najvedjih delnicarjev imelo 74,1% kapitaiski dele? oziroma
80,4% glasovalnih pravic v podjetju Gorenjska banka d.d. Podjetie Sava d.d. je na dan
31.12.2009 imelo 45,9% kapiialski deled v podjetiu Gorenjska banka d.d. ter upostevajodi
7,8% deleZ lastnih delnic 49,8% dele? glasovalnih pravic. Iz leinega porodila podjetja
Gorenjska banka d.d. za leto 2010 izhaja, da je vrednostne papirfe podjefja Gorenjska
banxa d.d. imslo 477 imetnikov ter da je deset najvediih imetnikov obvladovalo 74,3%
kapitalski deleZ oziroma da so imeli 80,6% vseh glasovalnih pravic podjetja Gorenjska
banka d.d. Podjetje Sava d.d. je na dan 31.12.2010 obViadavalo 45,8% kapitalski delez
oziroma 49,8% deleZ glasovalnih pravic v podjetju Gorenjska banka d.d.

K Skupno Slevilo delnic podjetin Sava d.d. na skupddini podjetja Gorenjska banka d.d., skupaj z 21.832 delnicami
podjetja Gorenjska banka d.d., ki jih je podietje Save d.d. na podiagi notarske listine SV 1031/10 z dne 28.04.2010
notarja Kodak Mira preneslo v fiduciarno imetnidive fiduclara podjetja Abarka Vipe d.d. Podjetje Sava d.d. je na
prenesenimi delnicami chdrzalo glagovalno pravico,



Tabela $t. 2, prikaz $tevila imetaikov vrednosinih papiriev podijetja:Gorenjska banka d.d., deleZ
glasovainih pravic, ki ga ima skupaj deset najvedjih delni¢arjev podietja Gorenjska banka d.d.
ter kapitalski delez oziroma deleZ glasovalnih pravic pedietia Sava d.d,

Leto Stevilo | Stevile Delez Delez Stevilo delnic z | DeleZ delnic  z
lastnih | deinidarjev : glasovalnih | glasovainih | glasovaino gtasovalno pravico
delnic | GB d.d. pravic pravic pravico podjetja | podjetja Sava d.d.
najvedjih ostalih Sava d.d, na|nadan3t12
desetih delnicarjev | dan 31.12.
deiniarjev
2005 120.445 } 300 73,893% 26.07% 136,286 43,8% oz. do 33%
2006 {20.380 | 289 76,4% 23.6% 137.019 44,1% oz, do 33%
2007 16.085 | 281 79,9% 20.1% 152,110 48,2%
2008 |18.849 | 283 82,2% 17,8% 152.110 48,8%
2009 | 25,749 | 284 80,4% 19,6% 182,110 49,8%
2010 | 25715 | 477 80,6% 19,4% 152.110 49,8%

Vir: letna porodila podjetja Gorenjska banka d.d. za €asovno obdobje od leta 2005 do ieta 2010,

20, Podjetje Gorenjska banka d.d. je dne 11.09.2006 na podlagi eirtega odstavka 10. &lena

21

22.

Zakona o prevzemin {Urf RS, &t. 78/2006 in nadaljnje spremembe, v nadaljevanju. ZPre 1
v Sasopisu Finance pod Objavo za javnost, objavile Obvestile o kvalificiranem delezu'®. v
obvestilu je podjetje Gorenjska banka d.d. navedlo, dz jih je podjetje Sava d.d. obvestilo, da
je na dan 11.08.2006 preseglo 5% kvalificirani delez glasovalnin pravic in da so imetniki
glasovalnih pravic iz naslova 154.237 delnic, kar po doloCilih ZPre-1, predstavija 44,31%
deleZ glasovalnih pravic v podjetju Gorenjska banka d.d. Urad je iz letnega porogilo podjelja
Gorenjska hanka d.d. za leto 2008, notarskega zapisnika 19, skup8éine podjetja Gorenjska
banka d.d. ter iz AR i 0 o podjetie
Sava d.d. sklenilo z podjetjiern TESERE. i s————WWON, ki so bl prilcZeni k
Obrazcu za priglasitev koncentracije podjet] ugotovil, da podjeije Sava d.d. na dan
11.08.2006 ni bilo imetnik 154.237 delnic podjetja Gorenjska hanka d.d. oziroma, da na
navedeni datum ni imelo 44,31% deleZ glasovalnih pravic v podjetju Gorenjska banka d.d.

V sedemdlanskem nadzormnem svelu podietia Gorenjska hanka d.d. imenovanem dne
14.05.2008 na 20, skupsdini podjetia Gorenjska banka d.d., sedijo trije &lani, ki prihajajo iz
oziroma so bili zaposleni v podjetju Sava d.d. Tako je bil sedanji predsednik nadzornega
sveta podjetjia Gorenjska banka d.d., Franc Balang pred upokojitvijo med vedilnimi detavci
podjetja Sava d.d. Drugi lan nadzornega sveta je Miha Resman, ki je bil do 16.02.2011, ko
i podal odstepno izjavo, &lan nadzornega sveta podjetja Sava d.d. Miha Resman je bil po
tem, ko je odstopil kot ¢lan nadzornega sveta podjetja Sava d.d., 8 31.03.2011 imenovan za
&lana uprave podjetjia Sava d.d. Tretji lan nadzornega sveta je Mojea Globoénik, ki v
nodjetju Sava d.d. opravlja naloge direktorice za strateiko rafuncvodstvo, plan in analize.
Poleg navedenih oseb so v sedemélanskem nadzornem svetu Gorenjske banke d.d. tudi
Mitia Selan, financni direktor podietja Slovenijales d.d., pred iem pa izvrsilni direktor v
podjetju Merkur d.d. in eden od ustanoviteljev podjetja Merfin d.o. 0.", Ziatko Kavii¢, do
odhoda v upokojitev feta 2008 predsednik uprave podjetja Gorenjska banka d.d., Drago
Stefe, do upokojitve direktor podjetja Elekiro Gorenjska d.d. ter Miro Pinteric, direkior
podjetja Sedir d.d.

S podietjemammmwsim i imelo podjelje Sava d.d. nekaj let sklenjeno AE—_—GE_UIUNN:
nakup SEErdeinic podjetja Gorenjska banka d.d. Ko je podjetie Sava d.d. leta llPdeino
uveljaviio eueseitiigy> 7 oma kupioWIP delnic, je podjetieJNNNENE t21oj kupio

delnice drugih delniarjev podjetia Gorenjska banka dd iz odgovora KDD na zahtevo
Urada je razvidno, da je podjetje Merkur d.d. v €éasevnem obdobju od "nidmidig ko jc bila

sklenjena i o O SR <O j hila realizirana

10 hitpiwww. finance.sifknjiznica php Pview=files&mode=dir&parent=144 in hitp:Vbeta.finance-on.net/fies/2006-08-
10/igor_BANKA_89x97_174.pdf
i http:fwww. gvin.com/simatrix/Defaull. aspx?Stran=0sebadid=1227001



navedena GalahanRigis . | UpiloMNNI oinic 2 oznako GBKR podjetja Gorenjska banka

d.d.”?

23. Urad je dne 01.04.20%1 na podjetie Gorenjska banka d.d. naslovil Zahtevo za posredavanje
podatkov §t. 306-10/2011-71, Podjstie Gorenjska banka d.d. je dne 15.04.2011 na Urad
posredovalo odgovor na navedeno Zahtevo Urada za posredovanje podatkov in kot prilogo

fotokopije zapisnikov skupédine podjetja Gorenjska banka d.d. za dasovno obdabje od leta
2002 do leta 2006. Iz zapisnikov skupécine podjetja Gorenjska banka d.d. je razvidno, da je
podjetie Sava d.d. od leta 2002 pa do leta 2006 za pribiizno 45% povedalo svoj kapitaiski
deieZ v podietiu Gorenjska banka d.d. Tako je podjetie Sava d.d. od leta 2002, ko je imelo
94.289 delnic podjetia Gorenjska banka d.d, do leta 2006 Ze doseglo lastniski deles v vigini

136.633 delnic™,

24. iz zapisnika 18. skup$&ine podjetja Gorenjska banka d.d. za lsto 2006 je razvidno, da so
deiniarji sprejeli 5. tosko dnevnega reda skupidine oziroma so med ostalimi sprejeii
odpravo drugega odstavka 11, &lena statuta podjetia Gorenjska banka d.d., ki dolada, da
rposamezni defniCar ne more imeti ved kot 33% glasov na skup&ini banke«, Do navedene
spremembe statuta podjetja Gorenjska banka d.d. je priglo zaradi moZnosti uvedbe

kosovnih delnic oziroma zaradi uveljavitve sprememb in dopolnitev Zakona

0 gospodarskih

druzbah (2GD-1), ki ga je Drzavni zbor Republike Slovenije sprejet dne 04.04.2006. Na 18.
skupsdini podjetja Gorenjska banka d.d. je podjetie Sava d.d. tako imelo moZnost uveljavit
glasovalno pravico samo iz naslova 60.956 glasov, Ceprav se je navedene skupséine

udeleZilo z 136.633 delnicami,

abela $t. 3. razpredelnica s prikazom $tevila delnic podietia Sava d.d. v podjetju Gorenjska

Tabela 8t. 3,

banka d.d. v dasovnem obdobju od leta 2002 do leta 2010 skupaj s prikazom pripadajoega

kapitalskega deleza.

. : SO o, S
| Leto 12002 " |%003 | 12604 | 2005 12606 22007 | 2008

o | 94.280 1 102397 ’i19.8?2_ 136,135 136.6’3"’3"’””i”“a?'.bﬁéf"'"1'"532.110

162,110 162110

1 285% [301% 30% | 4% | iam

[415% | 459%

45,9% e 469%

Vir: Zapisniki skup$gin podjetja Gorenjska banka d.d. od leta 2002 do leta 2010,

25. Urad je dne 07.04.2011 na KDD naslovit Zahtevo za posredovanje podatkov opr.§i. 306-

10/2011-10. 1z odgovora KD izhaja, da je podjetie Sava d.d. na datum G1.01.2006 imelo
136.286 delnic z oznako GBKR podjetja Gorenjska barka d.d. ter da fe na drugem mestu
po Stevilu delnic z oznako GBKR podietie Merkur d.d. s 33.813 delnicami. Nadaije iz
podatkov KDD izhaja, da je na dan 11.04.20711 podieie Sava d.d. imelo 130.578 deinic z
oznako GBKR ter da je podjetie Merkur d.d., &i je bilo na drugem mestu glede na Slevilo
deinic, po tem ko je 25.03.2011 prodalo 14.000 delnic podjetjia Gorenjska banka d.d., imelo
29.089 delnic z oznako GBKR'™, s &imer je zmanjsalo svoj deles v kapitalu banke s 13% na

8,78% ter celno popladalo dolg do podjelja NKBM'™.

26. Urad je na podiagi dejanskega stanja v ugotovitvenem pestopku ugotovil, da ima podietie
Sava d.d. od leta 2007 naprej, kot manj8inski deiniéar na skupsdinah podjetja Gorenjska
barka d.d., zaradi razpriene lastniske strukture vedinski dele? oziroma veé kot 50%
glasovainih pravic. Glede na navedeno je lahko podietje Sava d.d. s svojimi glasovalnimi
pravicami obvladovalo odloganje na skup$cinah podjelja Goreniska banka L.d. oziroma
lahl@¥samostojnt®sprejemalo oziroma zavradalo na skupscini podjetja Gorenjska bagka d.d.

obra¥ngivdne tocke dnevnega reda. s

¢ A i

" 81, 306-10/2011-12 2 dne 14.04.2011

"% 5t 306-10/2011-14 2 dne 18.04.2071

" Dokument 8t 306-10/2011-12 7 dne 14.04.2011

T hitp/fanw. Ijnovice.com.’defau}l.asp?podroq‘eM&menu%&navicaﬂ 35950
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1.

1.

PODREJENQOST ZPOmK-1 3

KONCENTRACIJA

27. Pravni element koncentracije je opredelien v prvem odstavku 10. &lena ZPOmK-1. Za

koncentracijo gre pri trajnej$ih spremembah kontrole nad podjetjem, in sicer (i) zdruZitvi
dveh ali ved pradhodnoe neodvisnih podjetij ali delov podjetii ali (i) kadar ena ali veg fiziénih
oseb, ki Ze obvladuje najmanj ena podjetie, ali kadar ene ali ved podjetij z nakupom
vrednostinih papirjev ali premoZenja, s pogedbo ali kake drugade pridebt neposredno afi
posredno kontrolo nad cetoto ali dell enega all ved podjetij ali (i) kadar dve ali vel
neodvisnih podjetij ustanovi skupno podjetie, ki opravlja vse funkcije samosiojnega podjetja
z dali8im trajanjem naj bt bilo samostojen gospodarski subjekt z daliSim trajanjem.

28. Kontrolo nad podjetjem ali njegovim delom v skiadu 2 drugim odstavkom 10. Slena ZPOmK-

1 pomenijo pravice, pogodbe ali druga sredsiva, ki lo¢eno ali skupaj, in ob upostevanju
okoli§éin all predpisov, omogodajo izvajanje odlodilnega vpliva nad tem podjetjem all delom
podjetja, in sicer ziasti lastnistvo ali pravice do uporabe celotnega ali dela premoZenja
podjetia; pravice ali pogodbe, ki zagotavljajo odiotien vpliv na sestave, glasovanje all
sklepe organov podjetja. Kontrolo pridobljo osebe all podjetja, ki so nosilci pravic ali 5o
upravicéeni do njih na podlagi pogodb alf imajo dejansko moeZnost uveljavljanja pravic, ki
izhajajo iz pegodb, Eeprav niso nosilci pravic ali upravi¢enci do njih na podlagi pogodb.

29, Odiogilno v zvezi z opredelitvije kontrole nad drugim podjetjem je izvajanje odlogilnega

vpliva oziroma Ze sama moznost izvajanja cdiodiinega vpliva nad podjetjiem.

30. Urad je v ugotovitvenem postopku ugotovil, da je podjetje Sava d.d. leta 2002 imelo 94.289

31,

delnic oziroma 28,5% kapitalskega deleZa podietia Gorenjska banka d.d. ter da je svoj
deleZ postopoma povetevalo, Tako je podietje Sava d.d, od leta 2002 do leta 2008 svoj
kapitalski delez v podjetju Gorenjska banka d.d. povedalo za priblizno 45%, Kar je razvidno
iz zapisnikov skupi&in podjetja Gorenjska banka d.d. Vse do leta 2007 se je na skupscinah
podjetia Gorenjska banka d.d. v skladu z drugim odstavkom 11. &lena statuta podjetja
Gorenjska banka d.¢. posamezni delni¢ar lahko udele?it z najved 33% glasov na skupigini
banke. Podjelje Sava d.d. se je leta 2006 udeleZilo 18, skup&cine podjelja Gorenjska banka
d.d. z 136.633 delnicami podieija Gorenjska banka d.d., kar je glede na udelezbo 112
deiniéarjev z 260.323 delnicami predstavljalo 52,5% vseh udeleZenih delnic. Glede na drugi
odstavek 11. Clena stafuta podjetia Gorenjska banka d.d. je podielie Sava d.d. imelo na
navedeni skupscma podjetia Goren ska banka d.d. pri vegini o€k dnevnega reda glasovalne
pravico samo iz 60.956 delnic'®. Delnidarji podietia Gorenjska banka d.d. so na 18.
skupsgini sprejeli uvedbo kosovnih delnic in so odpravili drugi odstavek 11. Clena sfatuta
Gorenjske banke d.d.

Podjetje Sava d.d. je Ze leta 2008 Ja 18. skup&dini Goreniske banke imelo s 136.633
deinicami, od skupno 260.393 delnic', ki so se udeleZile skupécine, vedina in je vedlo, da
ima lahko po spremembi statuta Gorenjske banke d.d. zaradi uvedbe kosovnih deinic zaradi
razpriene strukture deinidarjev tudi na naslednjih skupd&inah velino ter posledicno kontrolo
nad podjetiem Gorenjska banka d.d. Glede na navedeno, je imelo podjetje Sava od
10.05.2007 oziroma od 19. skup&dine podjetia Gorenjska banka d.d. na kateri je po uvedhbi
kosovnih delnic pridobilo dejansko vedino glasovalni pravie, in s lem tudi obveznost
priglasitve koncenlracije podjeti Sava d.d. in Gorenjske banke d.d.

32, Ne glede na Ze visok 41,1% deleZ v kapitalu podjetja Gorenjska banka d. d.! ;e podjetie

Sava d.d. dne m sklenilo W Z3 IRy
sty (i o bilz MiwSnnsddeiawwenninsaeadair. 03 jo podjetia Sava d.d. pridobilo

18 Dokernent &, 308-10/2011-17 z dne 21.04.2011
" Dokument &t 306-10/2011- 17 z dne 21.04,2014
18 Letno porodiio podietia Gorenjska banka d.d. za leto 2005 (sir. 23}

9



—— dcinic podietja Gorenjska banka d.d. Konec teta 2007 oziroma na dan 31.12.2007
je podjetie Sava d.d. torej imelo skupaj 162.110 delnic podjetja Gorenjska banka d.d., kar je
takrat p{(?dstavljalo 45,9% deleZa v kapitaiu ter 48,2% deiesa vseh glasovainih pravic v
podjetju™.

33, Podjetje Sava d.d. je na vseh skupscinah podjetia Gorenjska banka d.d. od leta 2007 napre]
imelo vetino glasovalnih pravic in je iahko samostojno izvajale kontrolo nad podjetjem
Gorenjska banka d.d. Tako so delniCarji podjetia Gorenjska banka d.d. na skupséinah
podiefjia za leto 2007, 2008 in 2009 odlodali o predlogu pooblastifa Upravi podjetja
Gorenjska banka d.d. za rakup fastnih delnic in so vsakid sprejeli skiep s katerim so Upravi
dovolili nakup lastnih delnic. Podjetie Gorenjska banka d.d. je leta 2007 imelo 6,1%, leta
2008 6,3%, leta 2000 5,9% ter leta 2010 7,8% deleZa lastnih delnic. Deles glascvalnih
pravic podjetia Sava d.d. v podjetju Gorenjska banka d.d. je bil leta 2007 48,2%, leta 2008
48,8%, lela 2009 49,8% in leta 2010 49,8%2". Ceprav je Uprava podjetia Gorenjska banka
d.d. imela pooblastila skupéine delniCarjev, da po predhodnem soglasju nadzornega sveta
opravi nakup lasinth deinic do 10% osnovnega kapiala podietia, je v fetu 2010 opravila
nakup fastnih delnic do visine 7,8% kapitalskega deleZa podjetja Gorenjska banka d.d., kar
je podietiu Sava d.d. e zmeraj omogodalo 49,8% dele gtasovainih pravic oziroma
ohranitev nominalnega manjSinskega deleia v podjetju Gorenjska banka d.d. Pridobitey
vecinskega oziroma ved kot 50% delesa glasovalnih pravic podjetia Sava d.d. v podjetju
Gorenjska banka d.d. bi skladrno 528. ¢ienom ZGD-1 pomenilo izpolnitev zakonske
domneve o koncernski povezanosti obeh podietj,

34. Podietie Sava d.d. je po tem, ko je na dan 31.12.2007 imelo 152110 delnic podjetja
Gorenjska banka d.d. oziroma dosegio 45,9% deleZ v kapitalu in 48,2% dele? glasovalnih
pravic v podjetiu, prenehalo z nadaijnfim pridobivanjem delnic pedjetia Gorenjska banka
d.d. Podjetje Sava d.d. je preko vedine glasovalnih pravic na skupé&inah podietia Gorenjska
banka d.d. od leta 2007 do leta 2010 lahko vpiivalo na sprejete sklepe in je leta 2008 na 20.
skup&&ini podietja Gorenjska banka d.d. pofrdifo izvolitev novega nadzornega sveta. V
skladu z drugim odstavkom 17, dlenom statuta podjetia Gorenjska banka d.d. je za sprejem
posameznega sklepa skup3éine potrebna vedina oddanih glasov delniGarjev, razen e
zakon ali statut ne dolodata visie veline ali drugih zahtev. Za sprejem sklepa o
spremembah slatuta je poirebna vedina najmanj treh etrtin pri sklepanju zastopanega
osnovnega kapitala®. Glede na prej navedeno vsi sprejeti sklepi pa skupicinah podjetja
Gorenjska banka 4.d. od jeta 2007 naprej, za katere je bila potrebna navadna vecing, brez
volje oziroma soglasja podjetja Sava d.d., ne bi mogli biti sprejeti.

35, Iz dosedanje udelezbe na skupsdinah podjetja Gorenjska hanka d.d. je razvidno, da se je
deleZ delnic z glasovalnimi pravicami gibal tako, da je leta 2007 na 19, skupsdini dosegel
82.15% deieZ, leta 2008 na 20. skupscini 87,19% deleZ, leta 2006 na 21. skupigini 89,34%
deleZ in leta 2010 na 22. skup&cini 78,16% deles. Glede na ugotovljena in zgoraj navedena
dejstva, da ima podjelje Sava d.d. v podjetju Gorenjska banka d.d. od leta 2007 naprej od
1,8% do 0,2% manj glasovatnih pravic od 50% deleZa vseh glasovalnih pravic ter dejstva,
da ima podjetie Sava d.d. od leta 2007 napref na skupicinah podietia Gorenjska banka d.¢.
zaradi razpréene strukiure delniCarjev konstantno ved kot 50% deles glasovalninh pravic je
Urad ugotovil, da ima podjetie Sava d.d., kot manjSinski delnidar, ima kontrolo nad
podjetiem Gorenjska hanka.

1.1. UDELEZENCI KONCENTRACIE NAVEDENI V 1. TOCKI IZREKA TE ODLOGBE

36, Podjetje Savaid.d. SkUPA) s svalimi odvisnimi podjedi sestavijawWoslovno skupine Sava, ki
obsega dejavnost gumarsiva z zunanjotrgovinsko mreZo, dejavnost turiznia, dejavnost

" Dokument 5t 306-10/2071-12 7 die 14,04.201 1
« Letno porodilo podjeta Gorenjska banka d.d. za leto 2007 {str. 21}
71 Upsilevajodi 21.532 delnic, ki jih je podielie Sava d.d. preneslo v fiduciarno imetnidtvo podjetia Abanka Vipa d.d.
2 Dokument §t. 306-10/2011-16 2 dne 20.04.2011
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nepremiénin, naloZbene finance ter druge dejavnosti. Struktura desetih najvedjih detnicarjav
podjetia Sava d.d. na dan 22.02.2011 je slededa: Kapitalska druZba d.d. ima 18,72%,
Slovenska odSkodninska druzbe d.d. ima 11,07%, podietje PSL storitve d.d. ima 9,29%,
podjetie Merkur d.d. 6,73%, NFD 1 delniski [D d.d. ima 4,76%, podjetje Oddus d.o.0. ima
4,57%, podjetie NFD holding d.d. ima 4,33%, podjetje Finetol d.d. ima 3,69%, podjetie
Gorenjska banka d.d. ima 2,82% in podjetje Forticap Ltd 1,97% kapitalski delez v podjetju
Sava d.d. ter pripadajoéi delez glasovalnih pravic. Podjetie Sava d.d. po posredovanih
podatkih strank v postopku na dan 31.12.2010 v okviru dejavnosti gumarstvo =z
zunanjotrgovinsko mreZo obvladuje 100% lastniski deleZ v podjetju Savatech d.o.0., 50%
fastniski delez v podjetiu Sava-Schafer d.0.0., 76% lastniski dele? v podjetiu Sava Rol
d.o.0., 60% lastniski delez v podietiu Savapro d.0.0., 100% lastni¥ki delez v podjetju
Savarus d.0.0. (v last! podjetja Savapro d.0.0.), 100% lastniski deleZ v podjetju Sava Trade,
GmbH, Nemédija (v lasti podjetja Savatech d.c.0.), 100% lastni$ki delez v podjetju Sava
Trade sp.z.0.0., Poliska {v lasti podjetja Savatech d.0.0.), 100% lastnigki deleZ v podjetju
Sava Trade spol.s.0.0., Ceska (v lasti podjelja Savatech d.0.0.), 100% lastnidki deleZ v
podjetiu Savatech Trade, ttd, Velika Britanija (v iasti podjetja Savatech d.0.0.), 95%
lastniski defe? v podjetju Savatech Corp, ZDA (v lasti podjetja Savatech d.o.0.). Nadaije
podjetje Sava d.d. v ckviru dejavnosti turizem ima 100% lastnidki deleZ v podjetju Sava
TMC d.0.0., 96,82% lastnidki defe2 v podjetju Sava Hoteli Bled d.d., 100% lastniski deleZ v
podjetju Terme 3000 d.0.0., 100% lastniski delez v podjetju Terme Lendava d.o.0., 100%
fastniski dele? v podjetju Terme Piuj d.0.0. ter 100% lastni$ki deleZ v podjetju ZdravilisCe
Radenci d.0.0. Podietie Sava d.d. ima v okvirt dejavnosti nepremitnine 100% lastniSki
dele? v podjetju Sava IP d.o.0., 100% lastniski delez v podietju P Nova d.o.0. (v lasti
podjetja Sava IP d.0.0.), 100% lastniski delez v podjetju P Nova A d.o.0. {v iasti podjelja IP
Sava d.0.0.), 100% lastnidki delez v podjetju Sava IPN d.o.o. (v lasti podietja Sava 1P
d.0.0.), 50% lastnidki deleZ v podjetiu Sava MG d.c.o., Pore¢, Hrvadka (v lasti podjetja
Sava IP d.0.0.) ter 100% lastnigki deleZ v podjetju Sava Nova d.o.0., Zagreb Hrvaska. Prav
tako podjetje Sava d.d. v okviru drugih dejavnosti obviaduje oziroma ima 100% lastniski
dele? v podjetju Energelika Sava d.0.0., 50,68% lastniski delez v Energetika Crnomelj
d.0.0., 100% lastniski dele? v podjetju Ensa BH ¢.0.0., 100% lastnidki deleZ v podjetju Sava
Ensa d.0.0., Skopje, Makedonija, 100% lastnidki deleZ v podjetju Sava Medical in storitve
d.o.0. ter 100% lastniSkega deleZa v podjetju GIP Sava Kranj d.o.o., Ruma, Srbija.

37. Glavni dejavnosti podjetja Gorenjska banka d.d. sta po izjavi stranke v postopku dejavnost
banénih storitev in dejavnost finanénih naloZb. Kapitalska struktura podjetja Gorenjska
banka d.d. J'_e razdeljena na vedje §tevilo delniéarjev (na dan 31.12.2010 je bilo vpisanih 477
delnicarjev “} in po izjavi stranke v postopku je na dan 22.02.2011 prvih deset delniCarjev
obvladovalo 78,58% kapitalski deleX podjetja Gorenjska banka d.d. Iz s strani stranke v
postopku posredovanih podatkov je razvidno, da je lastniSka strukiura desetih najvedjih
delnidarjev podietia Gorenjska banka d.d. slededa: 39,41% kapitalski deleZ ima pocjetje
Sava d.d., 13,01% kapitalski deleZ ima podjetje Merkur d.d., 7,76% deleZ predsiavijajo
lastne delnice podjetja Gorenjska banka d.d., 8,50% kapitaiski deleZ je po pogodbi o
prenosu delnic v zavarovanje vpisanih na podjetie Abanka d.d. (glasovalne pravice do
poteka do izvrdiive ima podjetje Sava d.d.}, 3,99% kapitalski deleZ obvladuje podietje
Triglav d.d., 2,67% kapitaiski deleZ ima podjetje Iskra SD d.o.0., 1,62% kapitalski delez ima
podjetje Telekom Slovenije d.d., 1,61% kapitalski deleZ ima podjetie Domel d.o.o., 1,55%
kapitalski dele? ima Aerodrom Ljubliana ter 1,46% kapitalski deleZ podjetje iskratel d.o.0.
Podietje Gorenjska banka d.d. ima 100% kapitalski deleZ v podjetju Imobilia- GBK d.o.c. ter
82 5% kapitalski deleZ v podjetju Gorenjski glas d.o.o.

2. PRESEGANJE PRAGOV

38. ZPOmK-1 v prvem odstavky 42, Clena doloda, v katerih primerih morajo udeleZenci
koncentracije le-to priglasiti Uradu. Priglasitev je tako potrebna, Ce je skupni letni promet v
koncentraciji udeleZenin podjetj skupaj z drugimi podielii v skupini v predhodnem
poslovnem lelu na trgu Republike Slovenije presegel 35 milifonov eurov in je letni promet

# Letrno porogilo pedjetja Gorenjska banka d.d. za leto 2010
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39.

40C.

41.

prevzetega podjetja skupaj z drugimi podjetii v skupini v predhodnem poslovnem lete na
trgu Republike Siovenije presegel 1 milijon eurov afi je letni promet v primeru iz fretje alineie
prvega odstavka desetega tlena tega zakona vsaj dveh v koncentraciji udeleZenih podjetij
skupaj z drugimi podjetii v skupini v predhodnem poslovnem letu na tfrgu Republike
Siovenije presegel 1 milijon eurov.

1z predloZenih finanénih podatkov strank v postopku ter drugih javno dostopnih podatkov
izhaja, da v konceniracifi udeleZeni podjetji, Sava d.d. in Gorenjska banka d.d. skupaj s
podjetji v skupini presegajo pragove letnega promaeta, dolofene v 1. odstavku 42. &lena
ZPOmK-1, zato je koncentracija podrejena doloéham ZPOmK-1 in bi morala biti prigladena
Uradu.

Iz zgoraj navedenega izhaja, da gre v zadevnem primeru za koncentracijo v smislu druge
afineje prvega odsiavka 10. &lena ZPOmK-1 in da je podrejena dologham ZPOmK-1 in bi v
skladu s prvim odstavkom 43. &lena ZPOmK-1 morala biti v 30 dneh prigiagena Uradu.

Glede na zgoraj ugotovijena dejstva glede delefev glasovainih pravic podietia Sava d.d. na
skupscinah podjetja Gorenjska banka d.d. od leta 2007 naprej bi morala biti koncentracija
podjetij Sava d.d. in Gorenjska banka d.d. prigia8ena Uradu. Urad je 26.01.2011 po uradni
dolZnosti uvedel postopek na podlagi takrat znanih dejstev. Tekom ugotovitvenega
postopka je Urad ugotovil, da je podietie Sava d.d. po tem, ko je bila leta 2006 na 18.
skup&Zini podielja Gorenjska banka d.d. sprejeta uvedba kosevnih deinic v skiadu z ZGD-1
podjetie Sava d.d. na skupdcinah podjetja Gorenjska banka d.d. od leta 2007 do leta 2010
imelo ve¢ kot 50% glasovalnih pravic ter posledino moznost samosiojne kontrole nad
podjetjem Gorenjska banka d.d.

iIl. SKLADNOST S PRAVILI KONKURENCE

42.

43.

44,

Upostevni proizvodni / storitveni trg

V skladu sedmim odstavkom 3. ¢lena ZPOmK-1 je upostevni proizvodni/storitveni trg, ki
praviloma vklijucuje vse tiste proizvede ali storitve, ki jih potrognik ati uporabnik Steje za
zamenljive ali nadomestijive glede na njihove lastnost, ceno ali namen uporabe,

Urad je pri presoji koncentracije ugotavijal, ali zaradi konceniracije prinaja do prekrivanja
dejavnosti v koncentraciji udeleZenih in z njimi povezanih podietij ali delov podjetij na
katerem od trgov, kjer fe-te nastopajo, ali do povezav, ki bi omejevale Konkurenco na
kalerem od z njimi povezanih trgov. Urad mora presojati konceniracije na vsakem
upodtevnem proizvodno/storitvenem trgu posebej in vsakem trgu ugotoviti, ali chstaja
nevarnost ustvarilve all krepitve previadujocega poloZaja, kar bi imelo negative udéinke na
ucinkovito konrkurenco. Skupni irZni dele? v koncentraciji udelezenin podjetij predstavlja
pomemben, a ne odlodujed element prascje.

[z s strani strank v postopku posredovanih podatkoy ter drugih javno dostopnih podatkov je
Urad ugotovil, da se dejavnosti v kencentraciji udeleZenih podjetji prekrivajo na $ir§em frgu
finandnih nalozh ter na trgu nepremiénin, Z upravljanjem finanénih naloZb se ukvarja
izklluéno podietie Sava d.d. med fem, ko se oslala podjetia posiovne skupine Sava s
waloZbenimi financami in tovestnimi aktivhostmi ne ukvarjajo razen v primeru, da je
vzpostaviieno stanje finanénih naloZb, ki izhaja iz zgodovinskih dejstev. Tako v okviru
financnih nalozb v inovativne prejekle podjetja Sava d.d. delujejo podjetja Gorera£ska banka
d.d., Abanka Vipa d.d., NFD Holding d.d., Maksima invest d.d. in Job d.c.0.% Podietje
Gorenjska banka d.d. je dejavino na trgu banénih storilev, lrgu finanénih naloZb ter na trgu
nepremicnin in hipotekarnih poslov. Podjetie Gorenjska barka d.d. 100% lastnidko

24 , . ) ) ) .
hitphwww sava.sifposiovna-skupina-sava/dejavrost-nalozbene-finance hlint task=view
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obviaduje podjetje Imobilia GBK d.o.0., ki je dejavno na trgu nepremicnin in hipotekarnih
poslov in je trenutno v mirovaniu.

45. Glede na ugotovitev Urada, da se dejavnosti v koncentraciji udeleZenih podjetyi prekrivajo
na Sirdem trgu finandnih naloZb ter na trgu nepremicnin je Urad s strani stranke v postopku
cziroma podjetja Sava d.d. dobil dodatna pojasnia. S sirani stranke v postopku
posredovanih podatkih je razvidno, da je siovenski trg finanénih nalozb opredeljen kot
slovenski trg kapitala, ki organizirano poteka preko Ljubljanske borze. Podjetje Sava d.d.
ima v kapitalizaciji navadne delnice in cbveznico v visini 1% celoine {rzne kapitalizacije
domadega borznega trga med tem, ko podjetje Gorenjska banka d.d. ne nastopa na
domadem trgu organiziranega kapitala, Podjetje Gorenjska banka d.d. ima status &lana
Ljublianske borze in lahko opraviia investicijske storitve in posle na organiziranem trgu.
Podjetje Gorenjska banka d.d. je v letu 2010 opravila promet v viSini 1% celotnega prometa
Liubljanske borze. Podjetie Sava d.d. nima stalusa Clana Ljubljanske borze in ne more
opravljati investicijskih storitev in poslov, vendar se podjeije Sava d.d. na organiziranem
trgu finanénih naloZb pojavija kot kupec oziroma prodajalec in je v letu 2010 opravilo za
0,4% vseh nakupnih in prodajnih transakcij (nakupi in prodaja delnic).

46.Na nepremitninskem trgu je podijetie Sava d.d. prisotno preko podjetja Sava 1P d.o.0.inje v
letu 2009 preko odvisnin podjetij ustvarilo 3,3% cistih prihodkov  od pradaje na
nepremiéninskem trgu. Podjetje Gorenjska banka d.d. je lastnik podjetja tmobilia-GBK
¢.0.0., ki je v mirovanju,

471z iziave stranke v postopku, iz posredovanih podatkov ter iz Uradu dostopnih podatkov
izhaja, da na nobenem izmed navedenih trgov podjeiji Sava d.d. in Gorenjska banka d.d.
oziroma podijetja iz njunih poslovnih skupin ne dosegajo pomemben skupni trzni deleZ.

2. Upostevni geografski trg

48. Upoglevni geografski trg obsega obmodje, na katerem si konkurenti na upoStevnem
proizvodnem/storitvenem trgu medsebojno konkurirajo pri prodaji in nakupu proizvodov ali
staritev, na katerem so pogoji konkurence dovol] homogeni in ki ga je mogoce raziikovati od
sosednjih obmogij, ker so pogoji konkurence na njih obéutno drugacni. Med dejavniki, ki s0
kljugni za opredelitev geografske razseZnosti trga so med ostalimi razliéne pravne zahteve,
standardi, davéna bremena, transportni strodki, cenovne razlike med raziicnimi deli trga,
irine navade ipd. V primeru predmetne koncentraciie je Urad ugotovil, da ni nevarnosi
ustvarjanja ali krepitve previadujoega peloZaja s strani v koncentrac udeleZenih podjetji in
zato ni dokondno opredelil upodtevnega proizvodnegalstoritvenega ter upostevnega
geografskega trga.

3. Presoja koncentracije

4. Prepovedane so koncentracije, ki bisiveno omejujejo uginkovito konkurenco na ozemiju
Republike Slovenije ali njegovem znatnem delu, ziasti kot posledica ustvarjanja all krepitve
previadujodega poloZaja. Urad presoja konceniracije zlasti glede na trZzni poloZaj v
koncentracii udelezenih podjelij, njihove moZnost za financiranje, strukiuro trga, izbire, ki jo
imajo na voljo dobavitelji in uporabniki, ter njihov dostop do virov ponudbe oziroma do
samega trga, obstoj morebitnih pravinih ali dejanskih vstopnih ovir, gibanje ponudbe in
povpradevanja na upodtevnih trgih, koristi vmesnih in konénih uporabnikev ter glede na
tehni¢ni in gospodarski razve] pod pogoiem, da je v korist potrodnikom in ne ovira
konkurence,

50. Kot upodtevni proizvodnifstoritveni trg se opredeli trg na katerem posiujeta najman] dva
udeleZenca koncentracije ali gospodarski subjekii, ki pripadajo isti skupini. Urad je pri
presoji kencentracije preverjal ali preko podjety, nad katerimi imajo naposraden ali posreden
nadzor podjetie Sava d.d. in podjetje Gorenjska banka d.d., zaradi zadevne konceniracije
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prinaja do prekrivanja dejavnosti posameznih odvisnih oziroma povezanih druzb na katerem
od trgov, Kier le-te nastopajo, ali do povezav, ki bi omejevale konkurenco na katerem od z
njimi tesno povezanih trgov. Urad je skladno s posredovanimi pedatki, navedbami strank v
postopku in Uradu dostopnih podatkov ugotovi, da ne obstaja nevarnost usivarjanja afi
krepitve prevladujotega poloZaja.

IV. ZAKLJUCEK

1. Glede na zgoraj ugotovijeno in kronolosko po letih prikazano udelezbo podjetja Sava d.d.
na skupééinah podjetja Gorenjska banka d.d. od leta 2007 do leta 2010 na katerih je imele
podjetje Sava d.d., kot manj$inski deinidar zaradi razpriene strukture delnicarjev podjetja
Gorenjska banka ¢.d. ve¢ kot 50% glasovalnih pravic, bi moraiza biti koncentracija pedjet]
Sava d.d. in Gorenjska banka d.c. prigladena Urady, Urad je 26.01.2011 po uradni dol#nosti
uvedel postopek na podiagi takrat znanih dejstev. Tekom ugofovitvenega postopka je Urad
ugotovil, da je podjetie Sava d.d. glede na dejstvo, da je od leta 2007 naprej, kot manjinski
delnicar imelo velino glasovalnih pravic in na skup&cinah podietja Gorenjska banka d.d.
lahko neodvisno od drugih delniGarjev uveljavilo svoj interes v podjetju Gorenjska banka
d.d., imelo samostejno kontrolo nad podjetiem Gorenjska banka d.d. Vedletna zaporedna
velina glasovalnih pravic podjetia Sava d.d., kot manjéinskega delnitarja na skup&dinah
podjetja Gorenjska banka d.d. pomeni samostojno kontrolo in bi moralo pedjetje Sava d.d.
na podiagi navedenega v skiadu z 10, dlenom ZPOmK-1 Uradu priglasiti koncentracio,

52. Na podiagi posredovanih podatkov strank v postopku in ob upodtevanju  drugih
razpoloZljivih in dostopnih podatkov Urad ugotavija, da glede koncentracije podjetij Sava
d.d. in Gorenjska banka d.d. ni izkazan resen sum o neskladnosti koncentraclje s pravili
konkurence, zato je odlogena kot izhaja iz prve totke izreka te odlotbe.

53. Urad bo o krditvah dolodb ZPOmK-1 glede obveznosti priglasitve koncentracije ter
izvrSevanja predmelne koncentracije odiodal v prekrikovnem postopku v skladu z Zakonom
o prekrékih,

PRAVNI POUK:

Zoper to odloébe je dovolieno vloZiti tobo pri Vrhovnem sodidéy Republike Stovenije,
Tavéarjeva 8, 1000 Ljubljana, v roku fridesetih dni od dneva vrogitve odlogbe. To¥ba se v dveh
izvodih vioZi pri sodiéu, ali pa se poslie po post, Steje se, da je biia toZba vioZena pri sodigdu
tisti dan, ko je bila priporogeno oddana na posto.
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- Savg, druzba za upravijanje in financiranje d.d., Skofjelotka cesia 6, 4000 Kranj -
osebno: po poobiastiiu odvetniku Stojanu Zdoldku, Miklodideva cesta 5, 1000 Ljubliana .
VioZitj

dekumentarno gradive, tu.
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