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Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence, Dunajska cesta 58, 1000 Ljubljana
(v nadaljevanju: Agencija), izdaja v senatu, ki ga sestavljajo Andrej Matvoz kot predsednik
senata ter ob sodelovanju Francija Pu$enjaka in Simona Tantegela kot &lanov senata, na
podlagi 12. in 12.0 ¢lena Zakona o prepreevanju omejevanja konkurence' (v nadaljevanju:
ZPOmK-1), v zadevi presoje priglasene koncentracije pridobitve skupne kontrole podjetij DEJ
ekonomsko svetovanje in razvoj, d.o.o., Devinska ulica 1, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: DEJ),
ki ga zastopa direktor Bojan Kranjc, Blagovno trgovinski center d.d., Smartinska 152, 1000
Ljubljana (v nadaljevanju: BTC), ki ga zastopa predsednik uprave JoZe Mermal, in Kymah
Limited, 3rd Floor, 24 Chiswell Street, EC1Y 4YX London, Velika Britanija, (v nadaljevanju:
Kymah), ki ga zastopa direktor Nicholas Andrew Lindsay Stuart, in ki jih po pooblastilu zastopa
Odvetniska druzba Fasun, Melihen, Milag, Strojan o.p. d.o.o0., Slovenska cesta 56, 1000
Ljubljana, nad podjetiem Skupina Prva, zavarovalnigki holding, d.d., Amerika ulica 8, 1000
Ljubljana (v nadaljevanju: Skupina Prva), ki ga zastopa predsednica uprave Alenka Znidarsi¢
Kranjc, na zahtevo, na nejavni seji dne 31. 5. 2017, naslednjo

ODLOCBO

1. Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence koncentraciji, ki bo
nastala na podlagi pridobitve skupne kontrole podjetij DEJ ekonomsko svetovanje in
razvo;, d.o.0., Devinska ulica 1, 1000 Ljubljana, Blagovno trgovinski center d.d.,
Smartinska 152, 1000 Ljubljana, Kymah Limited, 3rd Floor, 24 Chiswell Street, EC1Y
4YX London, Velika Britanija, nad podjetjem Skupina Prva, zavarovalniski holding,
d.d., Ameriska ulica 8, 1000 Ljubljana, ne nasprotuje. Koncentracija je skladna s
pravili konkurence.

2. Med postopkom niso nastali posebni stroski.
Obrazlozitev

I PRIGLASITEV IN UDELEZENCI POSTOPKA

1. Podjetja DEJ, BTC in Kymah so Agenciji dne 22. 3. 2017 priglasila koncentracijo pridobitve
skupne kontrole nad podjetjem Skupina Prva, ki je nastala na podlagi sklenitve Sporazuma
o sodelovanju pri prodaji prevzemne ponudbe za delnice podjetja Skupina Prva d.d.? (v
nadaljevanju Sporazum o sodelovanju) in Delni¢arskega sporazuma o usklajenem
delovanju (v nadaljevanju: Delni¢arski sporazum). Navedena sporazuma sta bila s strani

Uradnl list RS, §t. 36/08, 40/09, 26/11, 87/11, 57/12, 39/13 OdI.US: U-1-40/12-31, 63/13-ZS-K, 33/14, 76/15 in 23/17.
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priglasiteljev sklenjena dne 3. 4. 2017.

2. Delni¢arski sporazum so priglasitelji sklenili z namenom dologitve vsebine medsebojnega
usklajenega sodelovanja, katerega cilj je pridobiti oziroma utrditi kontrolo nad podjetjem
Skupina Prva. V ta namen so se priglasitelji dogovorili, da bodo na skups¢inah prevzetega
podjetja usklajeno izvr§evale svoje pravice iz delnic navedenega podjetja, ki so v njihovi
lasti, in sicer tako, da bodo predhodno uskladila svoja stalis¢a o vseh zadevah iz
pristojnosti posamezne skup$cine podjetja Skupina Prva.

3. Socasno so priglasitelji, kot osebe, ki na podlagi Delni¢arskega sporazuma delujejo
usklajeno, sklenili e Sporazum o sodelovanju, v katerem so se dogovorili, da bo ponudbo
za prevzem delnic podjetja Skupina Prva dalo podjetjie DEJ, ki bo za delnice ponudilo
denarno plagilo in ne bo dolo¢ilo praga uspesnosti prevzemne ponudbe. Podjetje DEJ se je
zavezalo tudi, da bo izpolnilo vse druge obveznosti v postopku prevzema podjetja Skupina
Prva in je obenem tudi odgovorno za njihovo pravilno in pravo¢asno izpolnitev. Podjetje
DEJ ne sme brez predhodnega pisnega soglasja podjetij BTC in Kymah odstopiti od
prevzemne namere ali preklicati prevzemne ponudbe, ki sta predmet tega sporazuma.

4. 1z priglasitve izhaja, da je predmet koncentracije sprememba lastniske strukture in kontrole
nad podjetiem Skupina Prva. Podjetie DEJ je 24. 2. 2017 uveljavilo nakupno opcijo za
pridobitev 8e 58.297 rednih delnic podjetia Skupina Prva z glasovalno pravico in oznako
PPDM, kar predstavlja dodatnih 20 % osnovnega kapitala prevzetega podjetja, ki jin je dne
31. 3. 2017 pridobilo od Evropske banke za obnovo in razvoj (v nadaljevanju: EBRD). Po
pridobitvi navedenega $tevila delnic je podjetie DEJ postalo lastnik skupaj 70,20 %
osnovnega kapitala prevzetega podjetja.

5. Vrednost transakcije, ki se nanaga na nakup 58.297 delnic podjetja Skupina Prva s strani
podjetja DEJ, znada 3.840.698 EUR.

6. Obvestilo o prevzemni nameri podjetja DEJ je bilo objavljeno 3. 4. 2017. Na ta dan je bilo
podjetie DEJ imetnik 204.614 delnic (70,20 %), podjetje Kymah Limited imetnik 35.616
delnic (12,22 %) in podjetje BTC 12.118 delnic (4,16 %) podjetja Skupina Prva. Podjetji
Kymah Limited in BTC sta se v navedenem obvestilu opredelili kot osebi, ki delujeta
usklajeno4 s podjetiem DEJ, vendar nista prevzemnika po predmetni nameravani
prevzemni ponudbi.

7. Podjetie DEJ je holdinko podjetje, ki ustvarja prihodke iz donosov svojih nalozb v
podijetjih, v katerih je udeleZeno in z opravijanjem storitev za podjetja v skupini. Podjetje
DEJ je tudi upravljavec alternativnega investicijskega sklada, v katerega lahko nalagajo
sredstva le podjetja iz skupine. Njegova lastnica je Alenka Znidarsié Kranjc, ki obvladuje
podjetie DEJ neposredno s 37,5 % lastnidkim delezem in posredno preko podjetia A-Z
Finance d.o.0., Ljubljana, katerega je 100 % lastnica, z 62,5 % lastnigkim delezem.
Podjetje A-Z Finance d.0.0., Ljubljana je prav tako holdinsko podjetje, ki se ukvarja z
dejavnostjo holdingov in je obenem tudi 100 % lastnik podjetia MNP d.0.0., 86,8 % lastnik
podjetia DEOS d.d., 49 % lastnik podjetia Zavod Aktivna starost so.p. in 7 % lastnik

podjetja Infond d.o.o.

8. Podjetje BTC upravlja s prostorom, na katerem skrbi za ponudbo poslovnih, trgovskih in
rekreativnih, zabavnih in kulturnih dejavnosti, nudi logisticne storitve ter storitve iz
dejavnosti prostega ¢asa. Podjetje BTC je v lasti: Ajdacom druzba pooblas¢enka d.d.

* Doloébe 8. &lena Zakona o prevzemih (ZPre-1).
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(65,62 %), Invest Point, upravljanje naloZb d.0.0. (28,68 %) in ostali (5,7 %). Podjetje BTC
pa ima v neposredni lasti naslednja podjetja: ABC Fund, druzba tveganega kapitala d.o.o.
(85,71 %), BTC-Kratochwill pivovarna in pivnica d.o.0. (40 %), GOR Kolesa, proizvodnja
koles d.o.0. (38,46), ABCITI, druzba za investiranje, d.0.0. (35,49 %), Golf Arboretum
Sportno trzenje, gostinstvo, turizem, d.o.o. (11 %), Versor raziskave, razvoj, proizvodnja,
trgovina, storitve, gradbeni$tvo, d.o.o0. (10 %), in A Classic, Druzba za gostinstvo d.o.o.
(8,35 %). Podjetje BTC je tudi 10,41 % lastnik podjetia P&S East Growth Luxembourg
Sicar Sca, katerega dejavnost je investiranje v sredstva in vrednostne papirje tveganega

kapitala.

9. Lastnika podjetja Kymah sta Nicholas Andrew Lindsay Stuart, ki ima 51 % deleZ v kapitalu,
in Catriona Stuart, ki ima 49 % delez v kapitalu navedenega podjetja. Osnovna dejavnost
podjetia Kymah je oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremi¢nin. Glavna
dejavnost podjetja na trgu Republike Slovenije pa je vlaganje v vrednostne papirje, ki ne
kotirajo veé na borzi.

10. Podjetie Skupina Prva je holding druzba, ki ustvarja prihodke z donosi svojih nalozb v
podjetjin, v katerih je udeleZena in z opravljanjem storitev za podjetja v skupini. V 100 %
lasti ima podjetje Prva zavarovalni$ko zastopniska druzba d.o.o., ki je bila ustanovljena z
namenom opravljanja storitev zavarovalnega zastopanja za podjetie Prva osebna
zavarovalnica d.o.0. (100 % lastnik je prav tako Skupina Prva), vendar se je zaradi
spremenjene strategije sodelovanje prekinilo in podjetje ni ve& aktivno. Podjetie Skupina
Prva izvaja kontrolo 8e v naslednjih treh podjetjih: DDOR Garant penzijsko drustvo a.d.,
Srbija (60 % poslovni delez), Fondi Slloveno-Kosovar i Pensioneve Sh.A ., Kosovo (67,40
% poslovni delez) in KB Prvo penzijsko drutvo AD Skopje, Makedonija (51 % poslovni
delez), ki pa na slovenskem trgu niso prisotna.

11. Priglasitelj je navedel tudi nekatere osebne povezave zakonitih zastopnikov v koncentraciji
udelezenih podjetij in z njimi povezanih podijetij v drugih podjetjih na trgu. Priglasitel]
navaja, da je ¢lanica uprave podjetja Skupina Prva Alenka Znidari¢ Kranjc obenem tudi
predsednica nadzornega sveta v podjetjih Luka Koper d.d., KB Prvo penzisko drugtvo
Makedonija, DDOR Garant Srbija, ¢lanica upravnega odbora in prokuristka v podjetju Prva
osebna zavarovalnica d.d. in direktorica v podjetiu MPN d.o.0. Oseba Bostjan Skufca
Zaversek je v podjetju Skupina Prva ¢&lan uprave, prav tako v podjetju Prva osebna
zavarovalnica d.d., ¢lan nadzornega sveta DDOR Garant Srbija in predsednik nadzornega
sveta podjetia DEOS d.d. Oseba Helena Petrin je &lanica nadzornega sveta v podjetju
Skupina Prva in obenem ¢lanica uprave v podjetiu BTC. Oseba Tanja Tus je &lanica
nadzornega sveta v podjetju Skupina Prva, direktorica podjetiu Engrotu$ d.o.o. in
prokuristka v podjetjih Tu$ nepremi¢nine d.o.o. in Tu$ holding d.o.0. Oseba Nicholas
Andrew Lindsay Stuart pa je predsednik nadzornega sveta podjetia Skupina Prva in
direktor podjetja Kymah.

12. V skladu s prvim odstavkom 43. ¢lena ZPOmK-1 morajo udeleZenci koncentracije le-to
priglasiti pred zaCetkom njenega izvrsevanja, vendar najpozneje v 30 dneh od sklenitve
pogodbe ali objave javne ponudbe ali pridobitve kontrole, pri &emer zaéne rok za
priglasitev teci s prvim od teh dogodkov. Priglasitev mora vsebovati vse elemente, ki jih
natancneje doloCa na podlagi Sestega odstavka 43. &lena ZPOmK-1 sprejeta Uredba o
vsebini obrazca za priglasitev koncentracije podijetij® (v nadaljevanju: Uredba). Priglasitel]
je dne 5.4.2017, 10. 4. 2017, 19. 4. 2017, 18. 5. 12017 in 23. 5. 2017 priglasitev

® Uradni list RS, &t. 36/09 in 3/14,
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13.

14.

16.

16.

17.

18.

koncentracije dopolnil, s &imer je priglasitev postala popolna.6

Skladno z dologili Zakona o upravnih taksah’ (v nadaljevanju: ZUT) je priglasitelj dne
21. 3. 2017 placal upravno takso po tarifni Stevilki 48 v znesku 2.000,00 EUR®.

S predmetno koncentracijo Zelijo priglasitelji uskladiti delovanje oz. obvladovati podjetje
Skupina Prva, kar bo omogogilo utrditev skupne kontrole nad tem podjetjem in posledi¢no
uginkovitejse in finanéno bolj dobigkonosno upravljanje s svojimi finanénimi nalozbami v
tem podjetju. Priglasitelji, ki imajo skupaj v lasti preko 86 % delnic oziroma glasovalnih
pravic podjetja Skupina Prva, navajajo, da bodo skladno z dogovorjenimi obveznostmi iz
navedenih sporazumov laZje in bolj uginkovito izvréevali svoje delnicarske pravice.

PODREJENOST ZPOmK-1

Koncentracija

ZPOmK-1 v prvem odstavku 10. &lena dolo¢a, da gre za koncentracijo podjetij pri trajnejsih
spremembah kontrole nad podjetiem, in sicer (i) pri zdruzitvi dveh ali ve¢ predhodno
neodvisnih podjetij ali delov podietij ali (ii) kadar ena ali vec fizi¢nih oseb, ki Ze obvladuje
najmanj eno podjetje, ali kadar eno ali ve¢ podjetij z nakupom vrednostnih papirjev ali
premozenja, s pogodbo ali kako drugace pridobi neposredno ali posredno kontrolo nad
celoto ali deli enega ali ved podietij ali (i) kadar dve ali ve¢ neodvisnih podjetij ustanovi
skupno podjetje, ki opravlja vse funkcije samostojnega podjetja z dalj8im trajanjem.

Kontrolo nad podjetjem ali njegovim delom v smislu prejSnjega odstavka pomenijo pravice,
pogodbe ali druga sredstva, ki lo¢eno ali skupaj in ob upostevanju okolid¢in ali predpisov
omogo&ajo izvajanje odlogilnega vpliva nad tem podjetjem ali delom podjetja, in sicer zlasti
(i) lastnidtvo ali pravice do uporabe celotnega ali dela premozZenja podjetja ter (ii) pravice
ali pogodbe, ki zagotavljajo odlocilen vpliv na sestavo, glasovanje ali sklepe organov

podjetja.

V obravnavanem primeru je koncentracija podjetj nastala na podlagi Sporazuma o
sodelovanju in na podlagi sklenitve Delni¢arskega sporazuma, ki so ju dne 3. 4. 2017
podpisali vsi trije priglasitelji. Po pridobitvi dodatnih 20 % delnic podjetja Skupina Prva, vsi
trije priglasitelji obvladujejo skupaj 86 % delnic prevzetega podjetja. V Delni¢arskem
sporazumu pa so se priglasitelji dogovorili, kako bodo delovali usklajeno, in sicer bodo pred
vsako skupsgino podjetia Skupina Prva uskladili svoja stalis¢a o vseh zadevah iz
pristojnosti posamezne skups¢ine cilinega podjetja.

Pri skupnem nadzoru imata dve ali ve¢ podjetij ali oseb moznost izvajanja odlocilnega
vpliva nad drugim podjetjem. Odlogilni vpliv v tem smislu obi¢ajno pomeni mo¢ prepreciti
dejanja, ki dolotajo strateSko gospodarsko obnaSanje podjetja. Za skupni nadzor je
znadilna moznost, da pride do mrtve togke, ker imata dve ali ve¢ maticnih druzb moc
zavmiti predlagane stratedke odlocitve. Navedeni delnicarji morajo tako pri doloCanju
gospodarske politike skupnega podjetja doseci skupni dogovor in sodelovati. Za skupni
nadzor torej gre, ée se morajo delnitarji (maticne druzbe) glede glavnih (strateskih)

® Dokument &t. 3061-6/2017-8
” Uradni list RS, &t. 106/10-UPB5 in 14/15.
® Dokument §t. 3061-6/2017-1, Priloga 2.
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odloGitev v zvezi z odvisnim podjetiem med seboj sporazumeti (skupno podjetje). ?

19. Strateske odlocitve, ki se nanasajo na sprejemanje odlo¢itev o poslovni politiki skupnega

podjetja, so: imenovanje in odpoklic vi§jega vodstva, odobritev finanénega nacrta, poslovni
nadrt in glavne investicije ter nekatere druge.

20. V povezavi s strate$kimi odlogitvami statut podjetia Skupina Prva navaja, da skups$éina
med drugim odloga o imenovanju in odpoklicu ¢lanov nadzornega sveta, in sicer z vegino
oddanih glasov delni¢arjev (navadna vedina). Nadalje je iz statuta mogoce ugotoviti, da
nadzorni svet odlo¢a o imenovanju uprave in tudi, da uprava potrebuje predhodno soglasje
nadzornega sveta za nekatere poslovne odlocgitve, kot so Siritev dejavnosti podjetjia na
nove trge, opravljanje novih dejavnosti, zadolzevanje oziroma financiranje podjetja,
sklepanje pogodb ipd. |z navedenega izhaja, da nadzorni svet podjetja Skupina Prva
odloda o nekaterin strateskih poslovnih odlogitvah podjetja, zato predstavlja pravica
oziroma moznost imenovanja ¢lanov nadzornega sveta moZnost sprejemanja strateskih
poslovnih odlogitev v tem podjetju in s tem kontrole nad slednjim.

21. Nadzorni svet podjetja Skupina Prva odlo¢a o spremembi dejavnosti druzbe z najmanj
81 % vetino kapitala druzbe. Podjetja DEJ, BTC in Kymah, ki imajo skupno 86,58 % delez
delnic prevzetega podjetja in bodo na podlagi sklenjenega delniarskega sporazuma pri
glasovanju na skupscinah delovala usklajeno, bodo tako imela moznost sprejemanja
strateskih poslovnih odlogitev v podjetju in s tem moznost izvajanja skupne kontrole nad
prevzetim podjetjem.

22. Agencila na podlagi vsega navedenega ugotavlja, da bo predmetna koncentracija
povzrodila spremembo kakovosti kontrole v podjetju Skupina Prva, in sicer se bo kontrola
spremenila iz izklju&ne s strani podjetia DEJ, v skupno kontrolo podjetij DEJ, BTC in
Kymah v skupnem podjetju.

23. Tak&na pridobitev kontrole nad podjetiem pomeni koncentracijo v smislu druge alineje
prvega odstavka 10. ¢lena ZPOmK-1, ki dolo¢a, da gre za koncentracijo pri trajnejsih
spremembah kontrole nad podjetjem, in sicer ko eno ali ve¢ podjetij bodisi z nakupom
vrednostnih papirjev ali premoZenja, s pogodbo ali kako drugace pridobi neposredno ali
posredno kontrolo nad celoto ali deli enega ali ve¢ podjetij.

24. Nastanek koncentracije v smislu prvega odstavka 10. ¢lena ZPOmK-1 pomeni tako
imenovani pravni pogoj, ki je poleg izpolnjevanja ekonomskega pogoja, dolocenega v
prvem odstavku 42. &lena ZPOmK-1, nujni opredeliini element koncentracije. Ce sta
izpolnjena oba pogoja, nastane obveznost priglasitve in presoje po ZPOmK-1.

B Preseganje pragov po prvem odstavku 42. Elena ZPOmK-1

25. ZPOmK-1 v prvem odstavku 42. &lena dologa, v katerih primerih morajo udeleZenci
koncentracije le-to priglasiti Agenciji. Priglasitev je potrebna, ¢e je skupni letni promet v
koncentraciji udelezenih podjetij skupaj z drugimi podjetji v skupini v predhodnem
poslovnem letu na trgu Republike Slovenije presegel 35 mio EUR in ¢e je letni promet
prevzetega podjetja skupaj s podjetji v skupini presegel 1 mio EUR.

9 Precisceno obvestilo Komisije o pravni pristojnosti v okviru Uredbe Sveta (ES) 8t. 139/2004 o nadzoru koncentracije
podjetij, 62. in 63. odstavek.
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26.

27.

Iz predloZenih financnih podatkov priglasiteljev izhaja, da je zna3al letni promet Skupine
DEJ v letu 2016 na trgu RS 24.098.038 EUR', promet skupine BTC je znasal
65.015.915 EUR", letni promet, ki ga je v istem letu na trgu RS ustvarilo podjetje Kymah,
pa je znaSal 97.588 EUR'. Letni promet skupine Skupina Prva v letu 2016 na trgu
Republike Slovenije pa je znasal 17.601.353 EUR'™. Navedeno pomeni, da je presezen
prag 35 mio EUR letnega prometa, dolo¢en v prvi alineji prvega odstavka 42. &lena
ZPOmK-1 in letni promet prevzetega podjetja skupaj s podijetji v skupini v vigini 1 mio EUR,
ki je dolo¢en v drugi alineji prvega odstavka navedenega &lena.

Podrejenost koncentracije dolotbam ZPOmK-1 in s tem obveznost priglasitve Agenciji
nastane, ko sta kumulativno izpolnjena oba pogoja — pravni in ekonomski. V primeru
predmetne koncentracije sta izpolnjena oba pogoja, zaradi ¢esar je zadevna koncentracija
podrejena dolocbam ZPOmK-1.

C Pristojnost Agencije

28.

29.

30.

Na podlagi tretjega odstavka 21. ¢lena Uredbe o zdruzitvi ES nobena drzava ¢&lanica ne
sme uporabiti svojega nacionalnega prava o konkurenci za katero koli koncentracijo z
razseznostjo EU. DolZnost Agencije torej je, da za vsako koncentracijo preveri, ali le-ta
nima razseznosti EU."

Na podlagi drugega odstavka 1. &lena Uredbe ES o zdruzitvah ima koncentracija podjetij
razseznost EU, kadar: (a) vsa udeleZena podjetja na svetovnem trgu skupno ustvarijo veé
kakor 5.000 mio EUR skupnega prometa in (b) skupni promet na trgu EU vsakega od vsaj
dveh udeleZenih podjetij presega 250 mio EUR, razen ¢e vsako od udelezenih podjeti]
ustvari ve¢ kakor dve tretjini svojega skupnega prometa na trgu EU v eni in isti drzavi
Clanici. Koncentracija, ki ne doseZe pragov iz drugega odstavka 1. &lena Uredbe ES o
zdruZitvah, ima na podlagi tretjega odstavka 1. ¢lena Uredbe ES o zdruzitvah razseznost
EU, Ce: (a) vsa udeleZena podjetja na svetovnem trgu skupno ustvarijo ve& kakor 2.500
mio EUR skupnega prometa, (b) vsa udelezena podjetja v vsaki od vsaj treh drzav &lanic
skupno ustvarijo ve¢ kakor 100 mio EUR skupnega prometa, (c) vsako od vsaj dveh
udelezenih podjetij v vsaki od vsaj treh drZav &lanic za namen odstavka (b) ustvari vegd
kakor 25 mio EUR skupnega prometa in (d) skupni promet na trgu EU vsakega od vsaj
dveh udelezenih podjetij presega 100 mio EUR, razen ¢e vsako od udeleZenih podijetij
ustvari ve¢ kakor dve tretjini svojega skupnega prometa na trgu EU v eni in isti drzavi
¢lanici.

Priglasitelj je navedel, da priglaSena koncentracija po nobenem izmed kriterijev Uredbe o
zdruzitvi ES nima razseZnosti EU. Agencija na podlagi podatkov priglasiteljev ter drugih
razpoloZljivih podatkov ugotavija, da zadevna koncentracija ne izpolnjuje meril za
koncentracijo z razseznostjo EU, saj je skupni promet Skupine DEJ na vseh trgih v letu
2016 znasal 24.098.038 EUR'™, skupni promet skupine BTC 66.116.224 EUR'® in podjetja

*® Dokument &t. 3061-6/2017-12.

"' Dokument 3t. 3061-6/2017-12.

12 B
Ibid.

3 |bid

" Glej sodbo Sodiséa EU z dne 14. julija 20086 v zadevi Endesa SA proti Komisiji, T-417/05, ZodI. 2006 str. 11-2533, tocki
99 in 100.

:z Dokument 5t. 3061-6/2017-12; Promet podjetja Skupina Prva je vkljuéen v promet skupine DEJ.
Ibid.
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Kymah 244.321 EUR", kar pomeni, da prag iz tocke (a) drugega odstavka 1. ¢lena Uredbe
ES o zdruzitvah (skupni promet vseh udeleZenih podjetij na svetovnem trgu presega 5.000
mio EUR) ni dosezen, kot tudi ne prag iz tocke (a) tretjega odstavka 1. ¢lena Uredbe ES o
zdruzitvah (vsa udelezena podjetjia na svetovnem trgu skupno ustvarijo ve¢ kakor 2.500
mio EURY). Glede na to, da morajo biti pogoji izpolnjeni kumulativno, iz obrazlozenega sledi,
da zadevna koncentracija nima razseznosti EU, niti po drugem odstavku 1. &lena Uredbe
ES o zdruzitvah, niti po tretjem odstavku 1. &lena Uredbe ES o zdruzitvah, zato je izklju¢na
pristojnost za izvedbo presoje skladnosti zadevne koncentracije s pravili konkurence, na
podlagi nacionalnega prava o konkurenci, na Agenciji.

SKLADNOST KONCENTRACIJE S PRAVILI KONKURENCE
Upostevni proizvodni oziroma storitveni trg

UpoStevni proizvodni oziroma storitveni trg je v skladu s 7. to¢ko 3. ¢lena ZPOmK-1
definiran kot trg, ki praviloma vklju¢uje vse tiste proizvode ali storitve, ki jih potrosnik ali
uporabnik $teje za zamenljive ali nadomestljive glede na njihove lastnosti, ceno ali namen
uporabe. Upo3tevni proizvodni trg se lahko doloéi na podlagi zamenljivosti povprasevanja,
zamenljivosti ponudbe, potencialne konkurence ter morebitnih ovir za vstop na trg.

Pri presoji koncentracije je Agencija ugotavljala, ali prihaja do prekrivanja dejavnosti v
koncentraciji udelezenih in z njimi povezanih podjetij ali delov podjetij na katerem od trgov,
kjer le-ta nastopajo, ali do povezav, ki bi omejevale konkurenco na katerem od z njimi
tesno povezanih trgov. Horizontalne koncentracije podjetij je mogoce opredeliti kot
koncentracije, v katerih udelezena podjetja poslujejo na istih upo$tevnih trgih, za vertikalne
koncentracije pa Stejejo vse tiste koncentracije, v katerih so udeleZena podjetja dejavna na
razli¢nih stopnjah oskrbne verige.

Na podlagi posredovanih podatkov priglasitelja Agencija ugotavlja, da z obravnavano
koncentracijo ne bo pri§lo niti do horizontalnih niti do vertikalnih povezav dejavnosti v
koncentraciji udelezenih in z njimi povezanih podjetij. Ravno tako ne gre za koncentracijo
podjetij, ki so dejavna na tesno povezanih trgih.

Priglasitelji so navedli, da se podjetje DEJ ukvarja z dejavnostjo holdingov, ki ustvarja svoje
prinodke iz donosov svojih nalozb v podjetjih, v katerih je udelezeno in z opravljanjem
storitev za podjetja v skupini.' Obenem je tudi upravljavec alternativnega investicijskega
sklada, v katerega lahko nalagajo sredstva le podjetia iz skupine. Podjetie A-Z
finance d.o.0. je prav tako po svoji naravi holding podjetje, ki vec¢ino svojih prihodkov
ustvarja iz donosov svojih nalozb v podjetjih, v katerih je udelezena in opravlja storitve za
podjetja v skupini (DEOS d.d., MNP d.0.0., DEJ, Zavod AS so.p., Infond d.o.0.). Manjsi del
prihodkov pa ustvari tudi z oddajo oskrbovanih stanovanj v najem fiziénim osebam.
Podjetje A-Z nepremicnine d.o.o. opravlja storitev oddajanja nepremi¢nin v najem. V lasti
ima dva domova za starej8e, ki ju daje v najem podjetju DEOS d.d. Podjetje MNP d.o.0. se
ukvarja s pogrebnimi storitvami, podjetie DEOS d.d. se ukvarja z oddajo oskrbovanih
stanovanj fizicnim osebam in institucionalnim varstvom starej$ih ljudi. Zavod Aktivna
starost so.p. je neprofitna organizacija, ki deluje na podroéju socialnega varstva starejsih.
Podjetje Infond d.o.0. pa ponuja dolgoroéno varéevanje v vzajemnih skladih.

"7 Ibid. Podatki podjetja Kymah so zajeti v obdobju 1. 7. 2015 - 30. 6. 2016 (njihovo poslovno leto). Po oceni podjetja
Kymah navedeni podatki ne bi bistveno odstopali tudi, ¢e bi kot poslovno leto upostevali obdobje med 1. 1. 2016 in
31.12. 2016.

*® Podjetje DEJ ima trenutno le naloZzbo v podjetje Skupina Prva.
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Podjetje BTC upravlja s prostorom, na katerem skrbi za ponudbo poslovnih, trgovskih in
rekreativnih, zabavnih in kulturnih dejavnosti, nudi logistiéne storitve ter storitve iz
dejavnosti prostega ¢asa. Podjetja iz skupine BTC pa opravljajo naslednje dejavnosti:
podjetji Ajdacom d.d. in Invest Point d.o.0. sta po svoji naravi holding podjetji, ki ustvarjata
prihodke iz donosov svojih nalozb v podjetjih, v katerih imata lastniSke deleze. Podjetje
ABC Fund d.o.o. je podjetie tveganega kapitala, ki je strateSki partner ABC
pospes$evalnika. Podjetje ABC Fund vlaga v zagonska podjetja, ki so sprejeta v programe
pospeSevanja. Podjetja BTC-Kratochwill d.o.0. se ukvarja s pridelavo in prodajo piva in
nudenjem gostinskih storitev. Osnovna dejavnost podjetja GOR Kolesa d.0.0. je prodaja
koles, podjetja ABCITI d.o.o. pa spodbujanje novih poslovnih modelov, ki bodo temeljili na
inovativnih idejah in zamislih. Podjetie Golf Arboretum d.o.o. upravija golf igrisCe
Arboretum, glavni dejavnosti podjetja Versor sta raziskovanje in razvojna dejavnost na
drugih podrogjih naravoslovja in tehnologije, sicer pa najve¢ prihodkov ustvari s prodajo
sistemov za upravljanje z mirujoéim prometom znotraj parkirnih his, podjetje
A Classic, d.o.o. pa je podjetje, ki se ukvarja z gostinstvom.

Glavna dejavnost podjetja Kymah je vlaganje v vrednostne papirje, ki ne kotirajo ve¢ na
borzi. Trenutno podjetje Kymah vlaga le v podjetje Skupina Prva in nima drugih naloZb v
druga podjetia v RS. V lasti ima $e nekaj komercialnih nepremiénin, ki pa niso locirane v
Republiki Sloveniji.

Podjetje v skupini podjetja Skupina Prva Prva zavarovalni$ko zastopniska druzba d.o.o. je
bilo ustanovljeno z namenom opravljanja storitev zavarovalnega zastopanja za Prvo
osebno zavarovalnico d.o.0., katere dejavnosti pa sta osebno zavarovanje (Zivljenjsko in
premozenjsko) in prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje.

Po mnenju priglasiteljev v koncentraciji udeleZena podjetja in z njimi povezana podjetja ne
nastopajo na istih upostevnih trgih. Vsako izmed navedenih podjetij nastopa na svojem
uposdtevnem trgu in se njihove dejavnosti ne prekrivajo, niti niso kako drugace povezane.
Obenem priglasitelji ocenjujejo, da so trzni deleZi podjetij na posameznih trgih zelo nizki, v
vecini primerov nizji od 5 %.

Upostevni geografski trg

Upostevni geografski trg je v skladu z 8. tocko 3. ¢lena ZPOmK-1 definiran kot trg, ki
praviloma vkljucuje obmocje, na katerem si konkurenti na upostevnem proizvodnem
oziroma storitvenem trgu medsebojno konkurirajo pri prodaji ali nakupu proizvodov ali
storitev, na katerem so pogoji konkurence dovolj homogeni in ki ga je mogoce razlikovati
od sosednjih obmodij, ker so pogoji konkurence na njih ob&utno drugaéni. Dejavniki, ki so
kljuéni pri presoji upostevnega geografskega trga, so razli¢tne pravne zahteve, standardi,
davéna bremena, transportni strogki, cenovne razlike med razli¢nimi deli trga, trzne navade

ipd.

Glede na to, da v primeru presoje predmetne koncentracije s pravili konkurence ni
potrebna dokonéna opredelitev upostevnega proizvodnega oziroma storitvenega trga, tudi
dokonéna opredelitev upostevnega geografskega trga ni potrebna, saj ne glede na to, ali bi
upostevni geografski trg opredelili oZje ali SirSe ne bi bil izkazan resen sum glede
skladnosti obravnavane koncentracije s pravili konkurence. Agencija je analizirala
morebitne u¢inke priglagene koncentracije na czemlju Republike Slovenije.
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Presoja koncentracije

Na podlagi posredovanih podatkov priglasiteljev koncentracije in ob upo$tevanju drugih
razpolozljivih podatkov Agencija ugotavlja, da se dejavnosti udelezenk koncentracije in z
njimi povezanih podjetij na obmogju Republike Slovenije ne prekrivajo, niso vertikalno ali
kakorkoli drugace povezane, ker delujejo na razli¢nih trgih, zato sprememba izkljuéne
kontrole v skupno kontrolo podjetij DEJ, BTC in Kymah nad podjetiem Skupina Prva ne bo
povzroCila sprememb trznih deleZzev in s tem zmanj$anja uginkovite konkurence na
upostevnih proizvodnih oziroma storitvenih trgih udeleZencev koncentracije.

Priglasitelji za hcerinsko podjetje prevzetega podjetia Prva osebna zavarovalnica
ocenjujejo, da je imelo na trgu prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja v letu
2016 na trgu RS 21,9 % trzni delez, na trgu Zivljenjskih in premoZenjskih zavarovanj pa
zgolj1,54 % trzni delez. Najvelji konkurenti na trgu prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja so: Pokojninska druzba A d.d. z 20,7 % trznim delezem,
Skupna pokojninska druzba d.d. z 22,6 % trznim deleZem in Zavarovalnica Triglav d.d. s
16,5% trznim delezem. Najvedji konkurenti na trgu Zivijenjskih in premozenjskih
zavarovanj pa so: Zavarovalnica Triglav d.d. z 30,1 % trznim deleZem, Zavarovalnica
Maribor d.d. z 12,7 % trznim deleZem in Adriatic Slovenica d.d. z 11,1 % trznim deleZem.

Ostali udeleZenci koncentracije naj bi po navedbah priglasiteljev na posameznih trgih imeli
nizke trzne deleze (pod 5 %).

ZAKLJUCGEK

Na podlagi posredovanih podatkov priglasiteliev koncentracije, ob upostevanju javno
dostopnih podatkov ter drugih razpoloZljivih podatkov Agencija ugotavija, da v zadevi
priglaSene koncentracije ni izkazan resen sum o neskladnosti koncentracije s pravili
konkurence. Koncentracija ne bo povzrogila bistvenega omejevanja ucinkovite konkurence
na ozemlju Republike Slovenije, zlasti kot posledice ustvarjanja oziroma krepitve
prevladujotega poloZaja, saj se konkuren¢ni pogoji na trgih, na katerih so podjetja,
udeleZzena v koncentraciji, prisotna, ne bodo bistveno spremenili. Poleg tega se izbira za
kon¢nega potrosnika kot posledica zadevne koncentracije ne bo zmanjsala. Agencija zato
koncentraciji na podiagi tretjega odstavka 46. ¢lena ZPOmK-1 ne nasprotuje in izjavlja, da
je skladna s pravili konkurence.

ODLOCITEV O STROSKIH POSTOPKA
V skladu s prvim odstavkom 118. ¢lena Zakona o splonem upravnem postopku mora

organ odloCiti o stroskih postopka. Glede na to, da posebni stroski v postopku niso nastali,
je organ odlogil, kot izhaja iz druge tocke izreka.
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POUK O PRAVNEM SREDSTVU

Zoper to odlocbo je dovoljeno vioziti tozbo pri Upravnem sodiscu RS, Fajfarjeva 33, 1000
Ljubljana, v roku tridesetih dni od dneva vrogitve odlocbe. Tozba se v dveh izvodih vloZi pri
sodiscu ali pa se poslie po posti. Steje se, da je bila tozba viozena pri sodiS¢u tisti dan, ko je
bila priporoéenc oddana na posto.

o /
Postopek vodila: %/ % 7
Karmen Oderlap (% .//of///f’i,
¢ VA ST,

el

Andrej Matvoz
predsednik senata

Vrociti:

- DEJ ekonomsko svetovanje in razvoj, d.o.o., Devinska ulica 1, 1000 Ljubljana - osebno
po ZUP (po pooblaséencu: Odvetniska druzba Fasun, Melihen, Mila¢, Strojan o.p.
d.o.0., Slovenska cesta 56, 1000 Ljubljana);

- Blagovno trgovinski center d.d., Smartinska 152, 1000 Ljubljana - osebno po ZUP (po
pooblaséencu: Odvetniska druzba Fadun, Melihen, Milag, Strojan o.p. d.o.o0.,
Slovenska cesta 56, 1000 Ljubljana);

- Kymah Limited, 3rd Floor, 24 Chiswell Street, EC1Y 4YX London, Velika Britanija -
osebno po ZUP (po pooblas&encu: Odvetniska druzba Fasun, Melihen, Milag, Strojan
0.p. d.o.0., Slovenska cesta 56, 1000 Ljubljana).

Objaviti:
Izrek odlogbe se objavi na spletni strani Javne agencije Republike Slovenije za varstvo
konkurence.

Vioziti:

- zbirka dokumentarnega gradiva, tu.
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