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Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence, Dunajska cesla 58, 1000 Ljubljana,
izdaja v senatu, ki ga seslavijajo Andrej Matvoz kot predsednik senata ter ob sodelovanju dr. Aleda
Kuharja, Frarcija Pusenjaka, Simona Tantegela in Andreja Praha kot ¢lanov senala, na podiagi 12.
in12.0 ¢lena Zakona o prepredevanju omejevanja konkurence! (v padaljevanju: ZPOmK-1), v zadevi
presoje koncenlracije podjetij ECO-INVEST, a.s., Bystricka cesta’1, 034 01 Ruzomberok, Slovaska
republika, ki ga zastopa predsednik uprave Miroslav Vajs, in ki ga po pooblastili zastopa Odveltniska
pisarna Kosmat d.o.0., Tavéarjeva ullca 4, 1000 Ljublfana, in Paloma, higlenski papirjl, d.d., Sladki
Veh 1, 2214 Sladki Vrh, ki ga zastopa predsednik uprave Tadej Gosak, na zahlevo, na nejavni seji

dne 20. 9. 2016, naslednjo

oDLOGBO

| 1. Prigiaena koncentracija  podjetij ECO-INVEST, a.s., . Bystricka ocesta 1,
034 01 Ruzomberok, Slovaska republika, in Paloma, higlenski papirji, d.d., Sladki Vrh 1,
2214 Stadkl Vrh, ni podrejena doloéham ZPOmK-1, ‘

2. Med postopkom niso nastali posehni stroski.

Obrazlozitev

i PRIGLASITEV IN UDELEZENCI POSTOPKA

Podjelje ECO-INVEST, a.s.,, Bystricka cesta 1, 034 01 RuZomberok, Slovaska republika
(v nadaljevanju: ECO-INVEST oziroma priglasitelj) je Javni agencili Republlke Slovenije za
varstvo konkurence, Dunajska cesta 58, 1000 Ljubfjana, (v nadaljevanju: Agencija), dne
24. 8. 2016 priglasilo koncentracijo?, ki je nastala na podlagi Pogodbe o vpisu in vpladitu delnic
{v nadaljevanju: Pogodba)® z dne 25. 7. 2018, sklenjene med podjellem ECO-INVEST, kot
kupcem oziroma pridobileljem delnic, in podjeljem Paloma, higienski papirji, d.d., Sladki Vih 1,
2214 Stadki Vrh, (v nadaljevanju: Paloma ali prevzeto podjetje), kol fzdajaleliem delnic. Pogodba
je sklenjena pod odioZnimi pogoji, med kalerimi je tudi pravnomodni vpis v sodni register
skupscinskega sklepa podjetja Paloma o povedanju osnovnega kapilala z izkljudilvijo prednostne
pravice obslojed¢ih delnicarjev na skupséini, Predmet koncentracije je pridobitev 4.545.456 delnic
podjelja Paloma s strani priglasitelja, kar predstavija 57,24 % deleZz v osnovnem kapitalu

prevzelega padjetja.

" Uradni fist RS, &1. 36/08, 40/09, 26111, B711, 57/412, 38/13 odl. US: U-1-40/12-31, 63/13-25-K, 33414 in 76/15,

? Dokumenl $t. 3061-24/2016-1.
* Dokument §1. 3661-24/2016-1, priloga 1.
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Kot izhaja iz predlozenega nolarskega zapisnika opr. §t. SV 833/164, je dne 29, 7. 2016 potekala
sktipscina druzbenikov podjetja Paloma, na kateri je bil med drugim sprejet sklep, da se osnovni
kapital podjelja Paloma z izdajo 4.545.456 novih delnic poveca za 6.818.184,00 EUR, pri ¢emer
je emisijski znesek in prodajna cena ene nove delnice 4,01 EUR. S sprejelim sklepom je
doleceno, da lahko nove delnice vpide in vplaca podjetie ECO-INVEST, in sicer z vpladilom
denarnega vlozka v vidini 18.227.278,56 EUR, v roku od dne skupddine do predvidoma
15. 10, 2016, vendar najkasneje do 15. 3. 2017, pri éemer je dolodeno, da bo izdaja novih delnic
uspesna, v kolikor bodo v roku za vpis in vpladilo z denarnim viozkom vpladane vse nove

2,

defnice?d.

Podjelie Paloma je dne 3. 2. 2015 objavilo javno povahilo® k predioZitvi izjav interesa za
dokapitalizacijo v javnem razpisu za poveéanju osnovnega kapilala druzbe, na katerega je 3est
pravnih oseb predioZilo nezavezujoée ponudbe. Izbrani potencialni investitor je podjetju Paloma
dne 13. 5. 2015 posredoval zavezujoco ponudbo, na osnovi katere je bila dne 27. 11. 2015
sklenjena pogodba o vpisu in vplaéilu delnic. Dne 5. 1. 2016 je bil v skladu z navedeno pegodbo
na skup&éini podietja Paloma sprejet sklep o poveCanju csnovnega kapilala, Zaradi
neizpolnjenih odloznih pogojev, dolocenih s pogodbo o vpisu in vpladilu delnic, je potencialni
investitor dne 1. 6. 2016 od pogodbe, in poslediino od postopka dokapitalizacije, odstopil. Dne
13. 6. 2016 je podjelie Paloma od podjetja ECO-INVEST, kol potencialnega Inveslilorja, prejela
zaveztijodo ponudbo podjetja za vpis in vpladilo delnic, in sicer po vidji ceni na delnico, z vedjim
Stevilom novih delnic in s tem vigjim skupnim zneskom vpladila za nove delnice, Kot izhaja iz
sklepa skup&éine podjetja Paloma o povedanju kapitala na dan 5. 1. 2016. Ponudba podjetja
ECO-IVEST je hila ¢asovno omejena do dne 27, 8. 2016 in kasneje padalj$ana do 29 .7, 2016.7
Pogodba o vpladilu in vpisu delnic med navedenima podjetjema je bila sklenjena dne 25, 7. 20186,

- Z dokapilalizacijo podjetja Paloma bo podjelje ECO-INVEST pridobilo 57,24 % kapilalski delez,
pri &emer se bo kapitalski deleZ dosedanjega vedinskega lasinika, pedjelja SDH, d.d., Ljubljana
zmanj3al iz 70,97 % na 30,34 %. Priglasitelj bo na podiagi pridobljenega kapitalskega deleza
pridobil vecino glasovalnih pravic, kar fe bil ludi pogoj za vstop priglasitelja v prevzelo podjelje.
Obslojeta druzbena pogodba podjetja Paloma® med drugim v svojih dologilih doloca, da je za
sprejetie skupacinskih sklepov potrebna vedina oddanih glasov delnitarjev. Po jzvedeni
koncentraciji priglasitel] namerava izvesti javno ponudbo za delnice preostalih delni¢arjev.
Prevzeto podjetje bo po izvedent konceniraciji postalo del skupine SHP Group, katere

gospodujoée podjetje |e priglasitelj.
Vrednost transakcije je 18.227.278,56 EUR® in je enaka vplatilu za nove deinice prevzetega

pod;etja

6. Prlglasilefi, m je Inveslicusko podietie, _
: ; TR SCO-INVEST je

med drugim gospodtuoée podjetje skuplne SHP Group (Slovak Hyglemc Paper Group), kije ena
vedjih proizvajalcev higienskega papiija v srednji in jugovzhodni Evropi in ki zdruZuje skupino
proizvodnih in trgovskib podjetij, v katero je vkljuéenih osem druzb iz $estih evropskih dr2av,® in
sicer ima 98 % lastniski delez v podjetju SHP Harmanec, a.s., preostali 2 % lastniski deleZ je v
tasti malih delni¢arjev. Podjelje SHP Harmanec, a.s., ima 100 % lastnidki delez v podjeljih SHP
Bohemla s.r.0., SHP Hungaria, kft, SHP Zagreb d.o.0. ter SHP Trgovina, d.o.0., 70% lastni3ki
dele? v podjetju SHP intim Papir, d.0.0. ter 39 % lastni3ki delez v podjetju Tvornica paplra SHP

4 Dokument §l, 3061-24/201G-1, prilaga 12,

% Skiep je bil dne 23. 8 .2016 vpisan v sodnl reglsler,

© Spletna stran htlp:ffweb.paloma.sifsifliles/defaultNovice/Paloma_Sporocilo%20za%20javnos|_03.02.2015.pdf
7 Dokument 31, 3061-24/20168-1, priloga 12,

® vir: AJPES porlal, ePRS — Poslovni regisier Stovenije.

? Dokurnent 5t, 3061-24/20186-1, pritaga 12.

W \ir: spletna slran hifo:/fy it shparoun.eu.
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“Celex, ad., v katerent ima preostalih 61 % v lasli priglasitelj
" T T Del skupine SHP

‘ Bl i Sl '' Na lrgu Republike Slovenije so prisotna samo podjetja
skupine SHP Group. : :
~Osnovna dejavnost podjelja Paloma je proizvodnja in trzenje higienskih papirnih izdelkov za
konéne uporabnike lako v gospodinjstvu kot za profesionalno rabe. Med higienske izdelke se
uvrscajo toaletni papir, kuhinjske brisade, serviete, robcki, univerzalne brisade, industrijske
brisace, medicinske brisace, pri cemer podjelje poley svoje blagovne znamke Paloma navedene
izdetke proizvaja ludi pod znamkami vodilnih trgovskih evropskih verig. Podjetje Paloma pa
domadem trgu, na obmodju Republike Slovenije, uslvari 18 % svoje prodaje, preostalih 82 %

uslvari na drugih trgih na obmodju Evrope. 12

8. laslnidka struktura podjetja Paloma pred izvedeno dokapitalizacljo je slededa: podjelje
'SDH, d.d., Ljubljana ima 70,97 % kapitalski delez, podjetje Arca Capital Bohemia, a.s. 8,60 %
kapitalski delez, podjelje Avtotehna d.g. Ljubljana 4,10 % kapitalski dele, podjetje INFOND
d.0.0. PE Infond, Maribor 2,43 % kapitalski dele2, Murales d.d. Ljutomer 1,90 % kapitalski delez
ter ostali delnidarfi skupaj 12,00 % kapitalski deles.13 Podjetie Paloma ima odvisno podjaije
Paloma PIS d.o.0., v kalerem ima 79,40 % poslovni delez", katerega osnovna dejavnost fe
prepakiranje izdelkov za podjetie Paloma, poleg lega pa lzdeluje tudi paplmo higiensko
konfekcifo, se ukvarfa s popravitom lesenih palet ler &i$éenjem upravnih prostarov, z urejanjem
okoffa in vrtnarjenjems, Ostali druZbeniki podjefja Paloma PIS d.0.0. so s 6,11 % poslovnim
deleZem obéina Senlilj ter malj defnitarji, ki imajo skupaj 14,49 % poslovni dele? in so fizicne

0seha. 16

9. Priglasitelj je navedel, da kot drusba za investicije, ki je hkrati gospodujode podjelje skupine SHP
Group, katere osnovna dejavnost Je proizvednja in trZenje izdelkov iz higienskega papirja, tako
kot dejavnost prevzetega podjelja, v podjelie Paloma vsiopa kot slrate3ki investitor, z namenom
Siriti proizvodnjo in prodajo navedenih jzdelkov na geogralska podrodja enoinega evropskega
irga. Po navedbah priglasitslja ima prevzelo podjetje vse potrebne elemente, od kapacilet do
znanja, ki bi jih priglasitelj z nadgradnjo $e nadalfe razvijal ter pritem izpostavija, da na kratki in
srednji rok ne pricakuje vedjin odslopanj v poslovanju prevzelega podjetja. Priglasitelj vstopa kot
straleski partner z namenom izbolj$ana uéinkovitost proizvodnje, optimizacije dislribucijskih poti,

"' Dokument $1. 3081-2472016-1,

"2 Vir: spletna siron hiip:ffveeb.paloma.s),

" Dokument §t. 3061-24/2016-1, prifoga 12.

" Vir: AJPES porlal, ePRS - Poslovni register Slovenije,
*¥ Dokumenl §t, 30671-24/2016-1, priloga 2,

12 Vir: AJPES porlal, BPRS — Poslovni register Slovenije.
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10.

1.

ohranjanja in posodobilve proizvodnih kapacitel,. izboljSanje kakovosli izdelkov.' s Gimer Zeli
dosadi vedjo kankurengnost celotne skupine SHP Group na trgu. 17 o

Skladno z doledili Zakona o upravnih taksah'® (v nadaljevanju: ZUT) je bila placana upravna
taksa po tarifni Stevilki 48 v znesku 2.000,00 EUR. :

PODREJENOST ZPOmK-1

h Konceniracifa

ZPOmK-1 v prvem odstavkr 10. CIé_na dolo¢a, da gre za koncenfracijo podjetij pri lrajnejsih
“spremembah kontrole nad podjeljeni, in sicar: (i) pri zdruzitvi dveh ali veC predhodno neodvisnih

podjetij ali delov podjeti; (if) kadar ena ali ved fiziénlh oseb, ki Ze obvladuje najmanj eno podjefje,
ali kadar eno ali ve& podjetij z nakupom vrednostnih papirjev ali premozenja, s pogodbo ali kako

‘drugage pridobi neposredno ali posredno kontrolo nad celoto ali deli enega ali ved podjelij; all

12.

13,

14,

(iif) kadar dve ali ved neodvisnih podjellj ustanovi skupno podjelje, ki opravija vse funkcije
samostojnega podjetia z daljdim trajanjem.

Drugi odstavek 10. &lena ZPOmK-1 doloda, da kontrolo nad podjeiem all njegovim delom
pomenijo pravice, pogadbe ali druga sredstva, ki lofeno ali skupaj in ob upodtevanju okolidéin
ali predpisov omogo&aje izvajanje odlodinega vpliva nad tem padjetjem alt delom paodjelja, in
sicer zlasti: (i) lastritvo ali pravice do uporabe celotnega ali dela premoZenja podjetja; (ii)
pravice ali pogodbe, ki zagotavljajo adlodilen vpliv ha sestavo, glasovanje ali sklepe organov’

podjetja. -

Néstanek koncenlracije v smisiu prvega odstavka 10. Elena ZPOmK-1 pomeni tako imenovan!
pravni pogoj, ki je poleg izpolnjevanja ekonomskega pogoja, doloéenega v prvem odstavku 42.
&lena ZPOmK-1, nujni opredelilni element koncentracije. Ce sta izpolnjena oba pogoja, nastane
abveznosl! priglasitve in presoje po ZPOmK-1. K ' :

Preseganje pragov po 1. odstaviku 42. ¢lena ZPOmK-1

ZPOm-1v prvem odstavku 42, &lena dologa, v katerih primerih morajo udelezenci koncentracije
le-lo priglasiti Agenciji. Priglasitev Je potrebna, ¢e fe skupni letni promet v transakciji udeleZenih
podjelj skupaj z drugiml podjelji v skupini v predhodnem -poslovnem letu na lrgu Repubiike
Slovenlje presegel 35 milijonov EUR in &e je letni promel prevzetega padjetja skupaj s podjelji v
skupini presegel 1 milljon EUR oziroma v primery, kadar dve ali va¢ neodvisnih podjetij ustanovi
skupno podjetje, ki opravlja vse funkcije samostojnega podielja z daljaim trajanjem, Ce je letnf
promet, vsaj dveh v koncentraciji udelezenih podjetij skupaj z drugimi podjetji v skupini v
predhodnem poslovnem letu na trgu Republike Slovenlje, presagel 1 milijon evrov. '

Letni promet prevzetega podjetja skupaj s podjetjiv SRUplni v letu 2015 znasa 85.293.195 EUR,

pri demer je prevzeto podjelje skupaj s podjelji v skupini na trgu Republike Slovenije v letu 2015

uslvarilo 16.180.097 EUR ¢&istih prihodkov -od prodaje.” Iz prediozenih finanénih podaikov
priglasitelja izhaja, da je priglasitel] skupaj s povezanimi podjetij v letu 2015 na obmocju
Republike Slovenije dosegel skupni lelni prome! MR RN 0

7 Dokumenl $1. 3061-24/2016-1.

0 Uradnt flst RS, §1. 106/10-UPBS.

" Dokumenl &t. 3061-24/2016-1, priloga 2.
# Dokument 3, 3061-2:4/2016-1.
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16. Agencija je iz predioZenilh podatkov priglasitelja ugolovila, da v koncentraciji ucelezeni podjetji
skupaj s podjeljl v skupini v lelu 2015 na trgu Republike Stovenije ne presegajo pragov lelnega
prometa, doloéenih v prvem odstavky 42, &lena ZPOmK-1.

17, Podrejenost konceniracije dofodbam ZPOmI¢-1 in s tem obveznost priglasilve Agenciji nastane,
ko sta kumulativno izpolnjena oba pogoja — pravniin ekonomski. V primeru koncentracije podjetij
ECO-INVEST in Paloma ni fzpolnjen L.i. ekonomski pogoj za priglasitev koncentracije, saj skupni
letni promet v transakciji udelezenih podjetij skupaj z drugimi podjetji v skupini v predhodnem
poslovnem felu na trgu Republike Slovenije ni presegel 35 milijoriov EUR, zato Agencija
zakljuéuje, da priglagena koncentracija ni podrejena dolodbam ZPOmI-1 in je Agencija ni

. pristojna vsebinsko presojali. V zadevnem primery ugolavijanje izpolnjevanja L.j. pravinega
pogoja za podrejenost koncentracije dolodbam ZPOmK-1 ni polrebno,

. OBJAVA IZREKA ODLOGBE

18. Na podlagi
Agencije,

petega odstavka 22. ¢lena ZPOmK-1 se izrek odloghe obfavl na spletni strant

Iv. ODLOCITEV O STROSKIH POSTOPKA

19. V skladu s prvim odstavicom 118. &lena Zakona o splosnem upravnem postopku?' mora organ
odloditi o strogkih postopka. Glede na to, da posebnl strodki v postopku niso nastali, je organ

odlodil, kot izhaja iz druge lodke izreka.

V. ZAKLJUCEK

20, Agencija ugotavija, da priglaSena koncentracija podjelij ECO-IMVEST in Paloma ni podrejena
dolotbam ZPOmK-1, zato v sklady z drugim odslavkom 486. ¢lena tega zakona izdaja odloébo o
ugotovitvi, da koncentracija ni podrejena dolagham ZPOmK-1-

-
47/09 OdI.US: U-1-54/06-32 (48/09 popr.), 8110 In 82113,

1 Uradni fis! RS, 51 24/06.UPB2, 105/06-2US-1, 126/07, 65/08,
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-POUK C PRAVNEM SREDSTVU
tozho pri Upravnem sodisdu RS, Fajfarjeva 33,
tve odloche. Tozba se v dveh izvodih vioZi prl

Zoper to odlotho fe dovoljeno  vloili
lozena pri sodiscu tisti dan, ko je bila

1000 Ljubljana, v roku trideselih dni od dneva vro€i
sodiséu ali pa se poslje po posti. Steje se, da je bila tozba v

priporo&eno oddana na posto.

Postopek vodila:
Na} 13a Oblak
Y :
k \d{/ L Andrej Malvoz
i\ predsednik senala

Ruzomberok, Slovaska republika — osebno

Vriogiti:
2 Kosmaé d.0.0., Taviarjeva ulica 4, 1000

ECO-INVEST, a.s., Bystiicka cesta 1, 034 01
po ZUP; po pooblagfencu: QOdvelniska pisarn

{jubljana.

VioZiti:

shirka dokumentarnega gradiva, U,

Objavitk:
~ izrek odlocbe na spletni strani Javne agencije Republike Slavenije za var

slvo konkurence.

Stran 6od 6



