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Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence, Dunajska cesta 58, 1000 Ljubljana
(v nadaljevanju: Agencija), izdaja v senatu, ki ga sestavljajo Franci Pusenjak kot predsednik
senata ter ob sodelovanju Andreja Kraska in dr. AleSa Kuharja kot &lanov senata na podlagi 12.
in 12.0 &lena Zakona o prepre&evanju omejevanja konkurence' (v nadaljevanju: ZPOmK-1), v
zadevi presoje koncentracije podjetij Pozavarovalnica Sava, d.d., Dunajska cesta 56, 1000
Ljubljana (v nadaljevanju: Sava Re d.d.), ki ga zastopa Zvonko Ivanusi¢, predsednik uprave, in
Moja naloZba pokojninska druzba d.d., Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor (v nadaljevanju:
Moja nalozba d.d.), ki ga zastopa Lojze Grobeinik, predsednik uprave, na zahtevo, na nejavni
seji dne 29. 12. 2015, naslednjo

oDLOEBO

1. Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence koncentraciji podjetij
Pozavarovalnica Sava, d.d., Dunajska cesta 56, 1000 Ljubljana, in Moja nalozba
pokojninska druzba d.d., Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor, ne nasprotuje.
Koncentracija je skladna s pravili konkurence.

2. V postopku niso nastali posebni stroski.

Obrazlozitev

I PRIGLASITEV IN STRANKE POSTOPKA

1. Agencija je dne 11. 11. 2015 prejela priglasitev koncentracije podjetij Sava Re d.d. in Moja
nalozba d.d. Priglasitelj koncentracije je podjetje Sava Re d.d.

2. Koncentracija je nastala dne 22. 9. 2015 s sklenitvijo Pogodbe o prodaiji in nakupu delnic v
druzbi Moja naloZba pokojninska druzba d.d. (v nadaljevanju: Pogodba), ki sta jo sklenili
podjetji Sava Re d.d. kot kupec in Merkur zavarovalnica d.d. Ljubljana, Dunajska cesta 58,
Ljubljana (v nadaljevanju: Merkur zavarovalnica d.d.) kot prodajalec. Predmet Pogodbe je
nakup 1.510 navadnih kosovnih imenskih delnic podjetja Moja nalozba d.d., kar znasa
10 % kapitaiskega deleza podjetja. Priglasitelj je imel pred koncentracijo skupaj s
povezanimi podjetji v podjetju Moja naloZba d.d. 45 % lastniski delez, po izvritvi Pogodbe
pa bo podjetje Sava Re d.d. skupaj s povezanimi podjetji v podjetju pridobilo 55 % kapitalski
deleZ podjetja Moja naloZba d.d. Vrednost transakcije je 884.860,00 EUR, kar predstavlja
586,00 EUR za delnico. Priglasitelj namerava v nadaljevanju pridobiti 100 % deleZ podjetja,
bodisi s prevzemom (oz. objavo prevzemne ponudbe za prevzem vseh delnic cilinega
podjetja), bodisi z dogovorom za prodajo oziroma nakup preostalega 45 % lastniskega
deleZa od edinega preostalega delni¢arja, podjetja Nova KBM d.d.

3. Skladno z dologili Zakona o upravnih taksah (Ur. I. RS, &t 106/2010; ZUT-UPBS5) sta
priglasitelja plagala upravno takso po tarifni Stevilki 48 v znesku 2.000,00 EUR.

' Ur. |. RS, &. 36/08, 40/09, 26/11, 87/11, 57/12, 39/13 OdLUS: U-1-40/12-31, 63/13-2S-K, 33/14 in 76/15.



V skladu s prvim odstavkom 43. ¢lena ZPOmK-1 morajo udeleZenci koncentracije le-to
priglasiti pred zatetkom njenega izvr8evanja, vendar najpozneje v 30 dneh od sklenitve
pogodbe ali objave javne ponudbe ali pridobitve kontrole, pri ¢emer za¢ne rok za
priglasitev te€i s prvim od teh dogodkov. Priglasitev mora vsebovati vse elemente, ki jih
dolo¢a na podiagi Sestega odstavka 43. ¢lena ZPOmK-1 sprejeta Uredba o vsebini in
zahtevanih elementih obrazca za priglasitev koncentracije podjetii? (v nadaljevanju:
Uredba). Priglasitev je bila prigladena po preteku zakonsko dolotenega roka 30 dni od
sklenitve pogodbe, ki je potekel dne 22. 10. 2015.

Agencija je prejeto priglasitev nemudoma pregledala in ugotovila, da le-ta ni vsebovala
vseh elementov, zahtevanih z Uredbo. Zato je Agencija dne 19. 11. 2015 in dne
16.12. 2015 od priglasitelja zahtevaia dopolnitev priglasitve koncentracije. Agencija je dne
30. 11. 2015 ter dne 17. 12. 2015 prejela dopolnitev priglasitve obravnavane koncentracije,
s ¢imer je priglasitev postala popoina.

Podjetje Sava Re d.d. nima gospodujo¢ih podjetij. Njegovi najvedji lastniki so Slovenski
drzavni holding, d.d. (25 %), Societe Generale - Splitska banka d.d. — skrbniki ratun
(9,8 %), Evropska banka za obnovo in razvoj (6,2 %), Reiffeisen Bank Austria d.d.
skrbniki radun (4,4 %), Pozavarovalnica Sava d.d. (4,3 %), Modra zavarovalnica d.d.
(4,1 %), Abanka (3,8 %), Adriatic Slovenica d.d., kritno premozenje (2,9 %), Balkan Fund
(2,8 %} in KD Galileo (2,5 %).

Podjetje Sava Re d.d. ima dve odvisni podjetji s sedezem v Republiki Sloveniji, v katerih
ima neposredno kontrolo, podjetje Zavarovainica Tilia, d.d. Novo mesto, Seidlova cesta 5,
Novo mesto (v nadaljevanju: Zavarovalnica Tilia d.d.) in podjetie Zavarovalnica
Maribor d.d., Cankarjeva ulica 3, Maribor (v nadaljevanju: Zavarovalnica Maribor d.d.). V
obeh podietjih ima priglasitelj 100 % lastni$ki deleZ, poleg tega pa ima preko podjetja
Zavarovalnica Maribor d.d. posredno kontrolo e v podjetih ZM Svetovanje, d.o.0.,
Betnavska cesta 2, Maribor, in ZM VIVUS d.o.0., Karantanska ulica 35, Maribor, ter preko
podjetja ZM VIVUS d.o.o. v podjetju ORNATUS KC, d.o.0., Karantanska ulica 35, Maribor.

Poleg tega ima priglasitelj naslednja odvisna podjetja, ki so prisotna na trgih sosednjih
drzav (Hrvaska, Srbija, Crna Gora, Makedonija in Kosovo): Velebit usluge d.0.0. - v
likvidaciji, Hrvaska (100 % poslovni deleZ), Velebit osiguranje, d.d., Zagreb, Hrvaska
(priglasitelj ima kontrolo preko 8,08 % neposrednega lastni$kega deleZa in preko 75,27 %
lastnikega deleZa podjetja Velebit usiuge d.o.0. ~ v likvidaciji, Hrvaska), Velebit Zivotno
osiguranje, d.d., Zagreb, Hrvaska (priglasitelj ima kontrolo preko 6,82 % neposrednega
lastniskega deleZa in preko 69,58 % lastniSkega deleza podjetja Velebit usluge d.o.0. - v
likvidaciji, Hrvadka, in 4,90 % lastniskega deleza podjetja Velebit Zivotno osiguranje, d.d.,
Zagreb), Sava osiguranje a.d.o. Beograd, Srbija (99,99 % lastniski dele2), Sava Zivotno
osiguranje, a.d.o. Beograd, Srbija (99,99 % lastniski deleZ), Sava osiguruvanje a.d. Skopje,
Makedonija (92,44 % lastniki deleZ), Sava Station, dooel Skopje, Makedonija (priglasitel]
ima posredno kontrolo preko 100 % lastni$kega deleza podjetja Sava osiguruvanje a.d.
Skopje), Sava Montenegro AD Podgorica, Crna gora (100 % lastniski dele2), Sava Car,
d.o.0., Podgorica, Crna gora, in Montagent DOO, Crna gora (priglasitelj ima v obeh
podjetjin posredno kontrolo preko 100 % poslovnega deleZa podjetja Sava Montenegro AD
Podgorica), lllyria Life Kompania e Sigurimit té Jétés, sh.a., Kosovo, lllyria Kompania e
Sigurimeve sh.a., Kosovo, in lllyria Hospital, sh.p.k., Pristina, Kosovo (priglasitelj ima v
vseh treh podjetij 100 % lastniski delez). Nobeno od navedenih podjetij ne ustvarja
prihodkov na trgu Republike Slovenije.

Dejavnost podjetia Sava Re d.d. je pozavarovanje. Podjetje je tudi krovna druZba
zavarovalniSke skupine, ki je dejavna v drzavah jugovzhodnega Balkana. Skupina deluje
na treh kljuénih segmentih: pozavarovanje, premoZenjsko zavarovanje in Zzivijenjsko
zavarovanje.

2Ur. |. RS, &t. 36/09 in 3/14.
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10.

11.

Podjetie Moja naloZba d.d. je poko;mnska druzba, ustanovljena na podlagi Zakona o
pokojninskem m invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju: ZPIZ-1) ter delno Zakona o
zavarovalni§tvu® (v nadaljevanju: ZZavar).” Lastniki podjetja Moja nalozba d.d. so podjetja
Nova KBM d.d., Ulica Vita Kraigherja 4, Maribor (45 % lastnidki delez), Sava Re d.d.
(20 %), Zavarovalnica Maribor d.d. (20 %), Merkur zavarovalnica d.d. (10 %) in
Zavarovalnica Tilia d.d. Novo mesto — kritno premozenje (5 %). Podjetje Moja nalozba d.d.
nima odvisnih podjetij. Podjetje deluje le na obmod&ju Republike Slovenije in na drugih trgih
ne sklepa pokojninskih zavarovanj. Dejavnost podjetja Moja nalozba d.d. je upravljanje
pokojninskih skladov.

Priglasitelj ocenjuje, da so v prihodnje zaradi demografskih trendov te vrste zavarovanj
lahko perspektivne. NaloZba v podjetie Moja naloZba d.d. bo v skupini Sava Re
opredeljena kot strate$ka naloZba. Preko predstavnikov v nadzornem svetu ciljnega
podjetjia so se na nivoju skupine priglasitelja Zze pred izvrSeno koncentracijo spremijale
strate$ke usmeritve ciljnega podjetja Moja nalozba d.d., pri &emer je &lo za dolgoroéno
vlaganje. S pridobitvijo 10 % kapitalskega deleZa ciljnega podjetja pa namerava skupina
Sava Re aktivnejSe vstopiti v segment pokojninskih zavarovanj, saj ocenjuje, da ta
zavarovanja predstavljajo potencial razvoja. Podjetja v skupini Sava Re na kratki rok ne
nameravajo prodati 55 % lastnikega deleza, ki bo pridobljen s priglaSeno koncentracijo,
pri postavljanju dividendne politike za podjetje Moja nalozba, d.d. pa bodo podjetja v
skupini Sava Re sledila nacelu ohranjanja ustrezne kapitalske ustreznosti druzbe ob
upostevanju vseh tveganj in morebitnih nihanj rezultatov.

PODREJENOST ZPOmK-1

A Koncentracija

12.

13.

14.

ZPOmK-1 v prvem odstavku 10. &lena dolo¢a, da gre za koncentracijo podjetij pri trajnejSih
spremembah kontrole nad podjetijem, in sicer: (i) pri zdruzitvi dveh ali ve¢ predhodno
neodvisnih podjetij ali delov podjetij; (ii) kadar ena ali ve¢ fizi¢nih oseb, ki Ze obviadujejo
najmanj eno podjetje, ali kadar eno ali ve¢ podjetij bodisi z nakupom vrednostnih papirjev
ali premozenja, s pogodbo ali na kakr3enkoli drugaden nagin pridobi neposredno ali
posredno kontrolo nad celoto ali deli enega ali ve¢ podjetij; ali (iii) kadar dve ali ve¢
neodvisnih podjetij ustanovi skupno podjetje, ki opravlja vse funkcije samostojnega podjetja
z daljSim trajanjem.

Drugi odstavek 10. ¢lena ZPOmK-1 dolo¢a, da kontrolo nad podjetjem ali njegovim delom
pomenijo pravice, pogodbe ali druga sredstva, ki lo€eno ali skupaj in ob upostevanju
okolis&in ali predpisov omogo&ajo izvajanje odlogilnega vpliva nad tem podjetjiem ali delom
podjetja, in sicer zlasti: (i) lastnistvo ali pravice do uporabe celotnega ali dela premoZenja
podjetja; in (ii) pravice ali pogodbe, ki zagotavljajo odlo&ilen vpliv na sestavo, glasovanje ali
sklepe organov podjetjia. Spremembo kontrole nad podjetiem v smislu koncentracije
pomeni tudi sprememba kakovosti kontrole oziroma narave kontrole podjetja (ali podjetij),
ki je ze pred koncentracijo izvr§evalo neko obliko odlogilnega vpliva.

[zklju€na kontrola obstaja, ¢e lahko samo eno podjetje izvaja odlogilni vpliv nad drugim
podjetiem. Odlo&itve, bistvene za strateSko gospodarsko ravnanje podjetja, vkljudujejo
odlogitve o vprasanjih, kot so finan¢ni naért, poslovni naért, glavne investicije ali
imenovanje visjega vodstva in presegajo odloCitve, ki so obitajne za zaséito pravic

: U

l. RS, &t 108/06 - UPB, 114/06 -~ ZUTPG, 10/08 -~ ZVarDod, 98/09 - ZIUZGK, 38/10- ZUKN, 61/10 -

ZSVarPre, 79/10 - ZPKDPIZ, 84/10 — ZIU, 94/11 -~ odl. US, 105/11 ~ odl. US, 110/11 - ZDIU12, 40/12 - ZUJF
in 96/12 - ZPIZ-2.

4Ur. 1. RS, &. 99/10 — UPB, 90/12, 56/13 in 63/13 - ZS-K.

® Pokojninska druzba sme v skladu s 330. &enom ZPIZ-2 opravljati le naslednji vrsti dejavnosti: (i) posle upravijanja
pokojninskega sklada iz prvega odstavka 258. &lena ZPI1Z-2; in (i) storitve izpladevanja pokojninske rente v skladu z
doloCbami 348. in 349. ¢lena ZPIZ-2. Opravljanje ostalih dejavnosti v skladu s 330. ¢lenom ZPiZ-2 ni dovoljeno.
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manjsinskih delni¢arjev (npr. odlogitve, kot so na primer spremembe statuta, poveéanje ali
zmanj8anje kapitala ali likvidacija).®

15. Priglasitelj s podjetji v skupini pred predmetno koncentracijo ni imel ne neposredno in ne
posredno vpliva na izvajanje strateskih odlogitev v ciljinem podjetju. Glasovalne pravice
delni¢arjev na skupscini se uresnitujejo glede na njihov delez delnic v osnovnem kapitalu
podjetja, pri ¢emer ima vsaka kosovna delnica en (1) glas. Skups&ina imenuje ¢&lane
nadzornega sveta z navadno vegino oddanih glasov, pri &emer je v statutu podjetja Moja
naloZba d.d. opredelieno, da delnitarji predstavijajo dve tretjini ¢lanov nadzornega sveta
(tj. 6 od skupno 9 ¢&lanov), zavarovanci pa eno tretjino (3 od skupno 9 &lanov).” Po
navedbah priglasitelia delni¢arji v podjetiu Moja nalozba d.d. nimajo sklenjenega
delnicarskega sporazuma ali kakrsnega koli dogovora o usklajenem nastopanju in/ali vplivu
na strateSske poslovne odloCitve. Nadzorni svet, skladno z dolodbami statuta cilinega
podjetja, imenuje in odpoklice upravo, ter upravi izda soglasje k poslovni politiki podjetja in
k finanénemu naértu.

16. S pridobitvijo 55 % lastniskega deleZa v ciljinem podjetju bo priglasitelj skupaj s podjetji v
skupini imel moZnost, da preko imenovanja &lanov nadzornega sveta vpliva na strateske
odlo¢itve podjetja Moja naloZba d.d., kot so imenovanje in odpoklic uprave podjetja ter
potrjevanje poslovne politike in finan&nega naérta, s &imer bo imel kontrolo nad podjetiem
Moja naloZba d.d., s tem pa bo v smislu prvega odstavka 10. &lena ZPOmMK-1 izpolnjen t.i.
pravni pogoj za nastanek koncentracije, ki je poleg izpolnjevanja ekonomskega pogoja,
dolotenega v prvem odstavku 42. glena ZPOmK-1, nujni opredelilni element koncentracije.
Ce sta izpolnjena oba pogoja, nastane obveznost priglasitve in presoje po ZPOmK-1, zato
je Agencija v nadaljevanju preucila ali je izpolnjen tudi ekonomski pogoj.

17. Tak8na pridobitev kontrole nad podjetiem pomeni koncentracijo v smislu druge alineje
prvega odstavka 10. &lena ZPOmK-1, ki dologa, da gre za koncentracijo pri trajnejih
spremembah kontrole nad podjetiem, in sicer ko eno ali veé podjetij z nakupom
vrednostnih papirjev ali premozenja, s pogodbo ali kako drugade pridobi neposredno ali
posredno kontrolo nad celoto ali deli enega ali ve¢ podjetij.

Preseganje pragov po prvem odstavku 42. &lena ZPOmK-1

18. ZPOmK-1 v prvem odstavku 42. &lena doloda, v katerih primerih morajo udelezenci
koncentracije le-to priglasiti Agenciji. Priglasitev je potrebna, e je skupni letni promet v
transakciji udeleZenih podjetij skupaj z drugimi podjetji v skupini v predhodnem posiovnem
letu na trgu Republike Slovenije presegel 35 milijonov EUR in &e je letni promet prevzetega
podjetja skupaj s podjetji v skupini presegel 1 milijon EUR ali je letni promet v primeru iz
tretje alineje prvega odstavka desetega &lena tega zakona vsaj dveh v koncentraciji
udelezenih podjetij skupaj z drugimi podjetji v skupini v predhodnem poslovnem letu na
trgu Republike Slovenije presegel 1 milijon EUR.

19. V primeru zavarovalnic se kot letni promet upoSteva znesek kosmatih obradunanih
zavarovalnih premij, ki obsega vse prihodke in terjatve iz zavarovalnih pogodb, vkljuéno z
izplatanimi premijami pozavarovanja, zmanj$an za davke ali prispevke, povezane z
zavarovalnimi premijami.

20. Iz predloZenih finan¢nih podatkov priglasitelja ter javno dostopnih podatkov izhaja, da je
podjetje Sava Re d.d. skupaj s podjetji v skupini v predhodnem poslovnem letu, to je vietu
2014 doseglo skupni letni promet® v vi§ini 468.179.052 EUR'™, od tega na trgu Republike

¢ Precisteno besedilo Komisije o pravni pristojnosti v okviru Uredbe Sveta (ES) &t. 139/2004 o nadzoru koncentracij
?odjetij. odstavki od 54 do 61 in od 65 do 73.

Statut podjetja Moja naloZba dd., Poslovni register Slovenije, spletna stran
http://www.ajpes.si/eObjave/objava.asp?s=49&id=1361864.
® 14. totka 3. &lena ZPOMK-1.
® V skladu s 14. totko 3. dlena ZPOMK-1 je podjetje kot letni promet navedio podatek o obragunanih kosmatih
zavarovainih premijah.
° Podatek se nahaja v letnem porotilu skupine Sava Re in pozavarovalnice Sava, d.d. za leto 2014, str. 5, 117, 149 in
358 (http://www.sava-re.si/media/objave/dokumenti/2015/LP_2014_Revid_0804201 5_SeoNet.pdf).
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21.

22.

23.

24.

Slovenije 335.773.228 EUR." Ciljno podijetje je v letu 2014 ustvarilo letni promet na trgu
Republike Slovenije v viSini 2.098.721 EUR, od tega 1.284.049 EUR iz naslova prihodkov
od provizij in 814.672 EUR iz naslova kosmatih prihodkov iz zavarovalnih premij. Ciljno
podjetie je v letu 2014 v kritnem skladu prostovolinega dodatnega pokojninskega
zavarovanja (v nadaljevanju: kritni sklad PDPZ) realiziralo za 12.077.169 EUR premij, pri
Cemer je dista vrednost sredstev kritnega sklada PDPZ na dan 31. 12. 2014 zna3ala
104.840.688 EUR."

Za podjetje Moja nalozba d d. se na podlagi 328. in 329. &lena Zakonom o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju™ (v nadaljevanju: ZPIZ-2) za poslovanje uporabljajo dolo¢be
ZZavar v delu, ki ureja zavarovalno delni$ko druzbo, razen ¢e ZPIZ-2 ne doloda drugace.
Priglasitelj navaja, da je s tem podana podlaga, v skladu s katero je treba presojati letni
promet podjetja Moja nalozba d.d. po pravilih, kot veljajo za zavarovalnice, in sicer kot znesek
kosmatih obracunanih zavarovalnih premij, ki obsega vse prihodke in terjatve iz
zavarovalnih pogodb, vkiju¢no z izplaganimi premuaml pozavarovanja, zmanj$an za davke
ali prispevke, povezane z zavarovalnimi premuaml Pr|glaS|tte navaja, da letni promet v
skladu z dologbami ZPOmK-1 po njegovem mnenju predstavljajo kosmate premije krithega
sklada za izplagilo pokojninskih rent, ne pa tudi ostali prihodki, kot npr. provizije.

V skladu z 214. &lenom ZPIZ-2 je prostovolino dodatno pokojninsko zavarovanje (v
nadaljevanju tudi: PDPZ) zbiranje denarnih sredstev na osebnih radunih varéevalcev in
zavarovancev, vklju¢enih v PDPZ, z namenom, da se jim ob dopolnitvi dolo€enih pogojev
zagotovi pravica do dodatne pokojnine ali druge pravice. Sredstva iz naslova dodatnega
zavarovanja se zbirajo in upravljajo v pokojninskem skladu (ki je lahko v obhkt vzajemnega
pokojninskega sklada, krovnega pokojninskega sklada ali kritnega sklada)'®, z njimi pa
upravlja upravljavec, ki upravlja premozZenje pokojninskega sklada in ureja poslovanje
pokojninskega sklada. Iz tega namena upravijavec var¢evalcem obraguna provizijo
(upravljavsko provizijo, vstopno provizijo, izstopno provizijo), ki predstavlja prihodek
upravljavca iz naslova upravijanja poslovanja pokojninskega sklada.

Poslovanje podjetjia Moja naloZba d.d. kot pokojninske druZzbe je razdeljeno na dve
dejavnosti, dejavnost prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja (ki predstavija
var¢evalni del, saj z njo podjetje Moja naloZba d.d. zbira denarna sredstva v kritnem skladu
PDPZ, s katerim kot upravljavec upravlja, police pokojninskih zavarovanj pa so po vsebini v
tasu vplatevanja premij finan¢ne pogodbe), in na dejavnost izplatevanja dodatnih
pokojninskih rent (ki v skladu z MSRP 4 sodi med zavarovalne pogodbe), ki jih upravljavec
upravlja v kritnem skladu za rentno zavarovanje (ko zavarovanec uveljavi pravico do
pokojninske rente, upravljavec — podjetie Moja nalozba d.d. — v njegovem imenu sklene
zavarovanje po pokojninskem nacrtu za izplatevanje pokojninskih rent). Kritni sklad za
izplatevanje pokojninske rente oblikuje lahko le zavarovainica ali pokojninska druZba v
skladu z dolo¢bami ZZavar.

Del ustvarjenih prihodkov iz poslovanja podjetja Moja naloZba d.d. izhaja iz naslova provizij
(gre za upravljavske provizije ter vstopne oz. izstopne stroske za kritni sklad PDPZ), drugi
del pa predstavljajo kosmate obradunane zavarovalne premije. Tudi v 6. ¢lenu Zakona o
banémétvu 16 upravljanje pokojninskih skladov po ZPIZ-2 predstavlja dodatne finanéne
storitve,"” storitve pokojninskih druzb po ZPIZ-2 pa predstavijajo druge finan&ne storitve.'
Glede na navedeno prihodki iz naslova provizij upravijanja s finanénimi pogodbami
predstavljajo del letnega prometa ciljnega podjetja.

" *> Dopolnitev priglasitve, dokument opr. $t. 3061-23/2015-10 z dne 17. 12. 2015.
" Letno porogilo za kritni sklad prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja podjetja Moja nalozba d.d. za leto

2014, str. 93, http://www.moja-nalozba.si/o-nas/poslovanje/.
Y Ur. L. RS, &. 96/12, 39/13, 99/13 — ZSVarPre-C, 101/13 — ZIPRS1415, 44/14 ~ ORZPI1Z206, 85/14 — ZUJF-B in
95/14 - ZUJF-C.

" Kot to dolota 14. totka 3. &lena ZPOmK-1.
' 216. &len ZPI1Z-2.
' Ur. I. RS, &t. 25/15.
'7'3. todka prvega odstavka 6. &lena ZBan-2.
'8 2. totka drugega odstavka 6. &lena ZBan-2.
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25. Podrejenost koncentracije dolotbam ZPOmK-1 in s tem obveznost priglasitve Agenciji

26.

27.

28.

nastane, ko sta kumulativno izpolnjena oba pogoja — pravni in ekonomski. Agencija
ugotavlja, da sta v primeru pridobitve kontrole nad podjetiem Moja naloZba d.d. s strani
podjetja Sava Re d.d. izpolnjena oba pogoja, zaradi ¢esar je obravnavana koncentracija
podrejena doloébam ZPOmK-1 in mora biti prigla§ena Agenciji.

Pristojnost Agencije

Na podlagi tretiega odstavka 21. ¢lena Uredbe Sveta (ES) &t. 139/2004 z dne 20. januarja
2004 o nadzoru koncentracij podjetij’® (v nadaljevanju: Uredba ES o zdruZitvah) nobena
drzava ¢lanica ne sme uporabiti svojega nacionalne%a prava o konkurenci za katero kol
koncentracijo z razseZznostmi EU. Dolznost Agencije” je torej, da za vsako koncentracijo
preveri, ali le-ta nima razseznosti EU.?'

Na podlagi drugega odstavka 1. ¢lena Uredbe ES o zdruZitvah ima koncentracija podijetij
razseZnost EU, kadar: (a) vsa udelezena podjetja na svetovnem trgu skupno ustvarijo ved
kakor 5.000 mio EUR skupnega prometa in (b) skupni promet na trgu EU vsakega od vsaj
dveh udeleZenih podjetij presega 250 mio EUR, razen &e vsako od udeleZenih podjetij
ustvari ve¢ kakor dve tretjini svojega skupnega prometa na trgu EU v eni in isti drzavi
¢lanici. Koncentracija, ki ne doseZe pragov iz drugega odstavka 1. &lena Uredbe ES o
zdruzitvah, ima na podlagi tretjega odstavka 1. &lena Uredbe ES o zdruZitvah razseZnost
EU, Ce: (a) vsa udeleZzena podjetja na svetovnem trgu skupno ustvarijo ve¢ kakor 2.500
mio EUR skupnega prometa, (b) vsa udeleZzena podjetja v vsaki od vsaj treh drzav &lanic
skupno ustvarijo ve¢ kakor 100 mio EUR skupnega prometa, (c) vsako od vsaj dveh
udeleZenih podjetij v vsaki od vsaj treh drzav &lanic za namen odstavka (b) ustvari ve¢
kakor 25 mio EUR skupnega prometa in (d) skupni promet na trgu EU vsakega od vsaj
dveh udelezenih podjetij presega 100 mio EUR, razen &e vsako od udelezenih podjetij
ustvari ve¢ kakor dve tretjini svojega skupnega prometa na trgu EU v eni in isti dr2avi
¢lanici.

Agencija na podlagi podatkov priglasitelja ter drugih razpoloZljivih podatkov ugotavlja, da
zadevna koncentracija ne izpolnjuje meril za koncentracijo z razseznostjo EU, ker je skupni
promet podjetja Sava Re d.d. in z njim povezanih podjetij*? na svetovnem trgu v letu 2014
znadal 468,2 mio EUR, pri ¢emer je letni promet na trgu Evropske unije zna$al 368,2 mio
EUR. Letni promet podjetja Moja naloZba d.d. pa je znasal 2,1 mio EUR. Tako ni preseZen
prag iz totke (a) drugega odstavka 1. ¢lena Uredbe ES o zdruzitvah (skupni promet ne
presega 5.000 mio EUR), kot tudi ne iz totke (a) tretjiega odstavka 1. &lena Uredbe ES o
zdruzitvah (skupni promet ne presega 2.500 mio EUR). Glede na to, da morajo biti pogoji
izpolnjeni kumulativno, iz obrazloZenega sledi, da zadevna koncentracija nima razseznosti
EU niti po drugem odstavku 1. ¢lena Uredbe ES o zdruZitvah niti po tretjem odstavku 1.
tlena Uredbe ES o zdruZitvah, zato je izkljuéna pristojnost za izvedbo presoje skiadnosti
zadevne koncentracije s pravili konkurence, na podlagi nacionalnega prava o konkurenci,
na Agenciji.

SKLADNOST KONCENTRACIJE S PRAVILI KONKURENCE

A Upostevni proizvodni oziroma storitveni trg

29. Skladno s 7. to¢ko 3. lena ZPOmK-1 je upostevni proizvodni oziroma storitveni trg tisti trg,

ki praviloma vkljuéuje vse tiste proizvode ali storitve, ki jih potro$nik ali uporabnik $teje za
zamenljive. Zamenljivi so tisti proizvodi oziroma storitve, ki so v oéeh uporabnika z vidika
lastnosti, cene in namena uporabe medsebojno zamenljivi ali nadomestljivi. Upostevni

UL L 24, 29.1.2004, str. 1-22.

® Dolznost izhaja tako iz 10. &lena nadelom lojalnosti iz tretjega odstavka 4. &lena Pogodbe o EU (UL C 326,
26. 10. 2012), kot tudi iz 21. ¢lena Uredba ES o zdruZitvah.

2 Glej sodbo Sodista EU z dne 14. julija 2006 v zadevi Endesa SA proti Komisiji, T-417/05, Zodl. 2006 str. 11-2533, to&ki
99 in 100.

2 \iir: Dopolnitev koncentracije, opr. &t. 3061-23/2045-6 z dne 30.11. 2015.
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30.

31.

32.

33.

34.

proizvodni trg se lahko dolo¢i na podlagi zamenljivosti povpradevanja, zamenljivosti
ponudbe, potencialne konkurence ter morebitnih ovir za vstop na trg. Agencija je pri presoji
koncentracije ugotavljala, ali prihaja do prekrivanja dejavnosti v koncentraciji udelezenih in
z njimi povezanih podjetij na katerem od storitvenih trgov. Prav tako je ugotavijala, ali
prihaja do povezav, ki bi omejevale konkurenco na katerem od trgov, ki so z njimi tesno
povezani.

Agencija je pri presoji predmetne koncentracije ugotavljala, ali zaradi prigladene
koncentracije prihaja do prekrivanja dejavnosti v koncentraciji udelezenih in z njimi
povezanih podjetij na katerem od trgov, kjer le-ta nastopajo, ali do povezav, ki bi omejevale
konkurenco na katerem od trgov, ki so z njimi tesno povezani.

Priglasitelj je navedel, da se koncentracija nana$a na dejavnost upravljanja pokojninskih
skladov. Agencija ugotavija, da podjetie Moja nalozba d.d. opravlja dejavnost
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po Zakonu o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju, in sicer zbira premije prostovoljnega dodatnega zavarovanja in
vodi osebne radune zavarovanceyv, upravlja s premozenjem pokojninske druzbe, izplatuje
pokojninske rente in upravlja z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.
Priglasitelj skupaj s podjetji v skupini je dejaven predvsem na podrogju pozavarovanja,
premozZenjskega zavarovanja in Zivljenjskega zavarovanja.

Priglasitelj je navedel, da je ciljno podjetje edino od v koncentraciji udelezenih podjetij, ki
deluje na trgu pokojninskih skladov, njegov trzni delez pa znasa priblizno 10 %. Priglasitel]
je na podlagi tega ocenil, da se s koncentracijo trzni delez podjetja Moja nalozba d.d. ne
bo spremenil in da koncentracija ne bo imela vpliva na trg pokojninskih skladov z vidika
konkurence.

Agencija je v svoji dosedanji praksi Zze presojala koncentracijo podjetij, ki delujejo na
podobnih podro&jih kot podjetja, udelezena v zadevni koncentraciji, pri ¢emer je bil
priglasitelj skupaj s povezanimi podjetji ravno tako dejaven na podro&ju zavarovalnih
poslov (premoZenjskih in Zivljenjskih zavarovanj) ter pozavarovanja.23 Kot upostevni
storitveni trg je Agencija v tem primeru opredelila (i) trg prostovoljnih dodatnih pokojninskih
zavarovanj in (ii) trg izplaevanja pokojninskih rent. Ker pa pri nobenem od navedenih
trgov ni bil izkazan resen sum o neskladnosti obravnavane koncentracije s pravili
konkurence, ne glede na to, ali je trg opredelien oZje ali ir8e, Agencija ni dokonéno
opredelila upo$tevnega storitvenega trga.

Agengcija je v javno dostopnih dokumentih® zasledila, da je podjetie Zavarovalnica
Tilia d.d., ki je del skupine priglasitelja, sicer v zelo omejenem obsegu prisotno tudi na trgu
izpladevanja pokojninskih rent, kar je potrdil tudi priglasitelj.?® Na podiagi posredovanih
podatkov priglasitelja in javno dostopnih podatkov Agencija ugotavlja, da se dejavnosti v
koncentraciji udelezenih podjetij horizontalno prekrivajo na trgu izplacevanja pokojninskih
rent. Glede na to, da koncentracija ne izkazuje suma glede skladnosti s pravili konkurence,
Agencija tega trga ni dokon&no opredelila.

MoZne vertikalne povezave med dejavnostmi v koncentraciji udeleZenih podjetij

35.

Priglasitelj v priglasitvi ni izrecno navajal, ali obstajajo vertikaine povezave med
dejavnostmi v koncentraciji udelezenih podjetij, Agencija pa na podlagi gredlozenih
informacij s strani priglasitelja, javno objavljenih virov in svoje pretekle prakse® ocenjuje,
da je trg PDPZ, na katerem deluje ciljno podjetje, vertikalno povezan s trgom izplacevanja
pokojninskih rent, na katerem je poleg ciljnega podjetja v zelo omejenem obsegu prisotno
tudi podjetje Zavarovalnica Tilia d.d. iz skupine priglasitelja.

% Odlotba Agencije opr. &t. 3061-21/2014-12 z dne 29. 12. 2014, izdana v postopku presoje koncentracije podjetij
Zavarovalinica Triglav d.d. in Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana.

2 Statistiéni zavarovalni bilten 2015, str. 57 (http:/www.zav-zdruzenje.si/wp-content/uploads/2015/06/Statisticni-
zavarovalniski-bilten-2015.pdf).

% Dokument opr. &t. 3061-23/2015-10 z dne 17. 12. 2015.

% QOdlotba Agencije opr. &t. 3061-21/2014-12 z dne 29. 12. 2014, izdana v postopku presoje koncentracije podjetij
Zavarovalnica Triglav d.d. in Skupna pokojninska druZba d.d., Ljubljana.
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Trg prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja

36. Trg prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja v Republiki Sloveniji je reguliran
z ZPI1Z-2.

37. PDPZ je oblika dolgoro&nega varéevanja na osebnih radunih zavarovancev z namenom,
da se jim ob dopolnitvi doloZene starosti ali v drugih primerih, dolo&enih v pokojninskem
nacrtu, iz privar€evanih sredstev skupaj z donosi iz nalo2b, zagotovijo dodatne pokojnine
ali druge z zakonom dolotene pravice. Glavne znatilnosti prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja so: (i) vanj se lahko vkljugijo samo zavarovanci oziroma
uZivalci pravic iz obveznega pokojninskega in invalidskega zavarovanja, (ii) gre za obliko
zavarovanja z obro¢nim vplatevanjem premije, (iii) gre za obliko zavarovanja, pri katerem
zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje z minimalnim zajam&enim izpla&ilom, in (iv)
proti plagilu premije krije platilo dodatne starostne pokojnine poleg pokojnine, do katere je
zavarovanec oziroma uzivalec pravic upravi¢en na podlagi obveznega pokojninskega in
invalidskega zavarovanja. Poleg osnovnega zavarovanja pokojninski naért vkljuguje tudi
zavarovanje za pred¢asno dodatno starostno pokojnino in dodatno druZinsko pokojnino.

38. Vrste prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja so: individualno zavarovanje -
zavarovanje, v katerega se lahko vkljui samostojno vsak posameznik, ki je zavarovanec
ali uzivalec pravic iz obveznega pokojninskega zavarovanja, in kolektivno zavarovanje —
zavarovanje, v katerega se vklju¢ijo posamezniki, ki so zavarovanci ali uZivalci pravic iz
obveznega pokojninskega zavarovanja, prek delodajalca, ki v celoti ali deloma financira
pokojninski nacrt. ZPIZ-2 daje zavarovancem pravico do svobodne izbire izpladevalca ob
uveljavitvi pravice do dodatne starostne pokojnine, kar pomeni, da zavarovanca v éasu
vplagevanja v PDPZ ni mogote zavezati tudi k izpladevanju pokojninske rente.?”

39. Pokojninski sklad lahko oblikujejo in upravijajo pokojninske dru2be, zavarovalnice, ki imajo
dovoljenje za upravljanje poslov v zavarovalni skupini Zivljenjskih zavarovanj v skladu z
zakonom, ki ureja zavarovalnistvo, in banke, ki imajo dovoljenje za opravijanje poslov
upravljanja pokojninskih skladov po zakonu, ki ureja ban&nistvo. Pokojninski skiad se lahko
oblikuje kot vzajemni pokojninski sklad, krovni pokojninski sklad ali kritni sklad.

40. Na trgu PDPZ so vstopni in izstopni stro3ki ter vi§ina upravljavskih provizij dolo&eni z
zakonom, kjer je dolotena njihova najvi§ja vrednost. Zakon dovoljuje, da lahko
zavarovanec od upravljavca pokojninskega sklada kadarkoli zahteva prenos sredstev v
pokojninski sklad, ki ga upravlja drug upravljavec, kar predstavija dodatno varovalo za
primer nekonkurentnega upravijanja ali nekonkuren&nih stro$kov. Delodajalec lahko
pristopi k ve¢ pokojninskim na&rtom kolektivnega PDPZ, kar za zavarovanca pomeni vegjo
moznost izbire. Stroski prenosa med razli€nimi upravijavci so navzgor omejeni in sicer
lahko zna%ajo najvet 15 EUR.

41. Agencija je Ze v svoji dosedanji praksi ugotovila, da med izvajalci dodatnega
pokojninskega zavarovanja na trgu obstajajo dologene razlike. Vsi javni usluZzbenci so
vkljuCeni v zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (v nadaljevanju:
ZVPSJU), ki ga je ustanovil delodajalec (Vlada RS v imenu Republike Slovenije),
upravljavka sklada pa je Modra zavarovalnica d.d.?® Vsi zavarovanci, ki opravljajo posebno
tezka in zdravju $kodljiva dela in zavarovanci, ki opravijajo dela, ki jih po dolo&eni starosti
ni ve¢ mogoce uspesdno poklicno opravijati, pa so vklju¢eni v Sklad obveznega dodatnega
pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije (v nadaljevanju: SODPZ), ki ga upravija
Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d. (v nadaljevanju: KAD).
V obeh navedenih primerih gre za obvezno naravo dodatnega pokojninskega zavarovanja.
Prav tako obstajajo razlike tudi med obema navedenima skladoma, in sicer predstavija
ZVPSJU varéevanje za dodatno pokojnino (drugi steber), SODPZ pa zavarovanje za
poklicno pokojnino, ki zavarovancu zagotavija socialno varnost v &asu od poklicne

77'310. in 340. &len 2PIZ-2.

% Kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanje za javne usluzbence je posebej urejeno v Zakonu o kolektivhem
dodatnem pokojninskem zavarovanju za javne usluzbence (v nadaljevanju: ZKDPZJU), ki se zagotavija skladno z
dolo¢bami ZPIZ-2. V skiadu z zakonom javni usluZzbenec ne more prena8ati sredstev iz navedenega sklada v drug
pokojninski naért, dokler mu ne preneha delovno razmerje v okviru javne uprave.
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42.

upokojitve do izpolnitve pogojev starostne ali pred&asne pokojnine v obveznem
zavarovanju (prvi steber). Agencija je v dosedaniji praksi Ze ocenila, da bi navedeni obliki
dodatnega pokojninskega zavarovanja glede na lastnosti (obvezno zavarovanje) in namen
(poklicna pokojnina, mesto zaposlitve — javna uprava) teZko $teli za zamenljivi
prostovoljnemu dodatnemu pokojninskemu zavarovanju, zato je ocenila, da predstavija
prostovoljno dodatno gokojninsko zavarovanje, brez obveznega zavarovanja, lo¢en
upostevni storitveni trg.?

Ker tudi v zadevni koncentraciji ni izkazan resen sum o neskladnosti obravnavane
koncentracije s pravili konkurence, ne glede na to, ali je trg opredeljen oZje ali SirSe,
Agencija ni dokon¢no opredelila upostevnega storitvenega trga.

Trg izpladevanja pokojninskih rent

43.

44,

45,

Pokomlnske rente iz naslova PDPZ lahko izplaujejo le zavarovalnice in pokojninske
druzbe.* Pri tem imajo zavarovanci svobodno izbiro izpladevalca. Visina pokojninske rente
je odvisna od visine sredstev, zbranih na osebnem radunu zavarovanca, in njegove starosti
ob zaketku izplaevanja.

V letu 2014 so poleg podjetja Moja nalozba d.d. izvajale izplatevanje pokojninskih rent Se
Zavarovalnica Triglav d.d., Modra zavarovainica d.d., Prva osebna zavarovalnica d.d.,
Generali zavarovalnica d.d., Adriatic Slovenica d.d. in Pokojninska druzba A d.d. Poleg
navedenih podjetij izplatuje pokojninske rente tudi Zavarovalnica Tilia d.d., pri ¢emer
priglasitelj navaja, da gre za mesecéno izplatevanje dveh (2) rent, ki sta bili kupljeni iz
sredstev prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, Zavarovalnica Tilia d.d. pa
po navedbah priglasitelja trenutno ne ponuja PDPZ.

Na podlagi dosedanje prakse, podatkov, ki jih je posredoval priglasitelj, ter drugih javno
dostopnih podatkov Agencija ocenjuje, da bi lahko trg izplatevanja rent in trg Zivijenjskih
zavarovanj opredelili kot samostojne upostevne storitvene trge. Agencija je kljub temu,
skladno z dosedanjo prakso, navedene dejavnosti, ki so tesno povezane s PDPZ, prav
tako vkljucila v presojo skladnosti obravnavane koncentracije s pravili konkurence.
Agencija je v nadaljevanju preucila morebitne posledice, ki bi jih obravnavana
koncentracija lahko povzroéila na uginkovito konkurenco, glede na to, da sta trg PDPZ in
trg izplatevanja rent, na katerem je dejavno podjetje Moja naloZba d.d., medsebojno
povezana s trgom Zivljenjskim zavarovanj, na katerih je prisoten priglasitelj in na katerih bo
prisoten tudi po izvedeni koncentraciji.

Druge povezave med dejavnostmi v koncentraciji udeleZenih podjetij

46.

47.

Zaradi presoje udinkov predmetne koncentracije je Agencija poleg dejavnosti, pri katerih
prihaja do horizontalnih prekrivanj ali vertikalnih povezav, preuéila tudi strukturo trgov, na
katerih deluje eden od udeleZzencev koncentracije, in sicer gre zlasti za trge, na katerih je
dejaven priglasitelj s povezanimi podjetji (trg Zivljenjskih zavarovanj, trg premoZenjskih
zavarovan;j...). Trzni deleZi na navedenih trgih se zaradi obravnavane koncentracije ne
bodo spremenili, vendar Agencija ugotavlja, da gre lahko za tesno povezane trge, zato je
preutila nastanek potencialnih konglomeratnih uginkov koncentracije. Glede na to, da
natanéna opredelitev navedenih upo$tevnih storitvenih trgov ne vpliva na presojo
predmetne koncentracije, Agencija navedenih upo3tevnih trgov ni dokonéno dolodila.

Upostevni geografski trg

Upostevni geografski trg obsega obmocje, kjer si konkurenti na upostevnem proizvodnem
oziroma storitvenem trgu medsebojno konkurirajo pri prodaji in nakupu proizvodov in
storitev, na katerem so pogoji konkurence dovolj homogeni in ga je mogote oddeliti od

® Totke od 42. do 45. Odlodbe Agencije opr. &t. 3061-21/2014-12 z dne 29. 12. 2014, izdana v postopku presoje
koncentracije podjetij Zavarovalnica Triglav d.d. in Skupna pokojninska druZba d.d., Ljubljana.
% ZPIZ-2, 348. in 349, &len,

Stran 9 od 18



48.

c

49,

50.

51.

52.

53.

sosednjih obmocij zato, ker so pogoji konkurence na teh obmogjih bistveno drugaéni.
Dejavniki, ki so klju¢ni pri presoji upostevnega trga, so razli¢éne pravne zahteve, standardi,
dav¢na bremena, transportni stroski, cenovne razlike med razli¢nimi deli trga, trne navade
ipd.

Dolotbe ZPIZ-2 omogodajo, da lahko upravijavec, ki je vpisan v register pokojninskih
nacrtov v skladu z dolotbami ZPIZ-2, kolektivno zavarovanje izvaja tudi v drzavah ¢lanicah
Evropske unije oz. da sme pokojninski naért pokojninskega kolektivnega zavarovanja
izvajati tudi upravljavec pokojninskih skladov druge drzave &lanice.®' Glede na navedeno bi
bilo potencialno trg dodatnega pokojninskega zavarovanja mogote geografsko opredeliti
Sir8e od obmotja Republike Slovenije, ker pa gre za podrotje, ki je v pretezni meri
zakonsko regulirano z nacionalnimi predpisi in so poslediténo pogoji konkurence na
naveden trgu homogeni na obmotju Republike Slovenije, je Agencija ocenila, da bi v
zadevnem primeru lahko predstavijalo obmotje Republike Slovenije loéen upostevni
geografski trg. Ker natanéna opredelitev upostevnega geografskega trga ne bi spremenila
presoje predmetne koncentracije, je Agencija pri konkuren&no pravni presoji koncentracije
upostevala relevantne podatke, ki veljajo za obmo&je Republike Slovenije, saj kot pristojni
nacionalni konkuren¢ni organ presoja uéinke zadevne koncentracije na slovenskem trgu.

Presoja koncentracije

V skladu z 11. ¢&lenom ZPOmK-1 so prepovedane koncentracije, ki bistveno omejujejo
uginkovito konkurenco na ozemlju Republike Slovenije ali njegovem znatnem delu, zlasti
kot posledica ustvarjanja ali krepitve previadujotega poloZaja. Agencija presoja
koncentracije zlasti glede na trzni poloZaj v koncentraciji udelezenih podjetij, njihovo
moznost za financiranje, strukturo trga, izbiro, ki jo imajo na voljo dobavitelji in uporabniki,
ter njihov dostop do virov ponudbe oziroma do samega trga, obstoj morebitnih pravnih ali
dejanskih vstopnih ovir, gibanje ponudbe in povprasevanja na upodtevnih trgih, koristi
vmesnih in kon&nih uporabnikov ter glede na tehnini in gospodarski razvoj pod pogojem,
da je v korist potro$nikom in ne ovira konkurence.

Kot je bilo ugotovljeno, koncentracija ne bo imela za posledico horizontalnih prekrivan;
dejavnosti v koncentraciji udeleZzenih podjetij, zaradi izvedbe koncentracije pa bi lahko
prislo do dolo¢enih vertikalnih oziroma drugih tesnih povezav med ostalimi dejavnostmi
udelezenk koncentracije, zato je Agencija v nadaljevanju preudila strukturo trgov, na
katerem deluje vsaj en udeleZenec koncentracije.

Trg prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja

Ob koncu leta 2014 je dodatno pokojninsko zavarovanje na slovenskem trgu ponujalo 11
izvajalcev: podjetja Abanka Vipa d.d., Probanka d.d., Banka Koper d.d., Zavarovainica
Generali d.d. in Modra zavarovalnica d.d. so upravijala vzajemne pokojninske sklade,
pokojninske druzbe Pokojninska druzba A d.d., Skupna pokojninska druzba d.d. in Moja
naloZba d.d. ter zavarovalnice Prva osebna zavarovalnica d.d., Adriatic Slovenica d.d. in
Zavarovalnica Triglav, ki so pokojninsko zavarovanije ponujale v obliki kritnih skladov.

Za vsakega posameznega zavarovanca, ki je vklju¢en v PDPZ, zavarovalnica vodi
poseben osebni ratun. Vsa sredstva, ki so zbrana na osebnem radunu zavarovanca, so
njegova trajna last. Vidina pokojninske rente je odvisna od vi§ine sredstev, zbranih na
osebnem radunu zavarovanca, in njegove starosti ob zacetku izpladevanja.

Priglasitelj ocenjuje, da ima podjetje Moja naloZba d.d. na trgu PDPZ pribliZno 10 % trzni
delez, ki se s prigladeno koncentracijo ne bo spremenil, zato tudi ocenjuje, da
koncentracija ne bo bistveno vplivala na konkurenco na trgu PDPZ,

31326. in 327. &len ZPIZ-2.
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54. Agencija na podlagi javno dostopnih vnrov ugotavlja, da so ponudniki PDPZ v letu 2014
zbrali za 150,3 mio EUR kosmatih premij*?, kar je 14,3 % manj kot leto poprej ® Slovensko
zavarovalno zdruZenje je podatke za predhodna leta spremljalo po drugaéni metodologiji,
zato podatki o premijah PDPZ za leto 2012 (ter podatki za leto 2013, ki so zajeti v obrazcu
POK-1) niso primerljivi 0z. realni in jih Agencija pri presoji ni upostevala.

55. Ker se podatkl o vplatanih premijah PDPZ v posameznem letu v javno dostopnih
dokumentih® nahajajo zgolj v agregirani obliki (skupaj za vse ponudnike PDPZ), ne pa po
posameznih ponudnikih, je Agencija trzni delez izracunala zgolj za v koncentraciji
udelezeno podjetie Moja naloZzba d.d. V letu 2013 je podijetie Moja nalozba d.d. prejelo
vpladilo premij v visini 11,1 mio EUR oz. 6,3 % vseh vplac¢anih premij PDPZ (skupni znesek
vpla¢anih premij je bil 175,5 mio EUR), v letu 2014 pa je podjetie Moja nalozba d.d. prejelo
vplacgilo premij v viini 12,1 mio EUR 0zZ. 8 % vseh vplaganih premij PDPZ (skupni znesek
vplaganih premij je bil 150,3 mio EUR).*

56. Trzni delez podjetja Moja nalozba d.d. se je od leta 2013 do leta 2014 povecal s 6,3 % na
8 %, kar je vpliv tako povedanega zneska zbranih premij, kot tudi zmanj$anja skupnega
zneska zbranih premu zaradi varlevanja v javni upravi, saj se sicer stewlo ¢lanov, ki
vplatujejo premije, ni bistveno spremenilo (zmanjSalo se je za 1,4 %).% Priglasitelj v
prinodnosti pri¢akuje na trgu PDPZ rast povprasevanja, saj se naj bi ta segment
finantnega sistema zaradi demografskih trendov okrepil.

57. V nadaljevanju so predstavliena zbrana sredstva ponudnikov PDPZ ob koncu
posameznega leta za leta 2012, 2013 in 2014. Vsi ponudniki PDPZ so na dan 31. 12. 2014
zbrali 2.515,4 mio EUR oziroma 1.889 mio EUR brez KAD, kar je v primerjavi s koncem
leta 2013 9,2 % oziroma 7 % sredstev ve¢. Tudi po tem kazalcu je najvel sredstev zbrala
Modra zavarovalnica.

Tabela 1: Zbrana sredstva ponudnikov PDPZ na 31. 12. posameznega leta in trzni delezi
na trgu PDPZ glede na zbrana sredstva na 31. 12. posameznega leta

Zbrana sredstva (v mio EUR)"’ Trzni delez (%)*
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. | 3112, | 3112
2012 2013 2014 2012 2013 2014

Skupna pok. druzba 2459 2178 2245 10,9 9,5 8,9
Zavarovalnica Triglav 158,0 151.4 175,5 7,0 6,6 7,0
Skupaj Skupna pok. druzba in 403,9 369,2 4000| 179| 160| 159
Zav. Triglav
Prva osebna zavar. 2243 2275 2374 9,9 9,9 9,4
Pokojninska druzba A 190,0 186,5 205,6 8,4 8,1 8,2
Moja Nalozba 128,2 101,0 104.8 57 4.4 42
Modra zavar. (KVPS) 141,5 149,6 168,0 6,3 6,5 6,7
Banka Koper 31,3 284 31,5 1,4 1,2 1,2

¥ v znesku 150,3 mio EUR so zajeti tudi podatki dodatnega pokommskega zavarovanja javnih usluzbencev, ne pa tudi
?odatkl KAD (za SODP2), ki trzi obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje.

® Statisti&ni zavarovalni bilten 2015 (izdan junija 2015), str. 60, ter podatki Slovenskega zavarovainega zdruZenja o
prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanjih ter pokojninskih in rentnih zavarovanjin po ZZavar, ki zagotavijajo
vseZivljenjska izplagila v letu 2014 in 2013 (obrazec POK-2, dosegliiv na spletni strani http://www.zav-
zdruzenje si/statisticni-podatki-2014 in http://www.zav-zdruzenje.si/statisticni-podatki-2013/).

% podatki Slovenskega zavarovalnega zdruZenja o prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanjih ter pokojninskih in
rentnih zavarovanjih po ZZavar, ki zagotavljajo vsezivijenjska izplagila v letu 2014 in 2013, Obrazec POK-2, dosegljiv na
spletni strani http://www.zav-zdruzenje. si/statisticni-podatki-2013/ oz. http://www.zav-zdruzenje.si/statisticni-podatki-
2014/

% vir: Statistiéni zavarovalni bilten 2015, str. 60 in podatki Slovenskega zavarovalnega zdruZenja o prostovoljnih
dodatnih pokojninskih zavarovanjin ter pokojninskih in rentnih zavarovanjih po ZZavar, ki zagotavijajo vsezivljenjska
izplatila v letu 2014 in 2013 (obrazec POK-2, dosegljiv na spletni strani http://www.zav-zdruzenje.si/statisticni-podatki-
2014/).

% statisticni zavarovalni bilten 2015, str. 60.

% Podatki so vzeti iz letnih porotil pokojninske druzbe Skupna d.d. Agencija je popravila podatek za podjetje Moja
naloZba d.d. za leto 2014, in sicer tako, da je enak kot jih podjetje Moja naloZba d.d. navaja v letnem poro&iiu. Agencija
je podatek za SODPZ v letu 2014 vzela iz Letnega porotila KAD (str. 12 in 33), podatka za Modro zavarovalnico
(ZVPSJU) za leti 2014 in 2012 pa iz Letnega porocila Modre zavarovalnice.
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Zbrana sredstva (v mlo EUR):’7 Tr2ni dele2 (%)*

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

2012 2013 2014 2012 2013 2014
Zavarovalnica Generali 23,0 25,2 294 1,0 1,1 1,2
Abanka Vipa 17,0 18,8 18,7 0,8 0,8 0,7
Probanka 8,6 5,8 n.p. 0,4 0,3 0,0
Adriatic Slovenica 5,8 59 6,8 0,3 0,3 0,3
Modra zavar. (ZVPSJU) 612,1 646,7 692,0 27,1 28,1 27,5
Kapitalska druzba (SODPZ) 469,7 539,3 626,4 20,8 23,4 249
SKUPAJ 2.255,4 2.304,0 2.520,6 100,0 100,0 100,0
SKUPAJ - brez SODPZ 1.785,7 1.764,7 1.894,2
Skupaj brez SODPZ in ZVPSJU 1.173,6 1.117,9 1.202,2

* Preracun Agencije.

Sestevki se zaradi zaokroZevanja ponekod ne ujemajo.

Vir: Letna porotila pokojninske druzbe Skupna d.d. za leta 2012, 2013 in 2014 (tabeli 1 in 3)®,
Letno porogilo Modre zavarovalnice (ZVPSJU) za leti 2012 in 2014%, letno poroGilo SOPDZ za
leto 2014* ter letna porotila podjetja Moja nalozba d.d. za leto 2012, 2013 in 2014.%'

Tabela 2: Trini deleZi na trgu PDPZ glede na zbrana sredstva na 31. 12. posameznega
leta brez SODPZ oz. brez SODPZ in ZVPSJU

TrZni deleZ (v %)
Brez SODPZ in ZVPSJU Brez SODPZ
31.12, 3112, 3112, 31.12, 31.12. 31.12.

Ponudniki 2012 2013 2014 2012 2013 2014
Skupna pokojninska druZba 21,0 19,5 18,7 13,8 12,3 11,9
Zavarovalnica Triglav 13,5 13,5 14,6 8,8 8,6 9.3
Skupaj Skupna pok. druZba in
Zav. Triglav 34,5 33,0 33,3 22,6 209 21,1
Prva osebna zavarovalnica 19,1 20,3 19,7 12,6 12,9 12,5
Pokojninska druzba A 16,2 16,7 17,1 10,6 10,6 10,9
Modra zavar. (KVPS) 12,1 13,4 14,0 7.9 8,5 8,9
Moja Nalogba 10,9 9,0 87 72| 57| 55
Banka Koper 27 2,5 2,6 1,8 1,% 1,7
Zavarovalnica Generali 2,0 2,3 24 1,3 1.4 1,6
Abanka Vipa 1,4 1,7 1,6 1,0 1,1 1,0%
Adriatic Slovenica 0,5 0,5 0,6 0,3 0,3 04
Probanka 0,7 0,5 0,0 0,5 0,3 0,0
Adriatic Slovenica 0,5 0,5 0,6 0,3 0,3 0,4%
Modra zavar. (ZVPSJU) 34,2 36,6 36,5
Kapitalska druzba (SODPZ)
SKUPAJ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Sestevki se zaradi zackroZevanja ponekod ne ujemajo.

Vir: Preragun Agencije na podlagi podatkov iz Tabele 1.

% hitp://www.skupna.si/si/878/poslovanje.aspx.

¥ http://www.modra-zavarovalnica.si/fileadmin/ietna _porocila/letno_2014.pdf,  str. oz. hitp://www.modra-

zavarovalni i ocila/Modra _zavarovalni letho_porocilo 2012.pdf, str. 29.

. n
http://www kapitalska-druzba.si/_files/2910/LP SODPZ 2014 .pdf, str. 32.

“ http://www.maoja-nalozba.si/o-nas/poslovanje/.
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58.

59.

Kot je razvidno iz Tabele 1 in Tabele 2 je imelo podjetje Moja naloZba d.d. glede na zbrana
sredstva vseh ponudnikov PDPZ v letu 2012 5,7 % trzni deleZ, v naslednjih letih je le-ta
padal in je ob koncu leta 2014 zna8al 4,2 %. V primeru, ¢e ne upostevamo pokojninskih
zavarovanj podjetjia KAD in Modre zavarovalnice (ZVPSJU), bi zna$al trzni delez podjetja
Moja nalozba d.d. na obravnavanem trgu na trgu Republike Slovenije ob koncu leta 2014
8,7 %. Najvetji konkurent podjetia Moja naloZba d.d. sta povezani podjetji Skupna
pokojninska druzba d.d. in Zavarovalnica Triglav d.d., ki sta imeli v letu 2014 skupni trZni
delez 21,2 %, sledijo podjetie Prva osebna zavarovalnica z 12,5 % trznim delezem v letu
2014 in podjetje Pokojninska druzba A d.d. z 10,9 % trznim deleZzem ter Modra
zavarovalnica s KVPS, ki je imeia v letu 2014 8,9 % trzni delez.

Agencija je z namenom, da bi ugotovila trzno mo¢ udeleZencev koncentracije in njihovih
konkurentov, preverila tudi trzno mo¢ cilinega podjetia na trgu PDPZ giede na $tevilo
zavarovancev.

Tabela 3: Stevilo zavarovancev v sistemu PDPZ na 31. 12. posameznega leta in trzni

deleZi na trgu PDPZ glede na Stevilo zavarovancev na 31. 12. posameznega leta
Stevilo zavarovancev Trzni delez (%)*

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. | 3112, | 31.12.

2012 2013 2014 2012 2013 2014
Skupna pok. druzba 64.712 61.183 58.211 11,7 11,3 10,9
Zavarovalnica Triglav 37.183 33.842 33.398 6,7 6,2 6,2
Skupaj Skupna pok. druzba in 101.805 | 95.025| 91609| 184| 175| 171
Zav. Triglav
Prva osebna zavarovalnica 79.600 79.800 75.208 14,4 14,7 14,1
Pokojninska druzba A 40.400 39.577 40.328 7,3 7,3 7,5
Moja Nalozba 32.573 30.944 31.203 5,9 | 57 5,8
Modra zavar. (KVPS) 28.303 27.725 27.609 5,1 5,1 52
Banka Koper 5.963 5.305 5.181 1,1 1,0 1,0
Zavarovalnica Generali 4.495 4.432 4.504 0,8 0,8 0,8
Probanka 4.542 3.617 2.449 0,8 0,7 0,5
Adriatic Slovenica 2.276 2.297 2.467 04 0,4 0,5
Abanka Vipa 2.630 3.058 1.978 0,5 0,6 0,4
Modra zavar. (ZVPSJU) 205.699 205.531 207.345 37,2 37,8 38,6
Kapitalska druzba (SODPZ) 44.466 44.862 45.173 8,0 8,2 8,4
SKUPAJ 552.842 544.186 537.068 100,0 100,0 100,0
Skupaj brez KAD 508.376 497.311 489.881
Skupaj brez KAD in ZVPSJU 302.677 291.780 282.536

* Izradun Agencije
Sestevki se zaradi zaokroZevanja ponekod ne ujemajo.

Vir:

Podatki o Stevilu zavarovancev za leti 2012 in 2013 so povzeti iz Tabele 8 Odlo&be

Agencije, opr. §t. 3061-21/2014-12, podatki za leto 2014 pa s spletne strani Ministrstva za delo,
druzino, socialne zadeve in enake moznosti.*

42

http://iwww.mddsz.gov.si/si/delovna_podrocja/delovna_razmerja_in_pravice_iz_dela/pokojninsko_in_invalidsko_zavarov
anje/dodatno_pokojninsko_zavarovanje/).
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Tabela 4: Trini delezi na trgu PDPZ glede na S$tevilo zavarovancev na 31. 12.
posameznega leta brez SODPZ oz. brez SODPZ in ZVPSJU

TrZni deleZ (v %)
Brez SODPZ in ZVPSJU Brez SODPZ

31.12. | 31.12. | 31.12. | 31.12. | 31.12. | 31.12.

Ponudniki 2012 2013 2014 2012 2013 2014
Skupna pokojninska druzba 21,4 21,0 20,6 12,7 12,3 11,9
Zavarovalnica Triglav 12,3 11,6 11,8 7,3 6.8 6.8
Sk.upaj Skupna pok. druzba in Zav. 33,7 32,6 32,4 20,0 19,1 18,7

| Triglav

Prva osebna zavarovalnica 26,3 27,3 26,6 15,7 16,0 15,4
Pokojninska druzba A 13,3 13,6 14,3 7.9 8,0 8,2
‘MojaNalozba 08| 106 110| 64| 62| 864
Modra zavar. (KVPS) 94 9,5 9.8 5,6 5,6 5,6
Banka Koper 20 1,8 1,8 1,2 1,1 1,1
Zavarovainica Generali 1,5 1,6 1,6 0,9 0,9 0,9
Probanka 1,5 1,2 0,9 0,9 0,7 0,5
Probanka 1,5 1,2 0,9 0,9 0,7 0,5
Adriatic Slovenica 0,8 0,8 0,9 0,4 0,5 0,5
Abanka Vipa 0,9 1,0 0,7 0,5 0,6 0,4
Modra zavar. (ZVPSJU) 0,0 0,0 0,0 40,5 41,3 42,3
Kapitalska druzba (SODPZ) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SKUPAJ 100,0 | 100,01 100,0 100,0 100,0 100,0

Sesdtevki se zaradi zaokroZevanja ponekod ne ujemajo.

Vir: Preraéun Agencije na podlagi podatkov iz Tabele 3.

60. Na podlagi uradno objavljenih podatkov, ob neupostevanju sredstev KAD, je imelo podjetje
Moja naloZba d.d. na trgu PDPZ ob koncu leta 2014 6,4 % tr2ni delez. Ce odstejemo $e
sredstva ZVPSJU Modre zavarovalnice, pa je imelo podjetje Moja naloZba d.d. na trgu
PDPZ ob koncu leta 2014 11 % trzni delez. Ob navedenih predpostavkah je bil najveg;ji
konkurent na trgu PDPZ Prva osebna zavarovalnica, d.d. s 26,6 % trznim delezem, drugi
Skupna pokojninska druzba d.d. z 20,6 % trznim deleem in tretji Pokojninska
druzba A, d.d. s 14,3 % trznim deleZzem. Najvedji konkurent podjetja Moja nalo2ba d.d. sta
povezani podjetji Skupna pokojninska druZba d.d. in Zavarovalnica Triglav d.d., ki sta imeli
v letu 2014 skupni trzni delez 32,4 %, sledijo podjetje Prva osebna zavarovalnica, d.d. s
26,6 % trznim deleZzem v letu 2014 in podjetje Pokojninska druzba A d.d. s 14,3 % trznim
delezem. Podjetje Modra zavarovalnica s KVPS je imelo konec leta 2014 trZni delez man;jsi
od podjetja Moja naloZba d.d., in sicer 5,6 % trzni delez.

Trg izpladevanja pokojninskih rent

61. Priglasitelj ocenjuje, da je trzni deleZ podjetja Moja nalozba d.d. na trgu izplatevanja
pokojninskih rent priblizno enak kot pri varéevainem delu — trgu PDPZ.

62. Agencija na podlagi javno dostopnih virov ugotavlja, da so ponudniki pokojninskih rent v
letu 2013 izpla&ali za 10,7 mio EUR,*® v letu 2014 pa za 15,2 mio EUR* pokojninskih rent.
Slovensko zavarovalno zdruZenje je podatke za predhodna leta spremljalo po drugaéni

“ Podatki Slovenskega zavarovalnega zdruZenja o prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanjih ter pokojninskih in
rentnih zavarovanjih po ZZavar, ki zagotavljajo vseZivijenjska izplatila v letu 2013 (obrazec POK-2, dosegljiv na spletni
strani http://www.zav-zdruzenje.si/statisticni-podatki-2013/).
*“ Podatki Slovenskega zavarovalnega zdruZenja o prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanjih ter pokojninskih in
rentnih zavarovanjih po ZZavar, ki zagotavijajo vseZivijenjska izpla&ila v letu 2014 (obrazec POK-2, dosegljiv na spletni
strani http://www.zav-zdruzenje.si/statisticni-podatki-2014/).
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metodologiji, zato podatki za leto 2012 niso primerljivi oz. realni in jih Agencija pri presoji ni
upostevala. Ker se podatki o izplatanih pokojninskih rentah v posameznem letu v tem
primeru nahajajo zgolj v agregirani obliki (skupaj za vse kritne sklade za izplatevanje
pokojninske rente), ne pa po posameznih ponudnikih, je Agencija trzni delez izratunala
zgolj za v koncentraciji udelezeni podjetji Moja nalozba d.d. in Zavarovalnica Tilia dd®v
letu 2012 je podjetie Moja nalozba d.d. izplatalo za 38.581 EUR™ pokojninskih rent,
podjetje Zavarovalnica Tilia d.d. pa za 6.203 EUR pokojninskih rent. V letu 2013 je podjetje
Moja nalozba d.d. izpladalo za 101.235 EURY pokojninskih rent, podjetie Zavarovalnica
Tilia d.d. pa za 6.253 EUR pokojninskih rent, pri ¢emer trzni delez obeh v koncentraciji
udeleZenih po4c§etij znada 1 %. V letu 2014 je podjetije Moja nalozba d.d. izplatalo za
149.047 EUR™ pokojninskih rent, podjetie Zavarovalnica Tilia d.d. pa za 6.249 EUR
pokojninskih rent, pri Cemer trZni delez obeh v koncentraciji udelezenih podjetij znasa 1 %.

63. Agencija je preverila $e trzni delez podjetja Moja nalozba d.d. glede na skupno viSino
vpladanih premij v kritni sklad za izplagilo pokojninskih rent ter glede na visino
matematiénih rezervacij kritnega sklada za izplagilo pokojninskih rent. Agencija ugotavija,
da je bilo v kritne sklade za izplagilo pokojninskih rent v letu 2013 vplaganih za 30,2 mio
EUR premij, v letu 2014 pa za 33,6 mio EUR premij*®, od tega je bilo v kritni sklad za
izplacilo pokojninskih rent podjetja Moja nalozba d.d. v letu 2013 vplacanih za 1.064.539
EUR, v letu 2014 pa za 814.672 EUR.”™ Ker podjetje Zavarovalnica Tilia d.d. zgolj izpladuje
dve (2) renti, ki sta bili vpladani v kritni sklad za izplagilo pokojninskih rent v preteklosti,
podjetje v letih 2013 in 2014 ni realiziralo vpladil v kritni sklad za izplagilo pokojninskih rent.
Tr2ni delez podjetja Moja nalozba d.d. glede izplacil sredstev v kritne sklade za izplagilo
pokojninskih rent v posameznem letu je v letu 2013 tako zna$al 3,5 %, v letu 2014 pa
2,4 %.

64. Zavarovalnica mora v zvezi z vsemi zavarovalnimi posli, ki jih opravlja, oblikovati ustrezne
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, namenjene kritju bodo¢ih obveznosti iz zavarovan] in
morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo iz zavarovalnih poslov, ki jih opravija.®' Za
Zivljenjska zavarovanja in druge zavarovalne vrste, pri katerih se uporabljajo podobna
nadela (izraduni) kot pri Zivljenjskih zavarovanjih, se tvorijo matemati¢ne rezervacije.’
Agencija ugotavlja, da so vsi kritni skladi za izplacilo pokojninskih rent na dan 31. 12. 2013
skupaj imeli za 52,4 mio EUR matematitnih rezervacii, na dan
31. 12. 2014 pa za 74,9 mio EUR.*® Podjetie Moja nalozba d.d. je na dan 31. 12. 2013
imelo za 2.309.299 EUR* matematiénih rezervacij, kar je znasalo 4,4 % vseh
matemati¢nih rezervacij kritnih skladov za izplagilo pokojninskih rent, na dan 31. 12. 2014
pa za 3.065.689 EUR™ matematiénih rezervacij, kar je znadalo 4,1 % vseh matemati¢nih
rezervacij kritnih skladov za izplagilo pokojninskih rent na ta dan. Ker podjetje
Zavarovalnica Tilia d.d. zgolj izplaguje dve {2) renti in gre zgolj za minimalno horizontalno
prekrivanje, podjetie Zavarovalnica Tilia d.d. ne vpliva bistveno na konkurenco na trgu
izplatevanja pokojninskih rent. Zato Agencija pri izradunu deleza matemati¢nih rezervacij
kritnih skladov za izplacilo pokojninskih rent ni upoStevala podjetja Zavarovalnica Tilia d.d.

“8 Viir: dokument opr. 5t. 3061-23/2015-10 2 dne 17. 12. 2015.

“6 Vir: letno poroéilo podjetja Moja nalozba za leto 2012, str. 13 in 135.

*7 Viir: letno porogilo podjetja Moja nalozba za leto 2013, str. 95.

“8 Vir: letno porogilo podjetja Moja nalo2ba za leto 2014, str. 26.

* Podatki Slovenskega zavarovalnega zdruzenja o prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanijih ter pokojninskih in
rentnih zavarovanjih po ZZavar, ki zagotavijajo vseZivijenjska izpladila v letu 2014 (obrazec POK-2, dosegljiv na spletni
strani http://www.zav-zdruzenje.si/statisticni-podatki-2014/).

% Vir: letno porotilo podjetja Moja nalozba za leto 2014, str. 15.

%! Prvi odstavek 113. &lena ZZavar.

2 Matematitne rezervacije se oblikujejo v visini sedanje vrednosti ocenjenih bodoéih obveznosti zavarovalnice na
podlagi sklenjenih zavarovanj zmanj$ano za sedanjo ocenjeno vrednost bodogih premij, ki bodo vplagane na podlagi
teh zavarovanj. Matemati¢na rezervacija za kritni sklad za rentno zavarovanje se oblikuje takoj, ko je vpla&ana premija v
enkratni viSini iz krithega sklada PDPZ.

5 vVir: Statistiéni zavarovalni bilten 2015, str. 60 in podatki Slovenskega zavarovalnega zdruzenja o prostovoljnih
dodatnih pokojninskih zavarovanijih ter pokojninskih in rentnih zavarovanjih po ZZavar, ki zagotavijajo vsezivljenjska
izplacila v letu 2014 in 2013 (obrazec POK-2, dosegljiv na spletni strani http://www.zav-zdruzenje.si/statisticni-podatki-
2014/).

4 Vir: letno porogilo podjetja Moja nalozba za leto 2014, str. 28, 75 in 92.

% Vir: letno porogilo podjetja Moja nalozba za leto 2014, str. 28, 75 in 92.
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Drugi moZni uéinki po koncentraciji

65. Koncentracija, ki vklju¢uje podjetja, ki so dejavna na tesno povezanih trgih, lahko povzrogi
nastanek tudi drugih u€inkov na uginkovito konkurenco na upostevnih trgih. Stranke imajo
lahko namre¢ moéno spodbudo, da paleto zadevnih proizvodov ali storitev raje kupijo pri
enem samem viry, kot pri ve¢ dobaviteljih, saj tako prihranijo doloene stro$ke. Vendar
dejstvo, da bo imel zdruzeni subjekt Siroko paleto ali portfelj proizvodov oziroma storitev,
samo po sebi ne vzbuja pomislekov glede pravil konkurence.

66. Glavni pomislek v okviru tak$nih zdruZitev je povezan z izkljuitvijo. Z zdruzevanjem
proizvodov na povezanih trgih lahko zdruZeni subjekt pridobi sposobnost in spodbudo, da z
uginkom vzvoda svoj mo&an poloZaj na enem trgu uporabi tudi na drugem trgu, in sicer v
obliki vezanih ali zdruZenih prodaj ali drugih izklju€itvenih praks. Ug&inki zdruZenih ali
vezanih prodaj so po pri€akovanjih lahko pomembni le, &e imajo v koncentraciji udelezena
podjetja visok trZni delez pri Stevilnih proizvodih, pri katerih ne pride do horizontainih
prekrivanj ali &e imajo Stevilni proizvodi ali storitve udeleZencev koncentracije poseben
pomen, ustreznih alternativ pa je le majhno &tevilo. Ce bodo na vseh upostevnih trgih, na
katerihn nastopa zdruZeno podjetje, ostali udinkoviti konkurenti, se konkurenca ne bo
zmanjsala. Pri presoji je treba upostevati, kak$en je poloZaj zdruZenega podjetja na
upostevnih trgih, izravnalno nakupno moé kupcev, verjetnost vstopa novih podjetij na trg
ter ali imajo tudi konkurenti Siroko paleto proizvodov oziroma storitev ali ponujajo le
posamezne izdelke oziroma so dejavni le v nekaterih segmentih trga.

67. V zadevnem primeru koncentracije skupina Sava Re pred koncentracijo ni prisotna na trgu
dodatnih pokojninskih zavarovanj. Po koncentraciji zato na navedenem trgu tudi ne bo
okrepila svojega trznega poloZaja. Glede na $iroko paleto razli¢nih (zavarovalniskih kot tudi
drugih finan&nih) storitev, ki jih skupina Sava Re preko podjetij Zavarovalnica Maribor d.d.
in Zavarovalnica Tilia d.d. ponuja na trgu, je Agencija z namenom ugotoviti, ali bi po
koncentraciji zdruZzeno podjetje lahko dobitkonosno vezalo prodajo svojih storitev in s tem
izklju¢evalo konkurente na posameznih trgih, preutila, kak$en trzni poloZaj ima skupina
priglasitelja na nekaterih trgih.

Trg Zivljenjskih zavarovanj

68. Police Zivljenjskega zavarovanja sklepajo predvsem fizi¢ne osebe. V letu 2014 je celoten
trg il\ééenjskm zavarovanj v Republiki Sloveniji obsegal kosmato premijo v viini 535,4 mio
EUR.

69. Zavarovalnica Maribor d.d. in Zavarovalnica Tilia d.d., ki sta del skupine Sava Re, sta imeli
na trgu Zivljenjskih zavarovanj (brez PDPZ) ob koncu leta 2014 15,5 % trini delez
(Zavarovalmca Maribor d.d. 13,9 % trzni delez ¥in Zavarovalnica Tilia d.d. 1,6 % tr2ni
dele2®®), kar je za 0,1 odstotne to&ke ved kot v letu 2013.

Trg premoZenjskih zavarovanj

70. V letu 2014 je celoten trg premozenjssklh zavarovanj v Republiki Sloveniji obsegal kosmato
premijo v visini 1.402,2 mio EUR.”™ Pri premoZenjskih zavarovanjih sta Zavarovalnica
Maribor d.d. in Zavarovalnica Tilia d.d., ki sta del skupine Sava Re, v letu 2014 dosegli

% Statistiéni zavarovalni bilten 2015, str. 6 (http://www.zav-zdruzenje.si/wp-content/uploads/2015/06/Statisticni-
zavarovalniski-bilten-2015.pdf).

Letno porodilo podjetia Zavarovainica Maribor d.d. za leto 2014, str. 43 (http//iwww.zav-
mb.si/fileadmin/datoteke/dokumenti_ostalo/Revidirano_letno_porocilo_Zvarovainice_Maribor_za_leto_2014.PDF).
® Letno porotilo podjetja Zavarovalnica Tilia d.d. za leto 2014, str. 48 (https://www.zav-tilia.si/predstavitev-druzbe/letna-
orocila).
?9 Statistiéni zavarovalni bilten 2015, str. 6 (http://www.zav-zdruzenje.si/wp-content/uploads/2015/06/Statisticni-
zavarovalniski-bilten-2015.pdf).
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17,9 % trzni delez (Zavarovalnica Maribor d.d. 12,5 % trzni dele2®® in Zavarovalnica
Tilia d.d. 5,4 % trzni delez®"), kar je za 0,1 odstotne todke ved kot v letu 2013.

Na podlagi navedb priglasitelja in drugih razpoloZljivih podatkov Agencija ugotavija, da
obstaja moznost, da bo zdruZzeno podjetje sicer okrepilo svojo trzno mo& na trgih, kjer
nastopa v Repubiiki Sloveniji, vendar bo trzna mo¢ zdruzenega subjekta omejena z velikim
konkuren&nim pritiskom konkurentov na posameznih segmentih trga, na katerih bo prisotno
zdruZeno podjetje. Zaradi prisotnosti Steviinih konkurentov kot tudi zaradi nizkih vstopnih
ovir na trgu, Agencija ugotavlja, da na nobenem segmentu trga, na katerem so udeleZena
podjetja, ki se zdruzujejo, ne bo moglo priti do zaprtja dostopa do trga ter posledi¢no dviga
cen zdruZzenega subjekta. Agencija ugotavlja, da se izbira za kon&nega potro3nika kot
posledica obravnavane koncentracije ne bo zmanjSala. Zato Agencija ocenjuje, da v
koncentraciji udeleZeni in njima povezana podjetja po izvedeni koncentraciji ne bodo mogla
postavljati pogojev poslovanja na trgu in se na trgu obnaSati neodvisno od svojih
konkurentov ter tudi ne bistveno zmanj$ati ali onemogotiti konkurence na upostevnih trgih.

ZAKLJUCEK

Na podlagi posredovanih podatkov priglasiteljev koncentracije, ob upostevanju javno
dostopnih podatkov ter drugih razpoloZljivih podatkov Agencija ugotavlja, da v zadevi
priglaSene koncentracije ni izkazan resen sum o neskladnosti koncentracije s pravili
konkurence. Koncentracija ne bo povzrogila bistvenega omejevanja u€inkovite konkurence
na ozemlju Republike Slovenije, zlasti kot posledice ustvarjanja oziroma krepitve
prevliadujodega poloZaja. Agencija zato koncentraciji na podlagi tretiega odstavka 46. ¢lena
ZPOmK-1 ne nasprotuje in izjavlja, da je skladna s pravili konkurence.

OBJAVA IZREKA ODLOCBE
Na podlagi petega odstavka 22. ¢lena ZPOmK-1 se izrek odlo¢be objavi na spletni strani
Agencije.

ODLOCITEV O STROSKIH POSTOPKA
V skladu s prvim odstavkom 118. ¢lena Zakona o splodnem upravnem postopku62 mora

organ odlotiti o strodkih postopka. Glede na to, da posebni stro$ki v postopku niso nastali,
je organ odlogil, kot izhaja iz druge tocke izreka.

POUK O PRAVNEM SREDSTVU

Zoper to odlo¢bo je dovolijeno vloZiti tozbo pri Upravnem sodis¢u RS, Fajfarjeva 33, 1000
Ljubljana, v roku tridesetih dni od dneva vroditve odlo¢be. ToZba se v dveh izvodih vioZi pri
sodis¢u ali pa se poslie po posti. Steje se, da je bila tozba vloZena pri sodidéu tisti dan, ko je
bila priporo&eno oddana na posto.

Postopek vodila:
Nastja Stergar

iad
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Letno porotilo podjetia  Zavarovalnica 3 leto 2014, str. 43 (http:/www.zav-

mb.si/fileadmin/datoteke/dokumenti_ostalo/Revidirano_letno_porocilo_Zvarovalnice_Maribor_za_leto_2014.PDF).

®" Letno porogilo podjetja Zavarovalnica Tilia d.d. za leto 2014, str. 48 (https://www.zav-tilia.si/predstavitev-druzbe/letna-
orocila).

& ur. 1. RS, §t. 24/06-UPB2, 105/06-ZUS-1, 126/07, 65/08, 47/09 OdI.US: U-1-54/06-32 (48/09 popr.), 8/10 in 82/13.
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Vrogiti;
— Pozavarovalnica Sava, d.d., Dunajska cesta 56, 1000 Ljubljana — osebno po ZUP.

Vioziti:
— zbirka dokumentarnega gradiva, tu.
Objaviti:
— lzrek odlogbe se objavi na spletni strani Javne agencije Republike Slovenije za varstvo
konkurence.
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