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JAVNA AGENCIJA REPUBLIKE SLOVENIJE
ZA VARSTVO KONKURENCE

T: 014783697
F: 01478 3608

E: gp.avk@gov.si
wwvarslvo-onkurence.si

Dunajska 58, 1600 Ljubljana

Stevilka: 3061-2/2016-14
Datum; 23, 2. 2016

Javna agenciia Republike Slovenije za varslve konkurence, Dunajska 58, 1600 Ljubjjana {v nadatjevaniu:
Agencija), lzdaja v senatu pod predsedsivom Andreja Malvoza, ob sodelovanju dr. Aleda Kuhara In
Francija Pu$enjaka kot Slanov senala, na podlagi 12, in 12.0 &ena v povezavi s tretjim odstavkom 46.
dlena Zakona o prepretevanju oniefevanja konkurence' (v nadaljevanju: ZPOmiK-1), v zadevl prasoje
prigladene koncenlrace podjel Biser Bideco 8.4 rd., 5 rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg,
LUXEMBOURG, ki ga zastopa direktor Michele Raba, po pacblastiiv ga zastopa Odvetniska druzba Wolf
Thelss - podruZnica v Sloveniji, Bleiwcisova cesta 30, 1000 Ljubljana, odveinik Klemen Radosavljevié In
Raiffelsen Banka, d.d., Zagreb3ka cesta 76, 2000 Maribor, ki ga zaslopa predsednik uprave Gvido

Jemengek, na nejavni seji dne 23. 2, 2016, naslednjo

opLOCBO

koncentraciji podjetij
LUXEMBOURG, in
ne nasprotuje.

1. Javna agenclla Republike Slovenijo za varstvo konkurence
Biser Bidco S.a r.l., 5 rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxemboury,

Ralffelsen Banka, d.d., Zagreh3ka cesta 76, 2000 Maribor,
iKohcentracija Je skladna s pravill konkurence.

2. Med postopkom niso nastall posebni stroski.
ChrazioZitev:

L. PRIGLASITEV IN UDELEZENC| POSTOPKA

1. Agenclja je dne 11. 1, 2016 prejela priglasitev koncentracije podjetij Biser Bidco S.a rlk, §
rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg, LUXEMBOURG (v nadaljevanju: Biser Bidco) in
Raiffeisen Banka, d.d., Zagrebka cesla 76, 2000 Maribor (v nadaljevanju: Raiffeisen
Banka). Koncentracijo je priglasilo podjelje Biser Bidco. Predmet konceniracije Je pridobitev
trajnej$e spremembe kontrole nad podjetjem Raiffelsen Banka na podlagi Kupoprodajne
pagodbe z dne 9. 12, 2016 med Raiffeisen Bank international AG, Ralffeisen CEE Region
Holding GmbH in Biser Bldco (kupec) o prodaji oziroma nakupu navadnih delnic z oznako
KRBR, ki so proste vseh bremen, zastavnlh pravic in drugih retencijskih pravic.

2. Priglasilel] je navedel, da se koncenlracija nanasa na pridobilev izkljugne kontrole nad
podjoliem Raiffeisen Banka s strani podjeja Biser Bidco, ki bo pridobilo 80 % lastniski delez
v podjetju Raiffeisen Bank, Evropska banka za obnovo in razvoj {v nadaljevan|

oslalih 20 %. e
Priglasitelj podjetje Biser Bidco je pod nadzorom investicijskih skiadov, ki Jih

upravijajo povane druzbe podietia Apollo Management, L.P. (v nadaljevanju Skupina
Apolio)®. Zaradi prediagane transakcije bodo investicijski skiadi, ki jih upravijajo povezane

;Uradni list RS, &t. 36/08, 40/09, 26/11, 87111, 57/12, 39/13 Odl.US: U--40/1




osebe Apolla, pridobili izkljuéno kontrolo nad podietiem Raiffeisen Bank v smislu drugega
odstavka 10. élena ZPOmK-1.

3. Biser Topco S.a 1., je podjelje, ki je bilo ustanovijena kol 100% krovna druzba Biser Bidco
ter kot namenska druzba za sofinanciranje, v katero so posredno investirali komanditisti
(limited parltners) Skiada VI (tJ. investicijskega skiada, ki ga upravijajo odvisne druzbe
Apolia) in EBRD v razmerju 80:20, za posredni nakup 100% deleZa v Nove Kreditne Banke
Maribor d.d. (v nadaljevanju NKBM) preko Biser Bidco. Biser Topco S.ar.l. bo tudi druzha, ki
bo sluZila za pridobitey vsega osnovnega kapitala, ki trenutno predstaviia 99,7370%
osnovnega kapitala Raiffeisen Bank, in sicer preko Biser Bidco, kot je predvideno s Pogadbo

o nakupu in prodaji Raiffeisen Bank, °

4. EBRD Je lako posredni 20% druzbenik priglasilelfa in bho tako posredno pridobil 20%
udelezbo v Raiffeisen Bank. Biser Bidco je druzba, ki je bila ustanovljena za namen
prevzema 100% deleza v osnovnem kapitalu NKBM.?

5. Priglasitel Je navedel, da je podjetie Biser Bidco, ustanovljeno v skladu z zakonodajo
Velikega Vojvadstva Luksemburg, in vpisano v luksemburiki poslovni register in register
druzb z matidno Stevikko B 197853, s sedeZem na Rue 5 Guillaume Kroll, L-1882
Luksemburg, Luksemburg. Podjetie Biser Bidco je pod posredno konirolo podjelja Apoilo,
Podjetie Apollo viaga v lastniski in dolznidki kapital, ki ga izdajajo podjetja, ki delujejo na
razlicnih poslovnih podrogjin po vsem svelu. Primeri kratkorognih finangnih nalozb med
drugim vkljucujejo podjetja v kemiéni industrifi, nepremiéninskem sektorju, zavarovalnistvy,
papirni indusiriji, bantnistvu in tefevizijski produkciji. Evropska komisija uposteva podjetje
Apollo kot enotno podjelje (single undertaking) za namene nadzora nad zdruZitvami®.

Podjetie Biser Bidco kot prevzemna druZba je namenska druzba, ki je pod izkljugnim
nadzorom podjetja Apallo, katerega je Evropska komisija priznata kol enotno podietje,
Noben drug subjekt ne obviaduje Apolla. Seznam podjetlj, ki jih obviadujejo investicijski

Dokument &1, 3061-2/2016-6 z dne 5. 2. 2016 in dokument 3t. 3061-2/2016-7 z dne 9. 2. 2016.
“Dokurent 3, 3061 -2/2016-6 z dne 8, 2, 2016 in dokument &, 3061-2/2016-7 z dne 9. 2. 2016,

Npr. v zadevah &t: M.2145 - Apolio Group/Shell Resin Business; M.3231 - Apollo/SorosiGoldman
Sachs/Cablecom; M.3355 - Apollo/JP Morgan/Primacom; M.3568 - JPMP/Apolie Group/AMC; M.3593 -
Apolto/Bakelite; M, 3708 - Apollo/DirecTV/Hughes Neltovork Systems; M.4071 - Apollo/Akzo Nobel IAR;
M.4277 - AXA REIM/AREAIRDC/Prop. Divestiture; M.4396 - Apollo Group/TNT Loglstics; M.4413 — Apollo
Group/GE Advanced Materials: M.4470 - Apoflo GroupfJacuzzi Brands; M,4610 - TPG ViApolio/Harrah's;
M.4625 - Apollo Group/Countrywide; M.4665 - Apolio Group/Claire's Stores; M.4698 - Apollo/CevalEGL;
M.4835 - Hexion/Hunlsman\ M.5492 - OaklreefApollo/Countrywide; M.5641 - Apollo/Pllant, M.5919 -
Apollo/Alcan Ergineerad Products; M.8053 - CVC/Apollo/Brit Insurance; M.G160 - Apollo/PlayPowaer,
MB276 - AIF VII Euro Holdings/Ascometal:  M.8496 - ApollafTaminco; M.6550 .
TowerBrook/York/Apolio/Monier, M.GBOS - Apollo/Aurum Holdings; M.7122 - ApollofAltamira; M.7150 -
Apollo/Ulster Bank/Amotls; M.7279 - ApollofEndemol; M.7360 - 21st Centur/ FoxfApollo/JV; M.7400 -
Apollo Management/Companhia de Seguros Tranquilidade; M.7462 - ApollofCariga; M.7599 — Apoilo
Management/VValz Group; M.7740 - Apollo/CDG; M.7741 - Apollo/Stemcor, M.7714 - Apollo/ NKBM;
M.7805-Apolio CapltalManagement/RBH/LRG Finance,
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skladi, ki jih upravijajo povezane osebe podjetja Apolio je bil priloZen kot priloga priglasitve 6

e kreditna instituclja, ustanovijena v skladu s slovensko
zakonodajo in registrirana v slovenskem sodnem in poslovnem registru pod mati¢no stevilko
5708491000, s sedezem v Mariboru in poslovnim naslovorn na Zagrebski cesli 76, 2000
Maribor, Slovenija. Padjelje Raiffeisen Bank ima v Sloveniii mreZo 12 podruZnic, ki opravijajo
storilve v naslednjih mestih: Ljubljana, Maribor, Nova Gorica, Novo mesto, Koper, Kranj,

Sostanj, Celje, Pluj in Murska Sobota.

6. Podjetje Raiffeisen Bank |

7. Podjefje Raiffeisen Bank je trenutno v lasti Raiffelsen Bank International AG in Railfeisen
CEE Region Holding GmbH (v nadaljevanju skupina Raiffeisen). Podjelje Raiffeisen Bank
zagotavlja banéne sloritve za fizitne osebe (relail), gospodarstvo - korporativni seklor
(corporate) in za majhna in srednje velika podjetja (SME) izkljucno v Republiki Sloveniji.
Podjetje Raiffeisen Bank je bilo ustanovijeno leta 1992 pod imenom Krekova banka d.d., ki
je bilo nato v lelu 2002 prevzeto s strani skupine Raiffeisen in kasneje lela 2607

preimenovano v Raiffeisen Banka d.d.

8. Podjetje Ralffeisen Bank ima % lastnidki dele
% lastnigki deleZ v podjetju
% lastniski deleZ
% lastnidki dele?

kar pomeni, da nima izkljuéne kontrole

nad nobenim podjetiem.

9. Agencija je dne 11. 1. 2016 priglasitev nemudoma pregledala in ugotovila, da je nepopalna v
osredovanja elementov priglasitve, ki jih natanéneje doloZa na podiagi 6. odstavka
razca za priglasitev koncentracije podjet’
| dne 18.1.2016, 5.2.2016 in

smislu p
43. &lena ZPOmMK-1 sprejeta Uredba o vsebini ob

(v nadaljevanju: Uredba). Priglasitelj je vlogo dopolni
9. 2. 2016".

Uradni list RS, 8t. 106/10; ZUT-UPBS In 14/15}

10.Skladno z dolotili Zakona o upravnih taksah (
o larifni &tevilki 48 v znesku 2.000,00

je prigiasitel] dne 7. 1. 2016 plagal upravno takso p
avrov'”,

IL. PODREJENGST ZPOmK-1

A Koncentracifa

u 10. &ena doloca, da gre za koncentragijo podjetij pri trajnejsih
in sicer (i) pri zdruzitvi dveh ali vec predhodno
neodvisaih podjetij ali delov podjetij ali (i) kadar ena ali ved fiziénih oseb, ki e obvladuje
najmanj eno podjelje, ali kadar eno ali ve& podijeti z nakupom vrednostnih papirjev ali
premoZenja, s pogodbo ali kako drugage pridobi neposredno ali posredno kontrolo nad
celoto ali deli enega ali ved padjeli] ali (i) kadar dve ali ve¢ neodvisnih podjetij ustanovi

11.ZPOmK-1 v prvem odstavk
spremembah kontrole nad podjetiem,

SOokument &t. 3061-2/2016-1 z dne 11. 1, 2016,
, 6, priloga Raiffelsen Bank 2.2 (c) Seznam kapitalskih nalozb

okumen
Eodjet;‘a.
ur. I. RS, &, 36/09 In 3/14.
Spokumen! &. 3061-2/2016-3 z dne 18.1.2016, dokumenl &. 2061-2/2016-6 z dne 5. 2. 2016 in
dokument &, 3061-2/2016-7 z dne 9. 2, 2016,

10 jokument 3L 3061-2/2016-1 z dne 11, 1. 20186, priloga 2.1,
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skupno podjelje, ki opravija vse funkeije samostojnega podjetia z daljfim trajanjem.

12. Kontrolo nad podjetjent ali njegovim delom v smisiy prejSnjega odstavka pomenijo pravice,
pogodie ali druga sredslva, ki lodeno ali skupaj in ob upostevanju okoligcin ali predpisov
omogocajo izvajanje odiodiinega vpliva nad tem podjetiem ali delom podjelja, in sicer zlasti
(i) lastnistvo ali pravice do uporabe celotnega ali dela premoZenja podjetja ter {lij pravice ali
pogodbe, ki zagotavijajo edlodilen vpliv na sestavo, glasovanje ali sklepe organov podjelfa.

13.1z Pretistenega besedila Komisijfe o pravni pristojnosti v okvire Uredbe Svela (ES)
3t. 139/2004 o nadzoru koncentracij podjetij'’ (v nadaljevanju: Obvestilo Komisije) izhaja, da
izklju¢na kontrola obstaja, ¢e lahko samo eno podjetie izvaja odlogilni vpliv nad drugim
podjetiem, pri ¢emer je polrebno logiti dve vrsli izkljugne kontrole, (i} pozitivna izkljutna
kontrola, ki jo ima podjetje v primeru, ¢e fahko doloda strateske postovne odlogitve drugega
podjetja in (i} negativna izkfjuéna kontrola, ki Jo ima podjelje, ki fahko da veto na slrateske
adlotitve v podjefju. Odlogitve, bistvene za strateSko gospodarsko ravnanje podjelja,
vkljuCujejo odloéitve o vprasanjih, kol so finan¢ni nadrt, poslovni nacrl, glavne investicije ali
imenovanje vidjega vodsiva in presegajo odloditve, ki so obitajne za zadéito pravic
manjSinskih delnidarjev (npr. odlogitve o bistvy skupnega podjetia, kot so na primer
spremembe statuta, povedanie ali zmanjsanje kapitala ali likvidacija).

14.Pogodba o prodaji in nakupu lastniskega deleza v podjetju Raiifeisen Bank, sklenjena dne
9.12. 2015" med podjetiem Biser Bidco kot kupcem in prodajalcem podjeljem skupino
Raiffeisen v viogi prodajalca, izkaztije interes kupoa oziroma priglasitelja koncentraclie, da
pridobl izkfjutno kontrolo nad podjeliem Raiffeisen Bank.

15.Pridobitev 99,7370 % lasinidkega deleza podjetja Biser Bidco v podjetiu Raiffelsen Bank
lorej predstavija koncentracijo, ki jo je v smislu dologbe 10, glena ZPOMK-1 treba, v primeru
doseganja pragov letnega promela iz 42. &lena ZPOmK-1, obvezno priglasit Agenciji,

B Presegane pragov po 1. odstavku 42, ¢lena ZPOmK-1

16.ZPOmK-1 v prvem odstavku 42, &ena dolo¢a, v katerih primerih morajo udelezenci
koncentracife le-lo priglasiti Agenciji. Prigtasitev je potrebna, &e je skupni letni promet v
transakeiji udelezenih podjetij skupaj z drugimi podjetji v skupini v predhodnem posfovnem
letu na trgu Republike Slovenije presegel 35 mio EUR in &e je lelni promet provzetega

padjetja skupaj s podjetji v skupini presegel T mio EUR.

7.1z predloZenih finanénih podaikov priglasitelja ter javno dostopnih podatkov lzhaja, da je
znasal fetni promet podjelja Biser Bidco skupaj z drugimi podjelji v skupini Apollo v letu 2014
v Republiki Sloveniji | EUR™. Letni promel podjetja Raiffeisen Bank v posfovnem
fetu 2014 na obmotju Republike Stovenije pa je znasal | .1 EURY kar pomeni, da jo
preseZen prag 35 mio EUR lelnega prometa, doloden v pivi alineji prvega odstavka 42,
¢lena ZPOmK-1 ter hkratf prag 1 mio EUR letnega prometa prevzelega podjela skupaj z
drugimi podjetji v skupini v predhodnem posiovnem lelu na obmotju Republike Slovenije,
dolocen v drugi alinejl prvega odstavka 42. élena ZPOmK-1,

18. Podrejenost koncentracije dolotham ZPOmK-1 In s lem obveznost priglasilve Agenciji

UL C 95, 16.4.2008, sir. 1-48, odst. 54,
" Dokument &, 3061-212016-1 z dne 11, 1. 2

18.1. 2016,
" Dokument &t 3061-2/2016-1 z dne 11, 1. 2018, Obrazec za priglasitev koncentracije stran 7, totka 2.5,

* Dokument &, 3061-2/2016-1 z dne 11, 1. 2018, Obrazec za priglasitev kancentracije stran 7, lotka 2.5.
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C

19.Na podlagi treljega odstavka 21.

20.Na podlagi drugega odstavka 1, ¢lena Uredbe

21.Agencija na podiagi podatkov priglasitelja ter drugih

A

22.Upostevni proizvodni oziroma storitveni trg je v sklad

pogoja - pravni in ekonomski. V primeru
Bidco nad podjetjem Raiffeisen Bank sla
podjelij podrejena dolotbam

nastane, ko sta kumulalivno izpolnjena oba
pridobitve izkljutne kontrole podjetja Biser
izpolnjena oba pogoja, zaradi Cesar je zadevna koncentracija

ZPOmIc-1.

Pristojnost Agenclje

¢lena Uredbe Svela (ES) &t 139/2004 z dne
i (v nadaljevanju: Uredba ES o zdruZitvah)
nacionalnega prava o konkurenci za katero
8 je tore], da za vsako koncenlracijo

20. Januarja 2004 o nadzoru koncentracij podjeli
nobena drzava &lanica ne sme uporabili svojega
koli koncentracijo 2 razseZnostmi EU. Dolznost Agencije
prevel, ali le-ta nima razseZnosti eu'’,

ES o zdruzilvah ima konceniracija podjetij

razseznost EU, kadar: (a) vsa udelezena podjetia na svetovnem trgu skupno ustvarijo ved

kakor 5.000 mio EUR skupnega prometa in {b) skupni promet na trgu EU vsakega od vsaj

dveh udelezenih podjetj presega 250 mio EUR, razen &e vsako od udeleZenih podjelij

uslvari ves kakor dve tretjini svojega skupnega promela na trgu EU v eniin isti drzavi &lanici.
dstavka 1. &lena Uredbe ES 0 zdruzitvah,

Koncentracija, ki ne doseZe pragov iz drugega ¢
ima na podlagi lretjega odstavka 1. ¢lena Uredbe ES 0 zdruzitvah razseznost EU, Ce: (a) vsa

udelezena podjetja na svetovnem trgu skupno ustvarijo ve¢ kakor 2.500 mio EUR skupnega
prometa, (b} vsa udeleZena podjetia v vsaki od vsaj treh drzav élanic skupno ustvarijo ve¢
Kkakor 100 mlo EUR skupnega prometa, (C) vsako od vsaj dveh udeleZenih podijetij v vsaki od
vsaj {reh drzav &lanic za namen odstavka (b} ustvari vet kakor 25 mio EUR skupnega
prometa in {d) skupni promet pa trgu EU vsakega od vsaj dveh udelezenih podjetij presega
100 mio EUR, razen ¢e vsako od udelezenih podjetij ustvari veg kakor dve tretjini svojega

skupnega prometa na trgu EU v eni in isti drZavi ¢lanici.

razpoloZljivih podatkov ugotavija, da

sadevna koncentracija ne izpoinjuje merit za koncentracijo z razseZnostjio EU, ke skupni

promet podjetja Biser Bidco s Skupino Apolle na t EU v letu 2014 znadal | ] EUR
in Raiffeisen Bank na trgu EU v letu 2014 znaSal EUR '8, Tako ni preseZen prag iz
togke (b} drugega odstavka 1. dlena Uredbe ES o zdruZitvah, kot tudi ne iz totke (d) lrefjega
odstavka 1. &lena Uredbe ES o zdruZitvah. Glede na to, da morajo biti pogoji izpolnjeni
kumulativno, 1z obrazloZenega sledi, da zadevna koncentracija nima razseZnosti EU nili po
drugem odstavku 1. ¢lena Uredbe ES o zdruzilvah niti po trejem odstavku 1. élena Uredbe
ES o zdruzilvah, zato je izkljucna pristojnost za izvedbo presoje skladnosti zadevne
koncenlracije s pravili konkurence, na podlagi nactonalnega prava o konkurencl, na Agencijl.

SKLADNOST KONCENTRACIJE § PRAVILI KONKURENCE

Upostevni proizvodni ozfroma storitveni trg

1 s 7. totko 3. glena ZPOmK-1

19 JL L 24, 29.1.2004, str, 1-22,
50013n0st izhaja tako iz 10. Clena na

zelom lojalnosti iz treljega odstavka 4. Elena Pogodbe o EU (UL C

326, 26. 10. 2012), kot ludi iz 21. Clena Uredba ES o zdruZitvah.
7Glej sodbo Sodiséa EU z dne 14. jutija 2006 v zadevi Endesa SA proli Konisifl, T-417/05, Zodt, 20086 slr.

H-2532, lodki 99 in 100,
18 nokument 8L 3061-2/2016-1 z dne 11, 4. 2016, dokument 3t. 1061-2/2016-6 z dne 5, 2.2016 in

dokument &L 3061-2/2016-7 z dne 9.2, 2016.

Stran 5 od 19



definiran kot trg, ki praviloma vkljutuje vse tiste proizvode ali sloritve, ki jih potra$nik ali
uporabnik Steje za zamenljive ali nadomestijive glede na njihove lastnosti, ceno all namen
uporabe. Upostevni proizvodni trg se lahko doloti na podiagi zamenljivosti povpragevanja,
zamenljivosli ponudbe, potencialne konkurence ter morebitnih ovir 7a vsltop na trg.

23. Priglasitelj je navedel, da je podjetie Raiffeisen Bank slovenska banka, ki ponuja banéne
storilve (i) poslovanje s prebivalsivom, (i} gospodarsivom - poslovnim sektorjem, (ifi} storilve
investicijskega banénilya in (iv) investicijsko bangnistvo in zakladni$ke storijve, Poslovanje
§ prebivalstvom vkljuduje, med drugim, kratkorodne in dolgorodne kredite, lransakcijske
racune, domade in mednarodne placilne lransakcije, vardevaine racune in elekironsko
banénistvo. Poslovanje z gospodarstvom - poslovnim sektorjem zajema med drugim
transakcijske radune v domadi in Wiji valuti, e-radune, enctno eviopsko plagiino obmogje
("SEPA"Y, direkine obremenitve, mnozidna platila SEPA, poslovne kartice, garancije in
dokumentarne poste. V okviry investliciiskega bangnistva in zakladnidtva podjetie Raiffeisen
Bank omogoca posredovanje na domadem in na tujih trgih, skrbniske storitve, svelovanje
glede zdruzitev in pripojitev, investicijsko svetovanje, trzenje skladov razlignihy drusb Za
upravijanje z razli¢nimi portfeliskimi strukturami in trZenje Raiffeisnovik  strukturiranih

produktov kot {udi frgovanje z zakiadnimi produkli,

24.Priglasitel] je hirati navedel, da podjetfe NKBM ponuja tradicionalne bandne slorilve, ki
vkljueujejo (i} banéne storitve za prebivalsivo (tekodi raduni/debetni raduni, kratkoroéni in
dolgoroéni vardevalni raéunj in posojila, debstne kartice in plagilne kartice za posameznike in
samostojne podjetnike), (if) banéne storitve za gospodarstvo - korporativii sektor {&iroka
paleta produkiov in storitev ter posajila, depoziti, garancije, faktoring in placilni instrument,
kot tudi storitve finantnega svetovanja), In iy drugi oddelki {dejavnosti zakladni§tva,
oddelek finanénih institucii in posrednistvo). Nadalje podjelje NKBM ponuja storilve v zvexzi z
upravijanjemr skladov in pokojninskih  skladov, nepremicninske storilve, investicijsko
banénistvo in ostale storitve {ki vkijutujejo mobilne platilne sisteme).

25.Priglasitel] tako navaja, da sta podjelji Raiffeisen Bank kol tudi NKBM defavni na istih
proizvodnihistoritvenih upogtevnih irgih v Republiki Sloveniji. Transakeija ho sicer povzrotila
horizenlalna prekrivanja na trgih v Republiki Sloveniji, in sicer, {i) ban&nih storitev za
prebivaistve, (if) bandnih storitey za gospodarslve, (i) banénih sloritev finanénih trgov, {iv)

upravifanja premoZenja in (v) investicijskega bangnislva.

26. Priglasitelj je navedel, da Jje v nekaterih odloditvah Evropska Komisija pri opredelitvah
upostevnih trgov uporabila sledede upostevne trge: (i) bancne storitve za prebivalstvo, (ii)
bancne storitve za gospodarstvo, (i) storitve finanénih tigov, (iv) sloritve upravifanja
premoZenja in (v) storitve investiciiskega ban&niéiva, '® Primerijivo razdefitev trgov je v

preteklosti ugotovita tudi Agencija,®

A1: Bandne storitve za prebivalstvo

27.Sektor ban¢nih storitev za prebivalstvo vkljusujejo storitve, kot so: tekodi racuni, hranini
racuni, depoziti, plagine storitve, vkljuéno s storitvami na bankomatih, storitve, povezane s
kreditnimi in debetnim! banznimi karticami, prenos sredstev, heposredne obremenitve,
halogi, posojanje (osebna posojila, potrodniski krediti, prekoraditev pozitivnega stanja,
hipoteke Ipd.), transakcije pla¢, mednarodna platita, investicijske storilve {pokojninski skiadi,

" Glejle zadevo COMP/M.5384 - BNP Paribas/Fortis in COMP/M. 3894 - Unicredito/HVB.,
2°Grejle zadeve §l, 3061-8/2015 - Abanka Vipa/Banka Celje; odst, 32.-38; In . 306-2/2013 Republika

SloveniaiNLB «.d. adst, 22-26.
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borzno posredovanje, vzajemni skladi in skrbniske storitve)?’. Ceprav je vsaka storitev
osebnega banénidlva drugadna in ne obstaja neposredna zamenjivost med posameznimi
skupinami banénih proizvodov (npr. posojila in depoziti), stranke vedinoma iscejo »pakele
osnovnega bantnistva®?«, zato konkurenca na trgu obstaja v zvezi s pakeli bantnih storitev.
Z vidika ponudnika storitev je lrg osebnega bangniatva mogode deliti podrobneje na depozite
(vezane vloge), posoijita in plagiini promet (placilne kartice, banéni avlomati, e-ban&nistvo).

28.Agencija meni, da v primeru presoje predmeine koncenlracije ni izkazan resen sum glede

skladnosti koncentracije s pravili konkurence niti ob najoZji opredelitvi upostevnih trgov, zalo
Agencija ni dokonéno opredellla upoStevnega trga banénih storilev za prebivalsivo.

A2: Banéne storitve za gospodarsivo

29, Banéne storilve za gospodarstvo - korporativii sektor obsegajo Sirok nabor bangnih storitev
za gospodarstvo - poslovne stranke. Medtem ko so banéne storilve za prebivalstvo ponavadi
bolj standardizirane in manj zapletene, pri éemer olajdujejo uvajanje novih produktov v
obstojede distribucijske kanale, so produkli za gospodarsivo - korporativni sektor bolj
zapleteni in so za nekatere stranke lahko bolj individualizirani. Evropska komisija Je

ko, glede na njihove posebne znadiinosti in uporabo produkti, kot so

depoziti, krediiranje, platilni promet, dokumentarni akreditivi in mednarodna placila
predstavijajo razlitne proizvodne lrge. Ziasti je bil v pradhodnih odlogbah priznan logen lrg

za posojila, odobrena gospodarsivu — poslovnim strankam.”

ugotovila, da fah

30.Agencija meni, da v primeru presoje predmetlne koncentraclje ni izkazan resen sum glede
skladnosti koncentracije s pravill konkurence niti ob najoZji opredelitvi upostevnih lrgov, zalo
Agencija ni dokongno opredelila upodtevnega trga banénih storitev za gospedarstvo.

A3: Banéne storitve finanénih trgov

obsega sloritve instiucionainim

hivalsiva, ki nimaje neposrednega
vnl trg

ovanje

31.Trg banénih storitev, povezanih s finanénimi  trgi,
viagateljem, poslovnim komitentom in komitentom pre
dostopa do finangnih trgov in ki zato potrebujejo posredniske storitve bank. Uposte
sloritev, povezanih s finanénimi trgi, obsega naslednje storilve: sprejemanje in posred
narodil v zvezi z enim ali ved finanénimi instrumenti, izvréevanje narotil za radun strank,
poslovanje za svoj ragun, gospodarjenje s finantnimi instrumenti, investicijsko svetovanje in

skrbnidke storitve,

32. Komisija je #e ugotovila, da storilve finan&nih trgov obsegajo storitve, kot so trgovanje {preko
zastopnika alf brez lveganja trgovea) v vrednostne papirje, obveznice in izvedene financne
instrumente, kot ludi devizno trgovanje, operacije denarnega trga (1. irgovanje z zakladnim
menicami in komercialni zapis! bank in podjetij) in druge vrste nalozb.”

33, Agencija meni, da v primeru presoje predmetne koncentracije ni izkazan resen sum glede

skladnosti koncentracije s pravili konkurence niti ob najozji opredelitvi upostevnih trgov, zato
Agencija ni dokonéno opradelila upostevnega trga pangnih storitev finanénih trgov.

2iGiejte zadevo COMP/M.6168 - RBYEFG Eurobank, odst 12,
Bpakeli osnovnega banénisiva zdruzujejo doloten splet bantnih slorilev (npr.: vodenje lransakcijskega

raduna, golovinski dvig na bankomatih, dolofen limit, e-banénistvo},
2gjgjte zadevi Case COMP/M.4844 - Fortis’ABN AMRO, COMP/M.2567 - Nordbanken/Postgirot.
2“’G[eite zadevi COMP/M.5384 - BNP Paribas/Fortis; COMP M. 3894 - Unicredilo/HVB,
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Ad: Upravljanje premoZen/a

34. Priglasitelj je navedel, da storitve tupravijanja premoZenja vkijucujejo ustvarjanje, oblikovanje
in trzenje skladov, ki zbirajo sredslva s strani prebivalstva (vzajemni skladi, fiduciarni skladi,
investicijski skladi in odprte Investicijske druzbe) in opravijanje sloritev upravijanja portfelja
za pokojninske sklade, ustanove, mednarodne koropracije in zasebne viagalelje.

35. Priglasitelj je (udi navedel, da e v zadnjih odioébah Komisija preudita mo#nos! nadaljnjega
segmentiranja irga upravijanja premoZenja na osnovli naloZbene strategije, in sicer
primerjava aklivnega in pasivnega upravijanja premozenja®. Aklivno upravijanje s
premoZenjem je sestavijeno iz strategij, ki jib uveljavija nalozbeni upravitelj s cilfemn presedi
merilo uspednosti, na primer indeks, medtem ko gre pri pasivnern upravijanju premoZenia
zgoij za doseganje uspesnosti na ravni indeksa. Storitve pasiviiega upravljanja premoZenja
se zanaSajo bolj na tehnologijo in posledicho so zato obitajno tu niZje provizile za
upravlianje kot pri storilvah aktivnega upravijanja premoZenja. Vendar pa je Komisija na
koncu pustila odprto natanéno opredefitev produkinega trga. Poleg tega je Komisija
ugotovita, da upravljanje premoZenja lzkljutuje opravijanje storitev upravijanja porlfelja za
posameznike (tako imenovano privatno banénistvo).

36.Priglasitelj je navedel, da je Evropska Komisija® preugila trg skrbniskih storitev v segmentu
upravijanja premoZenja in pri tem pustita odprto vpradanje, ali se lahko skrbniske storitve
nadafie delijo na (i) globalne storitve skrbnidtva za Investicijske Institucije in (ii) domatge
storilve skrbniStva, in v tem segmentu (a) institucionalne skrbniske slorilve in (b) storilve

skrbnistva za prebivaistvo.

37.Agencifa menl, da v primeru presoje predmetne koncenlracije ni izkazan resen sum glede
skladnosti koncentracije s pravili konkurence nitl ob najoji opredelitvi upostevnih trgov , zato
Agencifa ni dokonéno opredelila upodtevnega lrga upravijanja premozZenja.

AS: Investicifsko bandénistvo

38. Priglasitelj Je navedel, da je Evropska Komisija27 v pretekiosli navedla, da investicijsko
banenistvo vkljuduje storitve, kot so svetovanje o financnih vidikih zdruzitev in prevzemov,
prvih javnih ponudbah (IPO) in urejanje novih izdaj delnic in obveznic, izkjlucujod
“underwriting” storitve pri tak$nih poslin. Komisija je v prejsnjih odioébah analizirala trg
investicijskega bancnitva kot celoto, hkrati pa je dolotila naslednje mozne segmente trga:
(i) svetovanje glede zdruzilev in prevzemov, (i} svelovanje glede IPO, in (iii) storilve,
povezane z urejanjem nove izdaje delnlc in obveznic?®.

enih ali podeenjenih vrednostalh papirjev ter z

Bpasivni upravitelji se ne ukvarjajo z iskanjem precen]
ske leCaje vrednosinih papirjev sprejemaljo kot

napovedovanjem splodnih gibanj lecajev na trgu. Dejan

dane In najbolife ocene vrednosli nalosb, Menijo, da ali trg pravilne vrednoli vrednosine papirje, all pa
nimajo dovolj znanja In informaclj, da bl fahko z Identifikacijo nepraviino ovrednotenih vradnosinih papirjev
dolgoroéno dosegali nadpovredne donosnost {Lofthause, 2001, sir. 98). Slednje 3e zlasli velja, ¢e
upoSlevamo, da lrgovanje z vrednosinimi papirji povzroga doloCene {ransakcijske stroske in negativne
davéne utinke. Pasivno upravifanje se obigajno oznaduje kol siralegila »kupl in obdrZic (buy-and-hold

slralegy). Aktivni upravitelji so lisli, ki menilo, da so trgi kapitala dovolf neucinkovili, da Je modno s
sistemaliénim iskanjem podcenjenih ali precenjenih vrednostnih papirjev trg premagati oziroma dogedi
nadpovpreéno donosnost premoZenja. Aktivni upravitelj dosega nadpovpredno donosnost ob iveganju, ki
Lg sprejemljivo za investilorja, tako da Izbira posamezne vrednosine papirje infali nalozbene razrede.

Glajle zadevo COMP/M.5384 - BNP Paribas/Fortls.
*'Glejte zadevo COMP/M.5384 - BNP Paribas/Foris.
“Glejte zadevo COMP/M. 3894 - Unicredito/HVS,
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39. Agencija meni, da v primeru presoje predmetne koncentracije ni izkazan resen sum glede
skladnosti koncentracije s pravili konkurence nili ob najoZji opredelitvi uposlevnih trgov, zato
Agencija ni dokonéno opredelila upostevnega lrga investicijskega bantnistva.

B Upostevni geografski try

tena ZPOmK-1 definiran kot trg, ki
a upodtevaem proizvodnem oziroma
nakupu proizvodov ali sloritev, na

40.Upodtevni geografski trg je v skladu z 8. tottko 3. ¢
praviloma vkljuguje obmotje, na katerem si konkurendi n
storitvenem trgu medsebojno konkurirajo pri prodaji all
katerem so pogoji konkurence dovolj homogeni in ki ga Je mogote razlikovati od sosednfih
obmogi), ker so pogoji konkurence na njih oh&utno drugacni. Dejavniki, ki so kljugni pri
presoji upoStevnega geografskega trga, so razlitne pravne zahteve, standardi, davena
bremena, transportni strogki, cenovne razlike med razlienimi deli trga, trzne navade ipd.

B1: Banéne storitve za preblvalstvo

e Evropska komisija banéniStvo za prebivalstvo obravnavaia kot
i&nih konkurendnih pegojev v posameznih
kov glede lokalnih dobaviteljev, poslovne

41.Prighasitelj Je navedel, da |
nacionalno po obsegu predvsem zaradi razl
dr7avah &lanicah: jeziku, preferencah potrosni
kulture in pomembnosli mreZe podruznic.”

e koncentracije ni izkazan resen sum glede
ob najozji opredelitv upodtevnih trgov, khjub
trga ni natantno opredelila in se

42.Agencija meni, da v primeru presoje predmetn
skladnosti koncentracije s pravili konkurence niti
temu v danem primeru zalo Agencija obsega geografskega
je osredotocila na obmodje Republike Stovenije.

B2: Banéne storitve za gospodarstvo

43.Kar zadeva bantne storitve za gospodarstvo - korporativni sektor, je Evropska komisiia na

splodno zavzela slalisée, da so le storllve opravliene na nacionalni ravni. Vendar pa je
Evropska komisija tudi ugotovila, da Imajo lahko nekater] elementi korporalivnega
banénistva bolj mednarodne razsenosti, zlasti storilve in produkti, ki so na voljo velikim

korporacijam”.

a nl izkazan resen sum glede

44. Agencija meni, da v primeru presoje predmetne koncentraci
vhih {rgov, Kijub

skladnosti koncentracije s pravili konkurence niti ob najoZji opredelitvi uposle
temu v danem primeru zato Agencija obsega geografskega trga ni natanéno opredefila in se

je osredologila na obmotje Republike Slovenije.

B3: Banéne storftve finanénih trgov

45.Kar zadeva storitve finanénih lrgov, je Komisija menila, da je vetina lrZznih segmentov
mednarodnih po obsegu, vendar so bill nekatert od njih analizirani z nacionalnega vidika™'.

redmelne koncenlracije ni izkazan resen sum glede

46.Agencija meni, da v primeru presoje p
i ob najoZji opredelitvi upostevnih trgov, Kljub

skladnosti koncentragije s praviti konkurence ni

BGlefle zadeve COMP/M.5384 - GNP Paribas/Forlls;  primer 8. COMP/M.3894 - Unicredito/HVB;

COMP/M.4844 - Fortis/ABN AMRO ASSETS; COMP/M.6168 - RBIEFG Eurcbank.
“Glejte zadeve COMPIM.3894 - Unicredito/HVB, odst. 8; COMP/M.4844 - Fortis/ABN AMRO Assels;

COMPIM.5384 - BNP Paribas/Foitls; COMP/M.6168 - RBI/EFG Eurobank.
¥Glgjte zadevo COMP/M.4844 - Forlis/ABN AMRO Assels.
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temu v danem primeru zato Agencifa obsega geografskega trga ni natancéno opredelila in se
je osredotadila na obmodje Republike Slovenije.

B4: Upravifanje premozenja

47.V prejdnjih odlotbah je Komisija ugotovita, da je lahko upostevni geografski trg za
oblikovanje produklov, ki se nanasajo na upravijanje premoZenja, nhacionaini in najved na
favni EGP po obsegu, odvisno od posebnosti primera, Zaradi pomembnosii naclonalnih
distribucijskih kanalov, se za distribucifo produktov, ki se nana$ajo na upravljanje
premozZenja, zasebnikom, $ieje enak geografski ohseg kot velja za irg bancnik storitev za

prebivalslvo, torej po obsegu nacionalni trg®2.

48. Priglasitelj je navedel, da Je Evropska Komisija navedla, da je lahko upodtevni geografski trg
za inslitucionalne stranke $irsi kot nactonalni, saj so {e slranke pogosto za namen viaganja
pripravijene in sposobne za nabavo produktov in storitev upravijanja premozenja 2Unaj
svojih nacionalnih mefa. Komisija je kijub temu to vpraganje pustila odprio®,

49. Agencija meni, da v primery prescje predmelne koncentraclie ni izkazan resen sum glede
skladnosti kencentracije s pravili konkurence nitj ob najozji apredelilvi upostevnih trgov, kijub
temu v danem primeru zato Agencija obsega geografskega trga ni natanéno opredelila in se
je osredotodila na obmodje Republike Slovenije.

B5: Investicijsko banénistvo

50. Priglasitelj je navedel, da je v primeru Investicijskega bancniSlva Evropska Komisija mnenja,
da Je vetina trinih segmentov po obsegu mednarodnih®, vendar so bill nekateri od njih

analizirani z nacionalnega vidika®.

51.Agencija meni, da v primeruy presoje predmeine koncentracije ni izkazan resen sum glede
skladnosti koncentracije s pravili konkurence niti ob najoZji opredelitvi upostevnih trgov, kljub
temu v danem primeru zato Agencija obsega geografskega frga nl natanéno opredelila in se
je osredototila na obmogfe Republike Slovenije.

C Presoja koncentraclje

52.V skiadu z 11. glenom ZPOmK-1 so prepovedane koncentracife, ki bislveno omejujejo
ueinkovito konkurenco na ozemlju Republike Slovenije ali njegovem znatnem delu, zlasti kot
posledica ustvarjanja ali krepitve prevladujocega poloZaja. Agencija presoja koncentracije
zlasti glede na frni polozaj v koncentracii udelezenih podjetij, njihove moznost za
financiranje, strukturo trga, izbiro, ki jo imajo na voljo dobavilelji in uporabniki, ter njihov
doslop do virov ponudbe oziroma do samega trga, obsloj morebilnth pravnih ali dejanskih
vstopnih ovir, gibanje ponudbe in povpraSevanja na upodlevnih trgih, korisli vmesnih in
koncnih uporabnikov ter glede na tehnigni in gospodarski razvoj pod pogojem, da je v korist

potrodnikom in ne ovira konkurence.

53.Kot je bilo Ze ugotovleno, bo do horizontalnih prekrivanj dejavnosti v koncentraciji

3"’Ghs.-}te zadeve COMP/M.6812 - SFPIDexia; COMPIM.4844 - Forlis/ABNAMRO Assels.
33Glejte zadeve COMPIM.5728 - Credit Agricale/Soclete Generale Asset Management, odts. 40-42,
MGfejle zadeve COMP/M.2225 - Forlis/ASR; COMP/M. 1172 - Forlis AG/Generale Bank,
*Glejte zadevo COMP/M.4155 - BNP Paribas/BNL.
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udelezenih podjelij prislo na trgu (i) bancne storilve za prebivaistvo; (i) bantne storitve za

gospodarstvo; (iif) slorilve finanénih trgov , (iv) storilve upravljanja premoZenja in {v) storitve

investicijskega bantnistva, zato je Agencija v nadaljevanju koncentracijo presojala glede na

navedene trae, kier delujeta v koncentraciji udelezeno podjetje Raiffeisen Bank in pedjelje
NIKBM.

54, Konec leta 2014 je v Stoveniji delovalo 18 bank, tri hranilnice in &tiri podruznice tujih bank. V
tetu 2014 se Je nadaljevalo kréenje baninega sistema. Bilanéna vsota bank in hranilnic je
konec leta 2014 znagala 38,7 mrd EUR. Qd tega bilancna vysota bank in podruZnic 37,8 mio
EUR, bilancna vsola hranilnic pa 940 mio EUR. Vetino banénega seklorja so tako $e vedno
predstavijale banke. Njihov trZni deleZ je znadal 97,6 % celotne bilandne vsote slovenskega
bantnega sektorja. Bilantna vsota bantnega seklorja se je lani zmanjSala peto ieto zapored
in je konec leta 2014 dosegala 104 % BDP, za osem odstotnih tok manj kot v letu 2013. V
lelu 2014 jo bilo zmanjSanje bilanéne vsote za 1,6 mrd EUR oziroma za 4 % manjSe kot v
predhodnih dveh letih. Od vikiiuéno leta 2010 do konca leta 2014 se je bilantna vsota
bantnega seklorja v Republiki Sloveniji kumulativno zniZala za 13,3 mrd EUR oziroma za
skoraj eno Gelrlino. ZniZevanje bilanCne ysote se upotasnjuje. Krlenje bilanéne vsole
bancnega sektorja Je bilo v letu 2014 primerjavo s predhodnima dvema letoma podasnejde,
po obsegu primerljivo s tistim pred tremi leti. Na znizanje obsega bilanine vsote na strani

virov je lani najbolj vplivala razdoiZitev bank do Evrosistema, medtem ko je kifenje v

predhodnih letih sovpadalo z razdolzevanjem bank na grosistiénih trgih v fujini.*

Tabela 1: Bilandna vsota bank v primerjavi z BDP

T
AU

Bilantna vsola bank (vl EUR) | 50760] _40419] 40344 38710
BOP viskodih conah (mic EUR) | 962191 . 3600s| 36145 37.247
Gilancna veolavso 80P | 140 1%l 28| 2| o4

Vir: Bank Slovenije.”

55,V lelu 2014 se je dodatno spremenila lastniska struktura bank, saj Je Republika Slovenija na

podlagi cdlodbe o drzavni pomodi rekapitalizirala dve banki, skupaj v letih 2013 in 2014 Sest.
7o v lely 2013 se Je laslniska struktura bank pomembno spremenila, saj je Republika
Slovenija na podiagi odlotbe o drzavni pomoti po pokrivanju izqube z deleZi obstojecih
lastnikov rekapitalizirala pet bank ler s tem postala njihov 100-odstotni lastnik. Konec lela
2014 je bilo v vetinski lWiji lasti sedem heerinskih bank in $tiri podruznice, v popoini domati

lasti sedem bank in v vedinski domadi lasti tri panke.”

Ipgrodilo o finanéni stabilnosti, Banka Slovenije Evrasistern, Ma] 2018, stran 30.

Hparatilo o finandni stabilnost, Banka Slovenije Evrosistem, Maj 2015, stran 30.

Bpgrotio o finandni stabilnosti, Banka Slovenije Evrosistem, Maj 2015, stran 31,
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Tabela 2: Lastniska strukiura banénega sektorja (po lastnigkem kapitalu)

Drzavavozlemsmisti T _sotf ey
Gruge domags osebo 429 30, 8]

l
I

Tulo osebe (nad 50 %vupravilanju) | " "279] T30 333
 Tule osebe (pod 50 %y upravijanju) L S 51 Y

Vir: Banka Slovenije.%

56.V lelu 2014 se izni delesi pri najvecjih bankah niso ved zniZevali, zmanjdevanje
koncentracije bangnega trga pa se je umlrilo. TrZna koncentracifa, merjena s tr2nim delezem
najvedjih bank kot tudi koncenlracija bandnega trga, merjena z Herfindahi-Hirschmanovim
indeksom (HHN™, ki sia se v precdhodnih letih zmanj3evali, sta v lelu 2014 v primerjavi s
predhodnim lefom ostali skoraj nespremenjeni. Trzni delez pelih najvedjih bank se jo v
zadnjih Stirih letih znizal za slabih pet odstotnih tock, pod 55 %. Vrednost HHI za vioge
nebanénega seklorja je ob koncu leta 2014 z vrednostjo 1.083 $e za 131 toék presegala
vrednost indeksa za posojifa nebandnemuy sektorju, raziika se je v zadnjih letih mogno
zmanSala. Lani se ni ved zmanjsevala koncentracija viog gospodinjstev, ki se je prej

zniZevala ved let zapored.

Tabela 3 Trina koncenlracifa slovenskega banénega trga, merjena s Herfindahl-
Hirschmanovim indeksom in rznim delezem prvih treh oziroma prvih petih bank

678 679l ersl g

Vir: Banka Slovenije,

BPorotilo o finantni stabilnosti, Banka Slovenije Evrosistem, Maj 2015, stran 31.
“ HHI se izraduna tako, da se seslejejo kvadrali posameznih IrZnih delefev vseh podjelij na irgu. Znaga
lahko malo nad 0 (na lrgu nestetih ponudnikov) do 10.000 v primeru monopolov. Pri jzradunu jra Je izjemno
pomemben tudi LL pricasl-delta, ki ka%e spremembo spremembo v WrZni situaciji, ki jo povzroéi zadevna
koncentracija, fe je HHI manj kol 1.000 ali indeks HHI med 1.000 In 2.000 in delta pod 250 bedo
horizontalno koncentraclio odobrili, ker je malo veijelno, da bi negativno vplivala na upodtevat trg.
“'Poragilo o finanéni stabiinosti, Banka Stovenije Evrosistem, Maj 2015, siran 31,

“porodilo o finanini slabilnosti, Banka Slovenije Evrosistem, Maj 2015, stran 32,
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trsni dele? v koncentraciji udelezenih podjetij ohranja na
co prevzeli trni deleZ ohranil, saj se je trini deleZ znizal
kar predstavija 0,69 odstotne totke.

57.V obdobju od lela 2012 do 2014 se
isti ravni, tako bo podjelje Biser Bid
malenkostno z 12,49 % na 11,90 %,

glede na hilantno vsoto v koncenlraciji
bdobju 2012 — 2014 v mio EUR

Tabela 4; Skupni in posamezni trzni deleZ
udelezenih podjetij (Raiffeisen Bank in NKBM), vo

'Raitfolson Bank a0

NIKBM B 841 3910 9.69:

“Skupaj v koncentracl t ’ r : oo F :

‘udsledent pedjel 5_'7595 1249, 5'096; 12'63; ;
sl SRR AEI IR O st gl Al e

Vir: Podatki Letnih porogil Raiffeisen Banke in NKBM.?

58.Po podatkih Banke Stovenije je v Republiki Sloveniji delovalo 18 bank, od katerih sta se v
lety 2015 {(Abanka Vipa in Banka Celje) zdruzili, zato se je Agencija odlogila, da prikaze lrzni
dele? v tabeli 4a pod navedbo Abanka Vipa z zdruzenimi podalki bifanéne vsote obeh bank
skupaj. Po zaklju¢eni koncentraciii podjelij Raiffeisen Bank in NKBM bo trZni dele znasal

omenl, da bosta po koncenlraciji navedeni banki |

Drzava v oZjem smisiu bo svoj lastniki delez naveden

v labeli 2 v letu 2015 znizala zaradi prodaje NKBM tujemu investitorju, zato bo po javno

objavijenih podatkih lastniski dele? tujih oseb, ki imajo nad 50 % deleZ v upravijanju bank

porastel po zakljuéeni prodaji NKBM v prvi polovict leta 2016. Prijaviiena koncentracija

Raiffeisen Bank ne bo vplivala na spremembo strukture lastnidkega deleza v skiadu z

metodologijo v tabell 2. Trina koncentracija sporoga stopnjo skoncenlriranosti glede na

bilanéno vsoto bank v Republiki Sloveniji. Za merjenje stopnje kencentracije se uporablja

HH! indeks, kI v danem primeru pred koncentracijo znasa HHI = 967, kar pomeni, da je

upostevni trg z visoko stopnjo konkuren Tudi po koncentracifi ne prihaja do vedjih

sprememb saj je HHI = 28] (AHHE = [ ). Agencija ugotavlja, da bi Evropska komisija
koncentracijo, kadar Je izradunani HHI man| kot 1.000 ali indeks HHI med 1.000 in 2.000 in
delta pod 250 laksno horizontalno koncentracijo odobrila, saj je malo verjetno, da bi
negalivno vplivala na uposlevni trg, zalo Agencija meni, da HH| izkazuje visoko stopnjo

konkurence na upodlevnem {rgu na obmotju Republike Stovenije.

spgkument &t. 3061-2/2016-1 z dne 11, 1. 2018, slran 18,
Siran i3 0d 19



Tabela 4a: Tr2ni deles glede na bilanéno vsoto konkurenénih bank, v obdobju 2012 — 2014
v mio EUR

‘NLB 1 11487 2491% 9.507, 23,56%, 8.886 22.95%
Abanka Vipa : 5.868 12.72% 4851, 12,02% 4314 11,14%
fUncrodit _ 2.815]  6,10%: 2489 6,17%! 2579 6,66%.
SKB : 2.594 562% 2451, 6.08% 2,550 6,59%
;Banka Kopor 2316, 5,02%. 2.300°  5,70% 2289 591%
:SID banka 4,088  8.86% 3.788  9,39% 3577 9.24%
{Ostalo banke ; 111927 24,27%; - 9.8627 24.44% 9.915. 2561%

SRR T T e e L e
Vir: Podatki priglasiteliev na podiagi podatkov Banke Slovenije, ZdruZenja bank Slovenije
{agregalni podatki), letnih porogil konkurentoy,

C1 Horlzontalni uéinki: Banéne stotitye za prebivalstvo

59. Segment banénih storitey za prebivalstvo vkljuduje fiziéne osebe, kar je v sklady z definicljo
po ZGD-1,% Poslovanje s prebivalstvom vkljucuje, med drugim, kratkorocne in dolgoroéne
kredite, transakcijske facune, domade in mednarcdne placiine transakeije, varcevalne
racune in elektronsko banénigive.

Tabela 5. Prihodki iz bandnih storitey za prebivalstvo v Republiki Sloveniji v obdobju 2012
do 2014 v tisod EUR

‘NKBM _
1 Skupaf v koncontracifi
Hedeledent podielfi

I ET T O

Vir: Podaltki Letnih porogil Raiffeisen Banke in NKBM. %
60.Po podatkih za leto 2014 je trzni dele? pred koncentracijo na trgu bangnih storitev za
prebivalstvo znagal %. Po izvedeni koncentracifi bo na trglt banénih storitev za
ivalstvo skupni trzni deles zdruZenega podjetja po podatkih za leto 2014 znasal

61.Glede na navedeno in v skladu 7 18. odstavkom Smernic o bresoji horizantalnih zdrugitev na
podiagi Uredbe Svela o nadzory konceniracj podjetij® {v nadalievanju: Horfzonialne
smernice), ki doloda, da se pri koncenlracijah, pri katerih skupni tr2ni deles v koncenltraciji
udeleZenih padjetij na dolotenem trgu ne presega 25 %, zaradi nizkega trinega dele?a

——

' Zakon o gospodarskih druzbah, (Uradni list RS, 3. 65/09 — ueadno precidteno besedilo 33/11,091/11,
3212, 57112, 44113 - odl. US in 82/13).

“Dokument 3L, 3061-2/2016-1 z dne 11, 1. 2016, slran 18.

“UL C 31, 5.2, 2004, slr. 5-18.
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domneva, da koncentracija ne more ovirati uginkovite konkurence in je zato skladna s pravifi
konkurence, Agencija zato ne izraza pomislekov glede predmeine koncentracije na trgu
bané&nih storilve za prebivalstve na obmodju Republike Slovenije.

G2 Horizontalni ucinki: Bandéne stotitve za gospodarstivo

62.Podatki priglasiteljev na podiagi podatkov Urada RS za makroekonomske analize in razvoj”
kaZsjo, da se v lelu 2015 v bangnem sistemu nadaljujejo pozitivni trendi iz leta 2014,
Zmanjsevanje obveznosli bank do tujine se umirja, banke se Se naprej razdoiZujejo pri
Evropski centralni banki, vioge drZave in gospodinjstev pa se povecujejo. Po napovedih
Banke Slovenije naj bi se razmere na trgu kreditov in depozilnih vieg v prihodnjih letih

postopoma izboljSevale.

Tabela 6: Prihadki iz ban&nih storitev za gospodarsivo v Republiki Sloveniji v obdobju 2012
do 2014 v tiso¢ EUR ’

; Skupaj 'i'koncen!racij'i
“udeleZeni podjedfl
EM K B LT e L

Vir: Podatki Letnih porodil Raiffeisen Banke in NKBM."

63.Po podatkih za leto 2014 je trini delez pred koncentracijo na trgu banénih storitev za
gospodarstvo znalal %. Po izvedeni koncentraciii bo na trgu bancnih storitev za
gospodarstvo skupni {rzni dele? zdruZenega podjefja po podatkih za leto 2014 zna3al

64.Glede na navedeno in v skladu z 18. odslavkom Horizontalnih smernic, ki dologa, da se pri
koncentracijah, pri katerih skupni trzni defeZ v koncentraciji udeleZenih podjeli] na
dolodenem trgu ne presega 25 %, zaradi nizkega lrznega deleza domneva, da koncentracia
ne more ovirati udinkovite konkurence In je zato skladna s pravili konkurence, Agencija zato
ne izra¥a pomisiekov glede predmetne koncentracije na trgu bantnih storitve za

gospodarsivo na obmodju Republike Slovenije.

C3 Horlzontalni udinki: Banéne storlive finanénih trgov

65.Dejavnosli priglasiteljev na trgu storitev, povezanih s financniroi trgi, se prekiivajo zgolj pri
dejavnosti, vezani na posle z izvedenimi financnimi inslrumenti. Najbolj uporabljeni izvedeni
finan&ni instrumenti v Sloveniji so: valutne in obrestne terminske posli, obrestne terminske
pogodbe, valulne in obrestne zamenjave, valutne In terminske opcije. Te storitve so po
obsegu in vrednosti za obe banki glede na njun celotni promet majhne, po oceni

priglasiteljev Je njihov vpliv na trg majhen.

17 UMAR - Ekonomsko egledalo ISSN 1318-3818, $t. 3, lelnik XXH2015.
“ Dokument 3. 3061-2/2016-1 z dne 11, 1. 2016, stran 18,
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66.Slovenski kapitalski trg je zelo majhen in nerazvit v primerjavi z evropskim ali celo svelovnim
trgom, pri cemer $e vedno temelji na bankah. Kupci so relativno majhni in nezahtevni, zalo
je ponudba finantnih instrumentov bolj standardizirana, pri demer je svetovna finanéna kriza
razmere Se zaoslrlla in banke prisilita, da so naredile korak nazaj v obsegu svoje ponudbe in
se zacele obnasati bolj rigorozno™.

Tabela 7: Prihodki iz bangnih storitev finanénih frgov v Republiki Sloveniji v obdobju 2012 do
2014 v tisod EUR

‘Raiffelsen
NKBM
-Skupaf v konsentracli
udeleZeni pedjelj
REGAE L

Vir: Podatki Letnih poro&il Raiffeisen Banke in NKBM.®

67.Po podatkih za lelo 2014 je trzni defez pred koncentracijo na irgu bandnih storitev finanénih
rgov znasal %. Po izvedeni koncenlraclji bo na trgu banénih storitev finanénih trgov
skupni trzni deleZ zdruZenega podjelja po podatkih za leto 2014 znasa

. 68.Gilede na navedeno in v skladu z 18. odstavkom Horizontalnih smernic, ki doloda, da se pri
koncentracijah, pri katerih skupni tzni dele? v koncentraciii udeleZenih podjetij na
dolotenem trgu ne presega 25 %, zaradi nizkega tr2nega dele2a domneva, da koncentracija
ne more ovirali uinkovite konkurence in je zato skladna s pravili konkurence, Agencija zato
ne izraza pomislekov glede predmetne koncentracije na trgu bangnih storitev finanénih trgov
na obmo&ju Republike Slovenije.

C4 Horizontalni uéinkl: Upravijanfe premoZenja

69.Statislicni podatki, ki bi jih pripravile tretje osebe, oziroma notranji podatki, ki bi priglasitelju
omogodili podati natandno oceno velikosii upostevnega trga storitev upravijanja premozenja
niso na voljo. Vendar pa priglasitelj glede na oceno svojega lastnega poloZaja in poloZaja
Raiffeisen Bank na navedenem upo&tevnem irgu upravljanja premoZenja In glede na
splodno poznavanje trga v nadaljevanju podaja priblizno oceno velikosti upostevnega frga
upravijanja premoZenja, ki se v obdobju od 2012 do 2014 ni bistveno spremenilo. Glede na
navedeno znasa po najbolidih moznih ocenah velikost upoStevnega sloritvenega trga
upravijanja premozenja v Republiki Sloveniji priblizno 6.000.000 EUR,

“Agencija odlotha §t. 3061-8/2015-6 z dne 18. 6. 2015, stran 17,
“Dokument &, 3061-2/2018-1 z dne 11. 1. 2018, stran 18.
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Tabela 8: Prihodki iz upravljanja premozenja v Republiki Sloveniji v obdobju 2012 do 2014 v
EUR

i

ﬁaf!felsen Bank
NKBM

"Skupaf v koncentraciji
udeleZon! podfedft

Ribggr

Vir: Podalk! Letnih porogil Ralffeisen Banke in NKBM®.

70.Po podalkih za leto 2014 je irZni deleZ pred koncentracijo na trgu upravljanja premoZenja
znasal %. Po lzvedent koncentraclji bo na trgu upravijanja premoZenja skupni tezni
deleZ zdruZenega podjetja po podatkih za leto 2014 znasal |

71.Glede na navedeno In v skladu z 18. odstavkom Horizontalnih smernic, ki dolo¢a, da se pri
koncentracijah, pri katerih skupni trZni deleZ v koncenlraciji udeleZenih podjetij na
dolofenem lrgu ne presega 25 %, zaradi nizkega trznega deleZa domneva, da koncentraclja
ne more ovirali udinkovite konkurence in je zato skladna s pravili konkurence, Agencija zato
ne izraza pomislekov glede predmetne konceniracife na trgu upravijanja premozenja na
obmodgju Republike Slovenije,

C8 Horizontaln! uéinki Investicifsko banénitvo

72.Statistiént podatki, ki bi jih pripravile tretje osebe, oziroma notranji podatki, ki bi priglasitelju
omogodili podali nalanéno oceno velikosti upostevnega trga storitev investicijskega
ban¢nidtva, niso na voljo. Vendar pa priglasitelj glede na oceno svojega fastnega polozaja in
polozaja Raiffeisen Bank na navedenem upoStevnem irgu investicijskega banénistva in
glede na sploS$no pozhavanje frga v nadaljevanju podaja priblizno oceno velikosti
upostevnega lrga investicijskega bangnistva, ki se v obdobju od 2012 do 2014 ni bistveno
spremenilo, Glede na navedeno zna3a po najbolj$ih moZnih ocenah velikost uposlevnega
storitvenega Irga investicijskega bangnistva v Republiki Sioveniji priblizno 12,000,000 EUR,

Tabela 9: Prihodki iz investicljskega banénistva v Republiki Sloveniji v ohdobju 2012 do 2014
vEUR

:Raitfeisen Bank
NKBM

Skupafv koncentracijl
‘udefeZeni podfelff
SRBEAL '

Vir: Podatki Letnlh poro&il Raiffeisen Banke in NKBM™,

“Dokument §l. 3061-2/2016-1 z dne 11. 1. 2016, stran 18.
2Dokument $1, 3061-2/2016-1 2z dne 11. 1. 20186, stran 18.
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ih za leto 2014 je trini delez pred koncentracijo na trgu investicijskega banénidtva
‘1%, Po izvedeni koncenlraciji bo na Irgu investiciiskega bancénistva skupni trZni
dele? zdruzenega podietja po podatkih za leto 2014 znasal

74.Glede na navedeno in v skladu z 18. odstavkom Horizontalnih smernic, ki dolo¢a, da se pri
koncenlracijah, pri katerih skupni trzni delez v Kkoncentraciji udeleZenih podjetij na
dolo¢enem lrgu ne presega 25 %, zaradi nizkega trznega deleZa domneva, da koncenlracija
ne more ovirati usinkovite konkurence in je zato skladna s pravili konkurence, Agencija zato
ne izraza pomisiekov glede predmetne koncentraclje na trgu upravijanja premoZenja na

obmocju Republike Slovenije.

D Drugl moznl uéinki na koncontracijo

75.Po oceni priglasitelja koncentracija ne bo imela vegjega vpliva na tehnoloski in gospodarski
napredek, saj je nabor obstojecih storitev na trgu bolj ali manj standardiziran. Enake
produkle pa ponujajo tudi konkurenéne banke. Koncenltracija po mnenju priglasiteliev ne bo
imela posebnega vpliva na obslojede komilente, niti na interese ostalih potrosnikov, iz
razloga Ze pojasnjene slandardizacije storitev in proizvodov na bantnem trgu, poleg tega
polrodniki nisc omejeni pri izbiri banke in so slro$kl prehoda med bankami relalivno nizki.

v, ZAKLJUGEK

76.Na podiagi posredovanih podatkov priglasitelja koncentracije in na podlagl podatkov, ki jih je
Agenclja pridobila iz javno dostopnih evidenc, Agencija ugolavija, da koncentracija podjeti]
Biser Bidco in Raiffeisen Banka ne bo imela za posledico usivarjanja ali krepilve
prevladujodega poloZaja na kateremkoli od horizontalno povezanih trgov, na katerih so
prisotna v koncentraclji udeleZena podjetja in z njimi povezana podjetja, ker je malo verjeino,
da bl negativno vplivala na upodtevnih trgih, zato ni lzkazan resen sum o neskladnosti
koncentracije s pravili konkurence, Agencija zalo koncentraciji na podlagi trefjega odstavka
46, &lena ZPOmK-1 ne nasprotuje in izjavija, da je skladna s pravili konkurence.

77.0dlogba je izdana v dveh izvirnikih od katerih enega prejme priglasitelj koncentracije in
enega hrani Agencija.

v, OBJAVA 1ZREKA ODLOGBE

78.Na podlagi petega odstavka 22, &lena ZPOmK-1 se Izrek odlotbe objavi na spletni strani
Agencije.

VI ODLOCITEV O STROSKIH POSTOPKA

79.V skiadu s prvim odstavkom 118, &lena Zakona ¢ splo$nem upraviem postopku® mora
organ odioditi o stroskih postopka. Glede na to, da posebni strodki v postopku niso nastali, je
organ odfogil, kot izhaja iz tretje tocke izreka.

# Uradni list RS, 8. 24/06-UPB2, 106/06-2US-1, 126/07, 65/08, 47/09 Odl.US: U-1-54/08-32 (48/09 popr.),

8/10 in 82/13.
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POUK O PRAVNEM SREDSTVU;

Zoper to odlotbo je dovolieno vioZiti tozbo pri Upravnem sodistu Republike Slovenije,
Faijfarjeva 33, 1000 Ljubljana, v roku tridesetih dni od dneva vrotilve odlodbe. ToZba se v dveh
izvodih vioZi pri sodiscu ali pa se podlje po posi. Steje se, da je bita tozba vioZena pri sodiséu

tisti dan, ko je bila priporodeno oddana na posto.

{
Postopek,;vodﬁ:/ )
Marko Er?érf]\ B
i e e Y Andrej Malvoz
Wi - PREDSEDNIK . SENATA
Vroditi: S Nl
Biser Bidco S.4.r.l,, 6 Rue Guillaume Kroll, L-1882 Liixefbourg, LUXEMBOURG - osebnio

po ZUP, po pooblastilu: Odvetniska- druzba Wolf Theiss - podruznica v Slovenij,
Bleiweisova cesta 30, 1000 Ljubljana, odvetnik Klemen Radosavljevié,

VioZith:
- zbirka dokumenlarnega gradiva, {u.

Objavitl:
lzrek odio¢he se objavi na spletni strani Javne agencije Republike Slovenije za varsivo

konkurence,
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