JAVNA AGENCIJA REPUBLIKE SLOVENIJE
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F: 01478 36 08

E: gp.avk@gov.si
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Stevilka: 3061-14/2022-5
Datum: 29. 4, 2022

Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence, Dunajska cesta 58, 1000 Ljubljana (v
nadaljevanju: Agencija), izdaja v senatu, ki ga sestavljajo Andrej Matvoz kot predsednik senata ter
ob sodelovanju Francija Puienjaka In mag. Karle Pinter kot ¢lanov senata, na podiagi 12. in 12.0
Zlena Zakona o preprefevanju omejevanja konkurence' (v nadaljevanju: ZPOmK-1), v zadevi
presoje koncentracije podjetij ECM Partnerji, upravijanje alternativnih investicijskih skladov, d.d.,
Dunajska cesta 167, 1000 Ljubtjana, (v nadaljevanju: ECM), ki ga zastopa izvr3ni direktor Andrej
Prah, in ki ga po pooblastilu zastopa Odvetnidka druzba Ketler in Partnerji, 0.p., d.o.0., Dunajska
cesta 167, 1000 Ljubljana, in Publius S.arl-1, Place d'Armes, L-1136, Luxembourg, Veliko
vojvodstvo Luksemburg (v nadaljevanju: Publius), ki ga zastopa direktor Andrew Reid, na nejavni
seji, 29. 4. 2022, naslednjo

ODLOCBO

1. Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence koncentraciji pridobitvi
kontrole podjetja ECM Partnerjl, upravljanje alternativnih investicijskih skladov, d.d,,
Dunajska cesta 167, 1000 Ljubljana, nad podjetjem Publius S.a.r.1.-1, Place d’Armes, L-1136,
Luxembourg, Veliko vojvodstvo Luksemburg, ne nasprotuje. Koncentracija je skiadna s
pravili konkurence.

2. Med postopkom niso nastali posebni stroski.

ObrazloZitev

I PRIGLASITEV IN UDELEZENCI POSTOPKA

1. Podjetje ECM je Agenciji, 14. 3. 2022, priglasilo koncentracijo, ki je nastala na podlagi
Pogodbe o nakupu deleza, sklenjene med podjetiem ECM in Tibere S.ar.l., 28. 2. 2022
Priglasitelj bo z nakupom 100 % deleza delnic v podjetju Publius postal edini druzbenik oz,
delnidar tega podjetja in s tem pridobil izklju&no kontrolo nad podjetjem. Pred izvedbo
transakcije je bilo podjetie Tibere S.a.r.l., ki je spadalo v skupino York Capital Management
Global Advisors LLC (v nadaljevanju: York), edini imetnik delnic v podjetju Publius.

2. Posredno bo podjetje ECM postalo tudi imetnik 39.50 % poslovnega deleza v podjetju Bidigital

1 Uradni list RS, &L 36/08, 40/09, 26/11, 87/11, 57/12, 39/13 OdL.US: U-1-40/12-31, 63/13-ZS-K, 33/14, 76/15in 23117.
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naloZbe, d.o.0., Vodnjakova ulica 3, Ljubljana (v nadaljevanju: Bidigital). Drugi lastnik podjetja
Bidigital je podjelie Adventura Investments d.0.0. in to razmerje ostaja nespremenjeno.2
Podjetie Bidigial je lastnik 100 % poslovnega deleza v podjetih Big Bang, trgovina in
storitve d.o.0., MadZarska ulica 12, Ljubljana (v nadaljevanju: Big Bang) in Big Partner,
trgovina na debelo, d.0.0., Madzarska ulica 12, Ljubljana (v nadaljevanju: Big Partner). |z tega
izhaja, da bo podjetjie ECM pridobilo tudi posredno {manjSinsko) kontrolo v podjetjih Big Bang
in Big Partner in s tem zamenjalo kontrolo podjetja York.

3. Zakljucek transakcije med podjetiema ECM in Tibere S.a.r.l. Jje v skladu s pogodbo predviden
po izpolnitvi odloznih pogojev: odobritev koncentracije s strani Agencije, nakazilo kupnine in
pisna potrditev jamstev, in sicer najkasneje v 6. mesecih od podpisa pogodbe, §j. 31. 8. 2022,

4. Glavna dejavnost priglasitelia - podjetia ECM je upravljanje lastnih in alternativnih
investicijskih skladov, opravijanje storitev poslovnega svetovanja za globalne investicijske
sklade (iskanje naloZbenih priloznosti, analiza potenciatnih nalozb, sodelovanje pri
transakciji, spremijanje naloZbe in porotanje o stanju naloZbe) in (ne)posredno vlaganje
prihodkov v finantne nalozbe.

5. Podjetje Publius je podjetje, ki je bilo ustanovljeno 9. 4. 2018 _
H v podjetju Bidigital, ki je namensko podjetje, ustanovljeno za upravljanje

nalozb v podijetjih Big Bang in Big Partner. Glavna dejavnost podjetja Big Bang je trgovina na
drobno v specializiranih prodajalnah z avdio in video napravami (specializirana je za
maloprodajo zabavne elektronike in gospodinjskih aparatov). Glavna dejavnost podjetja Big
Partner je trgovina na debelo z elektri¢nimi gospodinjskimi napravami, ki je nastala z delitvijo
podjetja Big Bang v letu 2020 in prevzemom posiovne dejavnosti veleprodaje.

6. Lastnidka struktura: v podjetju ECM? ima - delez Andreas Savvas Liasis (je &lan
poslovodnih/nadzornih organov v podjetju Famar Group), - deleZ podjetje Fida d.o.0.,
katerega lastnik je Ale3 Skoberne (je izvrini direktor v podjetju ECM, &lan upravnega odbora
Sava d.d. in &lan nadzornega sveta Sava Turizem d.d.) - delez podjetie Q
naloZbe d.0.0., katerega lastnika sta Dejan Rajbar (je ¢lan poslovodnih/nadzornih organov v
podjetju Famar Group, ¢lan upravnega odbora Sava, d.d., &lan uprave DZS, d.d., direktor York
Global Finance, d.o.0.) in Sanja Milinkovié Rajba delez podjetje Intras d.0.0., katerega
lastnik je Robert Moénik, delez Andrej Prah {v podjetjiu ECM je izvr3ni direktor in &lan
nadzornega sveta ter direktor v podjetju Bidigitat), in delez Bor Vosnjak. Ale$ Skerlak je
direktor v podjetjih Bidigital. Adventura Invesiments d.o.o., Skupini Avrigo, d.o.o., Digit Plus
d.o.0., AS Finance, d.0.0., in Ekviti, d.d. Jaka Stavinec je direktor podjetja Big Partner, d.o.o.
in predsednik nadzornega sveta Forum Colorum, d.o.o.

7. 'V skladu s prvim odstavkom 43. &ena ZPOmK-1 morajo udeleZenci koncentracije le-to
priglasiti pred zadetkom njenega izvr3evanja, vendar najpozneje v 30 dneh od sklenitve
pogodbe ali objave javne ponudbe ali pridobitve kontrote, pri Cemer zacne rok za priglasitev
te¢i s prvim od teh dogodkov. Priglasitev mora vsebovati vse elemente, ki jih natanéneje
doloca na podiagi $estega odstavka 43. &lena ZPOmMK-1 sprejeta Uredba o vsebini obrazca za

priglasitev koncentracije podjetij.

% Edina sprememba je ta, daje v Sporazum med podjetjema Adventura Investments d.0.0. in Publius, 17. 1. 2020 vstopll
nov druzbenik Urod Mesojedec, ki je imetnik 1,25 % delea v podjetju Bidigital.

% Dokument 3061-14/2022-1, str. 17, 18.

4 Uradni list RS, &L. 36/09 in 3/14.

Stran 20d 8




8. Skladno z dologili Zakona o upravnih taksah® je bila 7. 3. 2022 platana upravna taksa po
tarifni Stevilki 48 v znesku 2.000,00 EUR.8

9. Dosedaniji lastnik je izrazil Zeljo po odprodaji navedene nalozbe, priglasitelj pa je v nalozbi v
podjetje Publius, videl priloZnost za viaganje v lastni portfel;.

il. PODREJENOST ZPOmK-1

A Koncentracija

10. ZPOmK-1 v prvem odstavku 10. ¢lena dologa, da gre za koncentracijo podjetij pri trajnej$ih
spremembah kontrole nad podjetjem, in sicer: (i) pri zdruZitvi dveh ali ve¢ predhodno
neodvisnih podjetij ali detov podjetij; (i) kadar ena ali ve¢ fizitnih oseb, ki Ze obviaduje-
najmanj eno podjetje, ali kadar eno ali ve¢ podjetij z nakupom vrednostnih papirjev ali
premoZenja, s pogodbo ali kako drugate pridobi neposredno ali posredno kontrole nad celoto
ali deli enega ali ve& podjetij; ali (iii} kadar dve ali ve¢ neodvisnih podjetij ustanovi skupno
podjetje, ki opravlja vse funkcije samostojnega podjetja z dalj§im trajanjem. Nastanek
“koncentracije v smislu prvega odstavka 10. &lena ZPOmK-1 pomeni tako imenovani pravni
" pogoj, ki je poleg izpolnjevanja ekonomskega pogoja, dolocenega v prvem odstavku 42. Clena
ZPOmK-1, nujni opredelilni element koncentracije. Ce sta izpolnjena oba pogoja, nastane
obveznost priglasitve in presoje po ZPOmK-1.

11. Drugi odstavek 10. &lena ZPOmK-1 dolo¢a, da kontrolo nad podjetiem ali njegovim delom
pomenijo pravice, pogodbe ali druga sredstva, ki logeno ali skupaj in ob upoitevanju okolis&in
ali predpisov omogocajo izvajanje odiodilnega vpliva nad tem podjetiem ali detom podjetja, in
sicer zlasti: (i) lastnistvo ali pravice do uporabe celotnega aii dela premoZenja podjetja; (ii)
pravice ali pogodbe, ki zagotavljajo odlocilen vpliv na sestavo, glasovanje ali sklepe organov
podjetja. :

12. 1z Predis¢enega obvestila Komisije o pravni pristojnosti v okviru Uredbe Sveta (ES) st
139/2004 o nadzoru koncenlracij podjetij (v nadaljevanju: Obvestilo Komisije) izhaja, da
izkljuéna kontrola obstaja, ¢e lahko samo eno podjetje izvaja odlogilni vpliv nad drugim
podjetiem. Odlogitve, bistvene za stratedko gospodarsko ravnanje podjetjia, vkljucujejo
odlogitve o vpradanjih, kot so finanéni nagrt, poslovni naért, glavne investicije ali imenovanje
visjega vodstva in presegajo odlotitve, ki so obiéajne za za$¢ito pravic manjinskih delnicarjev
(npr. odlogitve o bistvu skupnega podjetja, kot so na primer spremembe statuta, povecanje ali
zmanjSanje kapitala ali likvidacija)’.

13. V obravnavanem primeru je koncentracija nastala 28. 2. 2022, ko je bila podpisana Pogodbe
o nakupu poslovnega deleza med podjetjem Publius in kupcem podjetiem ECM. Dogovor se
nanada na pridobitev 12.000 delnic, kar predstavija 100 % delez v podjetju Publius, ki je
imetnik 39,50 % deleza v podjetju Bidigital. S tem bo podjetje ECM postalo lastnik prevzetega
podjetja. Ker tak3na pridobitev kontrole nad podjetiem pomeni koncentracijo v smislu druge
alineje prvega odstavka 10. ¢lena ZPOmK-1, Agencija ugotavlja, da je v obravnavanem

primeru pravni pogoj izpolnjen.

& Uradni list RS, 3t. 106/10-UPB5, 14/15-ZUUJFO, 84/15-ZZelP-J, 32/18-ZKZa5,
8 Dokument §L. 3061-2/2022-1, Priloga 4.
7 Obvestilo Komisije, odslavki od 54 do 61 in od 65 do 73.
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Preseganje pragov po 1. odstavku 42. élena ZPOmK-1

ZPOmK-1 v prvem odstavku 42. tlena dolofa, v katerih primerih morajo udelezenci
koncenlracije le-to priglasiti Agenciji. Priglasitev je potrebna, &e je skupni letni promet v
transakciji udeleZenih podjetij skupaj z drugimi podjetji v skupini v predhodnem poslovnem
letu na trgu Republike Slovenije presegel 35 milijonov EUR in &e je letni promet prevzetega
podjetja skupaj s podjetji v skupini presegel 1 milijon EUR oziroma v primeru, kadar dve ali
veC neodvisnih podjetij ustanovi skupno podjetie, ki opravija vse funkcije samostojnega
podjetja z daljim trajanjem, &e je letni promet, vsaj dveh v koncentraciji udelezenih podijetij
skupaj z drugimi podjet]i v skupini v predhodnem poslovnem fetu na trgu Republike Slovenije,
presegel 1 milijon evrov.

lz prifoZzenih finan¢nih podatkov priglasitelia izhaja, da je podjetie ECM skupaj z drugimi
podijetji v skupini v letu 2020 na slovenskem trgu ustvarila 1.429.914 EUR® prihodkov od
prodaje. Podjetje Publius skupaj s podjetji v skupini pa je v letu 2020 doseglo 85.851.000
EUR? prometa na trgu Republike Slovenije. Navedeno pomeni, da je v primeru presoje
pridobitve izkljutne kontrole podjetia ECM nad podjetjem Publius presezen prag 35 milijonov
EUR letnega prometa, dologen v prvi alingji prvega odstavka 42, &lena ZPOmK-1 ter hkrali
prag 1 mio EUR letnega prometa prevzetega podjetja skupaj z drugimi podjetji v skupini v
predhodnem poslovnem letu na trgu Republike Slovenije, doloen v drugi alineji prvega
odstavka 42. ¢lena ZPOmK-1.

Podrejenost koncentracije dolotbam ZPOmK-1 in s tem obveznost priglasitve Agenciji
nastane, ko sta kumulativno izpolnjena oba pogoja — pravni in ekonomski. V primeru
koncentracije podjetij ECM in Publius sta izpolnjena oba pogoja, zaradi &esar je zadevna
koncentracija podrejena dolotbam ZPOmK-1.

Pristofnost Agencije

Na podlagi tretjega odstavka 21. ¢lena Uredbe Sveta (ES) &t. 139/2004 z dne 20. januarja
2004 o nadzoru koncentracij podietij’® (v nadaljevanju: Uredba ES o zdruzitvah) nobena
drzava Clanica ne sme uporabiti svojega nacionalnega prava o konkurenci za katero koli
koncentracijo z razseZnostmi EU. Dolznost Agencije!! je torej, da za vsako koncentracijo
preveri, ali le-ta nima razseZnosti EU.12

Na podlagi drugega odstavka 1. ¢lena Uredbe ES o zdruzZitvah ima koncentracija podijeti]
razseZnost EU, kadar: (a) vsa udeleZzena podjetja na svetovnem trgu skupno ustvarijo veé
kakor 5.000 mio EUR skupnega prometa, in (b) skupni promet na trgu EU vsakega od vsaj
dveh udelezZenih podjetij presega 250 mio EUR, razen &e vsako od udeleZenih podjetij ustvari
ved kakor dve fretjini svojega skupnega prometa na trgu EU v eni in isti drZavi &lanici.
Koncentracija, ki ne doseze pragov iz drugega odstavka 1. &lena Uredbe ES o zdruZitvah, ima
na podlagi tretjega odstavka 1. ¢lena Uredbe ES o zdrugitvah razseznost EU, &e: (a) vsa
udelezena podjetja na svetovnem trgu skupno ustvarijo ve& kakor 2.500 mio EUR skupnega

8 Dokument 3061-14/2022-1 str, 14,

? Dokument 3061-14/2022-1 str. 15,

'® UL L 24, 29.1.2004, slr. 1-22.

"' Dolznost izhaja tako iz nadela lojalngsti, ki je opredeljenc v tretiem odstavku 4. élena Pogodbe o EU (UL C 326,
26.10.2012), kot tudi iz 21. &lena Uredbe ES o zdruZitvah.

2Glej sodbo Sodiéa EU z dne 14. julija 2006 v zadevl Endesa SA proti Komlsiji, T-417/05, ZodI. 2006 str. 11-2533, to&ki 99

in 100.
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22,

prometa, (b) vsa udeleZena podjetja v vsaki od vsaj treh drzav &lanic skupno ustvarijo ved
kakor 100 mio EUR skupnega prometa, (¢) vsako od vsaj dveh udeleZenih podjetij v vsaki od
vsgj treh drzav &lanic za namen odstavka (b) ustvari ve¢ kakor 25 mio EUR skupnega
prometa in {d) skupni promet na trgu EU vsakega od vsaj dveh udeleZenih podjetij presega
100 mio EUR, razen &e vsako od udelezenih podijetij ustvari ve€ kakor dve tretjini svojega
skupnega prometa na trgu EU v eni in isti drZzavi &lanici.

Agencija na podlagi podatkov priglasitelja ter drugih razpoloZljivih podatkov ugotavlja, da
zadevna koncentracija ne izpofnjuje meril za koncentracijo z razseZnostjo EU, saj je podjetje
ECM v letu 2020 na trgu EU ustvarilo 206.410.271 EUR'3, skupina Publius pa 86.005.000
EUR™, kar pomeni, da niso doseZeni pragovi iz tocke (b) drugega oziroma pragovi iz (b), (c) in
(d) tocke tretjega odstavka 1. &lena Uredbe ES o zdruzZitvah. Glede na to, da morajo biti pogoji
izpolnjeni kumulativno, iz obrazlozenega sledi, da zadevna koncentracija nima razseZnosti
EU, niti po drugem odstavku 1. élena Uredbe ES o zdruzitvah, niti po tretiem odstavku 1.
¢lena Uredbe ES o zdruzitvah. Zato je izkljuéna pristojnost za izvedbo presoje skladnosti
zadevne koncentracije s pravili kenkurence na Agenciji.

SKLADNOST KONCENTRACME S PRAVILI KONKURENCE

Upostevni proizvodni oziroma storitveni trg

Upostevni proizvodni oziroma storitveni trg je v skladu s 7. to€ko 3. Elena ZPOmK-1 definiran
kot trg, ki praviloma vkljuuje vse tiste proizvode ali storitve, ki jih potro3nik ali uporabnik Steje
za zamenljive ali nadomestljive glede na njihove lastnosti, ceno ali namen uporabe. UpoStevni
proizvodni trg se lahko dolodi na podlagi zamenljivosti povpradevanja, zamenljivosti ponudbe,
potencialne konkurence ter morebitnih ovir za vstop na trg.

Pri presoji koncentracije je Agencija najprej ugotavljala, ali prihaja do horizontalnega ali
vertikalnega prekrivanja dejavnosti v koncentraciji udeleZenih in z njimi povezanih podjetij ali
delov podjetij na katerem od trgov, kjer le-ta nastopajo, ali do povezav, ki bi omejevale
konkurenco na katerem od z njimi tesno povezanih trgov. Horizontalne koncentracije podjetij
je mogoce opredeliti kot koncentracije, v katerih udelezena pcdjetia poslujejo na istib
upoitevnih trgih, za vertikalne koncentracije pa 3tejejo vse tiste koncentracije, v katerih so
udelezena podjetja dejavna na raziiénih stopnjah oskrbne verige.

Glavna dejavnost podjetja ECM, vpisana v Poslovni register Slovenije, je dejavnost skrbniSkih
in drugih skladov ter podobnih finanénih subjektov, sicer pa se ukvarja z upravljanjem
alternativnih investicijskih skladov s priznanim statusom upravijalca specialnih investicijskih
skladov pri Agenciji za trg vrednostnih papirjev. Poleg navedenega, podjetie ECM opravija tudi
storitve poslovnega svetovanja za globalne investicijske sklade (iskanje naloZbenih priloZnosti,
analiza potencialnih naloZb, sodelovanje pri transakciji, spremljanje naloZbe in poro&anje o

Podjetje ECM Partnerji je tako npr. tudi vlagatelj v sklade Elements Credit Opportunities |,

13 Dokument §t. 3061-14/2022-1, sir. 27.
14 Dokument &t 3061-14/2022-1, sir.
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26.

27.

Elements Credit Opportunities n, S.E.E..Turnaround, S.E.E. Turnaround n, Alpen Opportunity
Property Fund, ki so v njegovem upravljanju.

Osnovna dejavnost podjetja Publius, za katero je registrirana, je svetovanje na kapitalskih trgih.
Tarta je sicer namensko podietje,
Glavna dejavnost podjetja

Bidigital, vpisana v Poslovni register Slovenije, je dejavnost holdingov. Podjetie Bidigital je prav
ako ustarovjeno [N /o -

na obmodju Republike Slovenije opravlja dejavnost maloprodaje v okviru 19 maloprodajnih
mest in spletnega mesta bigbang.si. Podjetje Big Bang ponuja izdelke iz kategorij zabavne
elektronike in gospodinjskih aparatov, ki jih klasificira kot avdio program, video program,
posneti mediji, avto program, AV pribor, glasbila, no%encki, droni, izdelki za elektriéno
mobiinost, izdelki za pa metni dom, mobilna telefonija, gaming izdelki, racunalniki in oprema,
tableti in dodatki, foto program, bela tehnika, mali gospodinjski aparati. V okviru veleprodaje je
podjetie BIG BANG na slovenskem trgu ekskluzivni distributer za slede&e blagovne znamke:
JBL, Harman Kardon, Dyson, Grundig, Philips, Marshall, LG... Glavna dejavnost podjetja Big
Partner je trgovina na debelo z elektriCnimi gospodinjskimi napravami. Podjetie Big Partner je
distributer zabavne elektronike v veleprodaii, ki je nastala z delitvijo dejavnosti druZbe Big Bang v
letu 2020 in prevzemom posiovne dejavnosti veleprodaje s strani podjetja Big Partner.

Po mnenju priglasiteljev v obravnavani zadevi ni potrebe po opredelitvi upodtevnih trgov, saj
ne prihaja do horizontalnega prekrivanja dejavnosti ali do vertikalnih povezav med
priglasiteljem in cilinim podjetjem.

Priglasitelj ima sicer med svojimi portfeljskimi podjetji in naloZzbami tudi podjetie Merkur
trgovina, d.o.o., ki med drugim tudi opravlja dejavnost maloprodaje zabavne elektronike in
gospodinjskih. aparatov, vendar je priglasitelj v tem podjetju kot manjsinski druzbenik (za svoj
radun upravlja z delezem v vigini ﬁ za rac¢un sklada Eiements Turnaround ter za
raéun sklada Elements Credit Opportunities 1 pa nima sposobnosti vrsiti kontrole v
omenjenemu podjetju, na nacin kot bi to predvideval ZPOmK-1. Sicer pa priglasitelj izstopa iz
omenjenih nalozb v podjetju Merkur trgovina, d.o.0.'® Druga v koncentraciji udeleZena podjetja
ali druga podjetja v Skupini ECM in Skupini Publius niso dejavna na istih proizvodnih oziroma

storitvenih trgih.

Upostevni geografski trg

Upostevni geografski trg je v skladu z 8. totko 3. &lena ZPOmK-1 definiran kot trg, ki
praviloma vklju¢uje obmotje, na katerem si konkurenti na upostevnem proizvodnem oziroma
storitvenem trgu medsebojno konkurirajo pri prodaji ali nakupu proizvodov ali storitev, na
katerem so pogoji konkurence dovolj homogeni in ki ga je mogoée razlikovati od sosednjih
obmotij, ker so pogoji konkurence na njih obéutno drugagni. Dejavniki, ki so kljuéni pri presoji
upostevnega geografskega trga, so razliéne pravne zahteve, standardi, davéna bremena,
transportni stro3ki, cenovne razlike med razlignimi deli trga, trzne navade ipd.

Glede na to, da v primeru presoje predmeine koncentracije s pravili konkurence ni potrebna
opredelitev upo3tevnega proizvodnega oziroma storitvenega trga, tudi dokonéna opredelitev

'® Pogedba o prodaiji deleZa je Ze bila podpisana in je tik pred zakljutkom (Gaka se izpolnitev odloZnega pogoja) odobritve
koncentracije s strani AVK.; zadeva pod opr. §t. 3061-32/2021).
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31.

Vi,

32

upostevnega geografskega trga ni potrebna, saj ne glede na to, ali bi upostevni geografski trg
opredelili oZje ali irse ne bi bil izkazan sum glede skladnesti obravnavane koncentracije s

pravili konkurence.

Presoja koncentracije

V skladu z 11. Clenom ZPOmK-1 so prepovedane koncentracije, ki bistveno omejujejo
ucinkovito konkurenco na ozemlju Republike Slovenije ali njegovem znatnem delu, zlasti kot
posledica ustvarjanja ali krepitve prevladujoega poloZaja. Agencija presoja koncentracije
zlasti glede na trZni poloZaj v koncentraciji udeleZenih podjeti, njihovo moZnost za
financiranje, strukturo trga, izbiro, ki jo imajo na voljo dobavitelji in uporabniki, ter nmjihov
dostop do virov ponudbe oziroma do samega trga, obstoj morebitnih pravnih ali dejanskih
vstopnih ovir, gibanje ponudbe in povpraSevanja na upodtevnih trgth, koristi vmesnih in
kanénih uporabnikov ter glede na tehniéni in gospodarski razvoj pod pogojem, da je v korist

potrosnikom in ne ovira konkurence.

Agencija ugotavija, da na nobenem od zgoraj navedenih trgov, ne prihaja do kakrinegakoli
prekrivanja dejavnosti priglasitelia — podjetia ECM in podjetja Publius, saj priglasitelj in
njegova povezana podjetia ne delujejo na istih trgih. Poslediéno koncentracija na navedenih
upostevnih trgih ne bo spremenila razmerij mogi udeleZencev na trgu in zato ne bo imela
negativnih uéinkov na konkurenco na zadevnih dveh upostevnih frgih. Prav tako ni morebitnih
vertikalnih povezav med dejavnostmi podjetij, ki so udeleZena v zadevni koncentraciji.

ZAKLJUCEK

Na podlagi posredovanih podatkov priglasiteliev koncentracije, ob upodtevanju javno
dostopnih podatkov ter drugih razpolozZljivih podatkov Agencija ugotavija, da v zadevi
priglaSene koncentracije ni izkazan resen sum o neskladnosti koncentraciie s pravili
konkurence. Koncentracija ne bo povzrodila bistvenega omejevanja uéinkovite konkurence na
ozemlju Republike Slovenije s spremembo kontrole v podjetju Publius in posledicno v podjetjih
Bidigital, Big Bang in Big Partner. S tem je priglasitelj pridobil kontrolo nad navedenimi podjetji
in je tako prislo do trajne spremembe kakovosti nadzora. Agencija zato koncentraciji na
podlagi tretjega odstavka 46. ¢lena ZPOmK-1 ne nasprotuje in izjavlja, da je skladna s pravili

konkurence.

OBJAVA IZREKA ODLOCGBE

Na podlagi petega odstavka 22. ¢lena ZPOmK-1 se izrek odlotbe objavi na spletni strani
Agencije.

ODLOCITEV O STROSKIH POSTOPKA

V skiadu s prvim odstavkom 118. &lena Zakona o splodnem upravnem postopku'é mora organ
odlogiti o strokih postopka. Glede na to, da posebni stroski v postopku niso nastali, je organ

'8 Uradni list RS, §t. 24/08-UPB, 105/06-ZUS-1, 126/07, 65/08, 8/10, 82/13, 175/20-ZIUOPDVE in 3/22 - ZDeb}
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odlogil, kot izhaja iz frefje tocke izreka.

POUK O PRAVNEM SREDSTVU

Zoper to odlotbo je dovolieno vloZiti tozbo pri Upravnem sodiséu RS, Fajfarjeva 33,
1000 Ljubljana, v roku tridesetih dni od dneva vrotitve odloébe. Tozba se v dveh izvadih vloZi pri
sodiscu ali pa se podlie po posti. Steje se, da je bila tozba vioZena pri sodis¢u tisti dan, ko je bila

priporoéeno oddana na posto.
Postopek vodila:

Karmen Qdertap
podroéna podsekretarka

Wl/ Andrej Matvoz
sednik genata

Vroéiti:

ECM Partnerji, upravljanje alternativnih investicijskin skiadov, d.d., Dunajska cesta 167,
1000 Ljubljana po pooblaséencu: Odvetniska druzba Ketler in Partnerji, o.p., d.o.0.,

Dunajska cesta 167, 1000 Ljubljana — osebno po ZUP,

Vioziti;
- zbirka dokumentarnega gradiva, tu.

Obijaviti;

Izrek odloébe na spletni strani Javne agencije Republike Slovenije za varstvo konkurence.
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