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Urad Republike Slovenije za varstvo konkurence, Kotnikova 28, Ljubljana, je v senatu pod
predsedstvom Janija SorSaka, direktorja Urada, ob sodelovanju Damjana Mati¢i¢a in Josipa Falaka
kot ¢lanov senata, na podlagi drugega odstavka 46. &lena v povezavi s 13. ¢lenom Zakona o
prepre¢evanju omejevanja konkurence (Uradni list RS §t. 36/2008 in 40/2009; ZPOmK-1), ter ob
subsidiarni uporabi dolocb Zakona o splo$nem upravnem postopku (Ur. 1. RS &§t. 24/2006, ZUP-
UPB2, Ur. 1. RS §t. 126/2007, ZUP-E, Ur.l RS §t. 65/2008, ZUP-F; v nadaljevanju: ZUP) ter na
podlagi priglasitve podjetja KD Kapital, finan¢na druzba d.o.o., Celovika cesta 206, 1000 Ljubljana,
ki ga zastopa predsednik uprave, Janez Bojc, v zadevi prldob1tve veCinskega kapitalskega deleza v
podjetju Zi¢nice Vogel Bohinj, d.d., Ukanc 6, 4265 Bohinjsko jezero, ki ga zastopa predsednik
uprave, Toma? Sumi, sprejel naslednjo

ODLOCBO

1. Prigladena transakcija pridobitve vecinskega kapitalskega delea v podjetju Zi¢nice Vogel Bohinj,
d.d.,, Ukanc 6, 4265 Bohinjsko jezero, s strani podjetia KD Kapital, finanéna druZba d.o.o.,
Celovska cesta 206, 1000 Ljubljana, ni podrejena doloébam ZPOmK-1.

2. Izrek odlocbe se objavi na spletni strani Urada.

3. Med postopkom niso nastali posebni stroski.

Obrazlozitev:

L PRIGLASITEV IN UDELEZENCI POSTOPKA

1. Urad Republike Slovenije za varstvo konkurence (v nadaljevanju: Urad) je dne 14.5.2010 prejel
priglasitev podjetja KD Kapital, finan¢na druzba d.o.o0., Celovska cesta 206, 1000 Ljubljana, (v
nadaljevanju: KD Kapital d.0.0.) v zvezi s pridobitvijo vecmskega lastmskega deleza v podjetju
Zi¢nice Vogel Bohinj, d.d., Ukanc 6, 4265 Bohinjsko jezero (v nadaljevanju: Zicnice Vogel d.d.).

2.V skladu s 1. odstavkom 43. ¢lena ZPOmK-1 je potrebno koncentracijo priglasiti Uradu pred
zaCetkom njenega izvrievanja, vendar najpozneje v 30 dneh od sklenitve pogodbe, objave javne
ponudbe ali pridobitve kontrole. Rok za¢ne tedi s prvim od treh dogodkov. Priglasitev mora
vsebovati elemente, ki jih dolo¢a Uredba o vsebini obrazca za priglasitev koncentracije podjetij
(Uradni list RS, §t. 36/2009).

3. Podjetje KD Kapital d.o.0., ki je imelo v svoji lasti 40,79 odstotni deleZ podjetja Zi¢nice Vogel
d.d. je dne 19.4.2010, na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju:
ATVP) st. 40201- 7/2010-6 objavilo javno ponudbo za odkup vseh oziroma preostalih 59,21
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odstotkov delnic ciljnega podjetja. Zakljuéni datum oziroma konéni rok za oddajo ponudb za
odkup delnic podjetja Zi¢nice Vogel d.d. je bil 18.5.2010. V prevzemni ponudbi ni bil podan prag
uspesnosti ponudbe, in je podjetie KD Kapital d.o.0. pri¢akovalo, da bo po izvedeni ponudbi za
odkup delnic, kapitalski deleZ podjetja KD Kapital d.o.o. v ciljnem podjetju med 40,79 in 100
odstotki.

Podjetje KD Kapital d.o.0., je v postopku javne objave za odkup delnic z oznako ZVBG, podjetja
Zi¢nice Vogel d.d., pridobilo 20.746 delnic ciljnega podjetja, kar predstavlja 2,08 odstotkov
celotnega kapitalskega deleza podjetja Zi¢nice Vogel d.d.

Skladno z dologili Zakona o upravnih taksah (Ur.l. RS, §t. 42/07 in 126/07; ZUT-UPB3) je
priglasitelj placal upravno takso po tarifni Stevilki 48 v znesku 850,80 EUR.

PODREJENOST ZPOmK-1

ZPOmK-1 v prvem odstavku 10. ¢lena doloda, da gre za koncentracijo podjetij pri trajnejSih
spremembah kontrole nad podjetjem, in sicer:

—  pri zdruZitvi dveh ali ve¢ predhodno neodvisnih podjetij ali delov podjetji ali

—  kadar ena ali ve¢ fizi¢nih oseb, ki Ze obvladujejo najmanj eno podjetje, ali kadar eno ali ve¢
podjetij z nakupom vrednostnih papirjev ali premoZenja, s pogodbo ali kako drugace pridobi
neposredno ali posredno kontrolo nad celoto ali deli enega ali ve¢ podjetij ali

— kadar dve ali ve¢ neodvisnih podjetij ustanovi skupno podjetje, ki opravlja vse funkcije
samostojnega podjetja z dalj§im trajanjem.

Kontrolo v skladu z drugim odstavkom istega ¢lena predstavljajo pravice, pogodbe ali druga
sredstva, ki loeno ali skupno in ob upostevanju okolid¢in ali predpisov omogocajo izvajanje
odlogilnega vpliva nad tem podjetjem (npr. lastnitvo ali pravice do uporabe celotnega ali dela
premozZenja podjetja, pravice ali pogodbe, ki zagotavljajo odloilen vpliv na sestavo, glasovanje
ali sklepe organov podjetja).

Nastanek koncentracije v smislu prvega odstavka 10. ¢lena ZPOmK-1 je tako imenovani pravni
pogoj, ki je poleg izpolnjevanja ekonomskega pogoja (preseganje ekonomskih pragov, dolo¢enih v
prvem odstavku 42.¢lena ZPOmK-1) nujni opredelilni element koncentracije in s tem obveznosti
priglasitve in presoje po ZPOmK-1.

V obravnavanem primeru ni prislo do zdruZitve dveh ali ve¢ predhodno neodvisnih podjetij niti do
ustanovitve skupnega podjetja, ki naj bi bilo samostojen gospodarski subjekt z dalj§im trajanjem.
Do koncentracije podjetij KD Kapital d.o.o. in Zitnice Vogel d.d. bi lahko prislo le v primeru
pridobitve neposrednega ali posrednega nadzora z nakupom vrednostnih papirjev na podlagi
prevzemne ponudbe.

Iz dopisa podjetja KD Banka d.d., Neubergerjeva 30, 1000 Ljubljana izhaja, da je podjetje KD
Kapital d.o.0. na podlagi dovoljenja ATVP v &asovnem obdobju od 19.4.2010 do 18.5.2010
pridobilo 20.746 delnic ciljnega podjetja, kar predstavlja 2,08 odstotkov celotnega kapitalskega
deleza podjetja Zi¢nice Vogel d.d. Podjetje KD Kapital d.o.o. ima tako trenutno v 42,87 odstotni
kapitalski delez podjetja Zi¢nice Vogel d.d. Enako izhaja iz rednega izpisa delniske knjige za
podjetje Ziénice Vogel d.d. iz katerega je razvidno, da je podjetje KD Kapital d.o.0. v ¢asovnem
obdobju od 18.4.2010 do 7.6.2010 povegalo svoj kapitalski deleZ v omenjenem podjetju z 407.172
delnic (40,79 %) na 427.918 delnic (42,87 %).

Podjetjie KD Kapital d.o.0. v priglasitvi navaja, da v upravi, upravnem odboru ali v drugem
organu, ki zakonito zastopa podjetje Zi¢nice Vogel, d.d., nima ¢lanov, ki bi opravljali omenjene
funkcije v matiénem podjetju. Podjetje KD Kapital d.o.o0. izvaja nadzor nad ciljno druzbo preko
42,87 % kapitalskega deleZa ter preko predsednika tri¢lanskega nadzornega sveta podjetja Zi¢nice
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Vogel, d.d. g. Damjana Korosca, ki je zaposlen v podjetju KD Kapital d.o.o. kot svetovalec
uprave. Obseg pravic, ki izhajajo iz omenjenega kapitalskega deleZa, je dolocen s statutom
podjetja Zi¢nice Vogel d.d., ki doloda vegino za veljavno sprejemanje skupséinskih sklepov.

Podrejenost koncentracije dolocbam ZPOmK-1 in s tem obveznost priglasitve Uradu nastane, ko
sta kumulativno izpolnjena oba pogoja — pravni in ekonomski. V primeru odkupa delnic podjetja
Zi¢nice Vogel d.d. preko javne ponudbe, ki jo je ob soglasju ATVP objavilo podjetje KD Kapital
d.o.o. izhaja, da s strani podjetja KD Kpital d.o.o., pridobljen kapitalski delez v podjetju Zi¢nice
Vogel d.d. ne zadostuje za izvajanje odlo¢ilnega vphva nad tem podjetjem ali delom podjetja ter
da glede na omenjeno tako ni izpolnjen imenovani pravni pogoj, zaradi Gesar priglasena
transakcija ni podrejena dolo¢bam ZPOmK-1 in, zaradi ¢esar je Urad odlo¢il, kot izhaja iz izreka
te odlocbe.

IV. ZAKLJUCEK

12,

Urad ugotavlja, da podjetie KD Kapital d.o.o. trenutno ne razpolaga s kapitalskim delezem
oziroma drugimi oblikami pravic, ki bi mu omogog¢ili nadzor na podjetjem Zi¢nice Vogel d.d. Ker
priglaSena transakcija ne predstavlja koncentracije v smislu doloé¢b ZPOmK-1, Urad v skladu z 2.
odstavkom 46. ¢lena tega zakona izdaja odlodbo o ugotovitvi, da transakcija ni podrejena
dolo¢bam ZPOmK-1.

PRAVNI POUK:

Zoper to odlocbo je dovoljeno vloZiti tozbo pri Vrhovnem sodis¢u Republike Slovenije, Tavéarjeva 9,
1000 Ljubljana, v roku tridesetih dni od dneva vrocitve odlo¢be. Tozba se v dveh izvodih vlozi pri
sodidcu ali pa se poslje po posti. Steje se, da je bila tozba vloZena pri sodis¢u tisti dan, ko je bila
priporo¢eno oddana na posto.

Jani SorSak
DIREKTOR

Vroditi:

KD Kapital, finan¢na druzba d.o.o0., Celovska cesta 206, 1000 Ljubljana,,
- dokumentarno gradivo, tu.






