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Urad Republike Slovenije za varstvo konkurence, Kotnikova 28/I, 1000 Ljubljana (v
nadaljevanju: Urad), je na podlagi 12. ¢lena Zakona o prepredevanju omejevanja konkurence
(Uradni list RS, 8. 36/08, 40/09 26/11 in 87/11; v nadaljevanju: ZPOmK-1), v senatu pod
predsedstvom Damjana Maticica, direktorja Urada, ob sodelovanju Dajane MuZeni¢ Abramovi¢
in Sonje Grden kot Clanic senata, na podlagi drugega odstavka 46. ¢lena v povezavi s 13.
Slenom ZPOmK-1, v zadevi presoje priglaSene transakcije podjetij Nova Kreditna Banka

""""" Maribor d.d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor, ki ga zastopajo Matjaz Kovacic,
predsednik uprave, in ¢lana uprave Andrej Plos ter Manja Skerni3ar, in Zavarovalnica Maribor
d.d., Cankarjeva ulica 3, 2000 Maribor, ki ga zastopa Drago Cotar, predsednik uprave in €lani
uprave Marko Planinsec, Srecko Carni, Borut Celcer ter David Kastelic, na podlagi priglasitve
koncentracije, sprejel naslednjo

ODLOCBO

1. Prigla¥ena transakcija pridobitve 51,29 % kapitalskega deleia podjetja Nova
Kreditna Banka Maribor d.d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor v podjetju
Zavarovalnica Maribor d.d., Cankarjeva ulica 3, 2000 Maribor, ni podrejena
dolotbam ZPOmK-1.

2. Tzrek odlocbe se v skladu z 22. ¢lenom ZPOmK-1 objavi na spletni strani Urada.

3. Med postopkom niso nastali posebni stroSki.
Obrazlozitev:

I PRIGLASITEV IN UDELEZENCI POSTOPKA

1. Urad Republike Slovenije za varstvo konkurence (v nadaljevanju: Urad) je dne 22.07.2011
prejel priglasitev koncentracije podjetij Nova Kreditna Banka Maribor d.d.,, Ulica Vita
Kraigherja 4, 2000 Maribor (v nadaljevanju: NKBM d.d.) in Zavarovalnice Maribor d.d.,
Cankarjeva ulica 3, 2000 Maribor (v nadaljevanju: ZM d.d.) zaradi objave prevzemne ponudbe
za odkup vseh delnic podjetja ZM d.d., na podlagi katere namerava podjetje NKBM d.d.
pridobiti neposredno kontrolo nad podjetiem ZM d.d. za pridobitve 50,70-odstotnega
kapitalskega deleZa podjetia NKBM d.d. v podjetju ZM d.d. Transakcijo je priglasilo podjetje
NKBM d.d.

2. Urad je prejeto priglasitev pregledal in ugotovil, da le-ta ni popolna, zato je na podjetje
NKBM d.d. dne 03.08.2011, 31.08.2011, 15.09.2011 in 27.10.2011 naslovil zahtevo za
dopolnitev priglasitve koncentracije. Podjetje NKBM d.d. je priglasitev dne 19.08.2011, dne
07.09.2011, dne 09. 09. 2011, dne 05.10.2011 in dne 9.11 2011 ustrezno dopolnilo.
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3. Podjetie NKBM d.d. je Ze v postopku dokapitalizacije podjetja ZM d.d. dne 08.06.2011
vpisalo in vpladalo 1.210.759 delnic te ciljne druzbe, kar pomeni, da je Ze lastnik 50,70 %
kapitalskega deleza v podjetju ZM d.d. KDD d.d. je dne 01.07.2011 vpisala podjetjie NKBM
d.d. v centralni register nematerializiranih vrednostnih papitjev kot zakonitega imetnika
1.210.759 delnic podjetja ZM d.d.

4. Podjetjc NKBM d.d. je dne 22.6.2011 objavilo namero za prevzem vseh delnic podjetja ZM
d.d. Podjetje Pozavarovalnica Sava d.d., Dunajska 56, Ljubljana (v nadaljevanju:
Pozavarovalnica Sava d.d.) je po objavi namere za prevzem podjetia ZM d.d. s strani podjetja
NKBM d.d. javno objavilo svoje stali¢e, da nc namerava sprejeti prevzemne ponudbe podjetja
NKBM d.d. in da Zeli s 45,79 % kapitalskim delezem ostati drugi najvedji delni¢ar podjetja ZM
d.d.

5. Dne 11.07.2011 je podjetjc NKBM d.d. objavilo prevzemno ponudbo za odkup vseh delnic
podjetja ZM d.d. Prevzemna ponudba je trajala od 11.7.2011 do vkljuéno 10.8.2011. Podjetje
NKBM d.d. je po izteku prevzemne ponudbe Urad obvestilo, da je pridobilo 73.800 delnic, kar
predstavlja 0,59 % delez vseh delnic ciljne druzbe'. Tako je podjetie NKBM d.d. postalo
imetnik 51,29 % kapitalskega deleza podjetja ZM d.d.

6. Skladno z dologili Zakona o upravnih taksah (Uradni list RS, &t. 106/10; v nadaljevanju:
ZUT-UPBS) je bila pladana upravna taksa po tarifni Stevilki 48 v znesku 2.000,00 EUR.

7. Podjetjie NKBM d.d. je univerzalna banka, ki opravlja vse ban¢ne storitve v smislu 40. ¢lena
Zakona o banénistvu (Uradni list RS §t. 131/2006 s spremembami, v nadaljevanju ZBan-1) in
vzajemno priznane in dodatne finan¢ne storitve ter pomozne storitve v smislu 41. ¢lena ZBan-1
(§ifra 64.190 drugo denarno posrednidtvo po Standardni klasifikaciji dejavnosti — SKD 2008).
Podjetje NKBM d.d. posameznikom, samostojnim podjetnikom in pravnim osebam ter drugim
organizacijam ponuja klasi¢ne banéne storitve, storitve investicijskega ban¢nistva, spletno
ban&niitvo in druge podobne banéne poti ter napredne finanéne storitve in sisteme, kot je
pladevanje z mobilnim telefonom (Moneta).

8. Podjetje NKBM d.d. je obvladujo¢a druzba skupine povezanih druzb (skupine Nove KBM),
ki je imela na dan 31. 12. 2010 v lasti deleZe ve¢ podjetjih na razli¢nih geografskih trgih.
Skupina Nova KBM je imela na ta dan na slovenskem trgu v 100 % lasti naslednje druzbe in
banke: KBM Fineko, d.0.0., KBM Invest, d.o.0., KBM Leasing, d.o.o., Gorica Leasing, d.oo., v
72 % lasti KBM Infond d.0.0., v 55 % lasti Po3tno banko Slovenije, d.d. in v 50 % lasti M-pay
d.0.0. Na tujih trgih je imela na dan 31. 12. 2010 Skupina Nova KBM v 90 % lasti druzbo
KBM Leasing Hrvatska d.o.0., Hrvaska, v 69,19 % lasti druzbo KBM Projekt, d.o.0., v 72,38 %
lasti Credy banko AD, Srbija ter v 50,54 % lasti Adrio bank AG, Avstrija. Banka ima nalozbo v
dve pridruZeni druzbi, in sicer v Zavarovalnici Maribor 49,96 % delez, v druzbi Moja NaloZba
d.d. pa 45 % delez.

9. Lastniska struktura podjctia NKBM d.d. je bila na dan 30. 06. 2011 naslednja: Republika
Slovenija — 27,66 %, KDPW — fiduciarni raun — 12,33 %, Posta Slovenije, d.o.0. — 6,64 %,
GEN, d.o.0. - 6,39 %, Kapitalska druzba d.d. - 4,79 %, Slovenska Odskodninska druZba — 3,20
%, ELES, d.0.0. - 2,40 %, EAST capital balkan fund - 1,77 %, NED 1 delniski investicijski
sklad d.d. — 1,73 %, EAST capital eastern european fund — 1,30 %, ostali delni¢arji — 31,79 %.

10. Podjetje ZM d.d. je zavarovalnica, ki opravlja zavarovalne posle iz skupine Zivljenjskih in
premoZenjskih zavarovanj ter druge zavarovalne posle, opredeljene v 14. &lenu Zakona o

! Obvestilo o izidu prevzemne ponudbe za odkup delnic ZM d.d. (dok.§t. 306-71/2011-4).
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zavarovalnidtvu (Uradni list RS §. 13/2000 s spremembami, v nadaljevanju ZZavar) (Sifra
65.120 dejavnost zavarovanja, razen Zivljenjskega zavarovanja po Standardni klasifikaciji
dejavnosti — SKD 2008). Podjetje ZM d.d. opravlja zavarovalne posle sklepanja zavarovanj in
izvrievanja zavarovalnih pogodb ter posle, ki so v neposredni zvezi z zavarovalnimi posli.
Druzba ne sklepa dopolnilnih zdravstvenih in dodatnih pokojninskih zavarovan].

11. Podjetje ZM d.d. je obvladujo¢a druzba Skupine ZM, ki je imela na dan 31.12.2010 v 100 %
lasti drazbo Vivus d.0.0. Preko lastnistva podjetia Vivus d.0.0. v zastopniski agenciji Ornatus
d.o.0. posredno sodi v Skupino ZM tudi podjetje Ornatus d.o.0. (100%). Druzba ZM ima 20 %
kapitalski delez v druzbi Moja nalozba d.d. ter 15 % kapitalski delez v druzbi KBM Infond
d.o.0. Podjetje Vivus d.o.o., Karantanska ulica 35, 2000 Maribor, je specializirana agencija za
tr¥enje zivljenjskih zavarovanj, Ornatus d.o.0., Karantanska ulica 35, 2000 Maribor, je podjetje,
ki ima dovoljenje za opravljanje poslov zavarovalnega zastopanja,

12. Lastnitka struktura druzbe ZM d.d. je bila na dan 8.12.2011 naslednja: NKBM d.d. -
8.12.2011 50,9960 %, Pozavarovalnica Sava d.d. — 48,6780 %, ostali delni¢arji — 0,326 %.?

1. PODREJENOST ZPOmK-1

13. ZPOmK-1 v prvem odstavku 10. ¢lena dolo¢a, da gre za koncentracijo podjetij pri trajnejsih
spremembah kontrole nad podjetjem, in sicer: pri zdruZitvi dveh ali ve¢ predhodno neodvisnih
podjetij ali delov podjetij, kadar ena ali ve¢ fizi¢nih oseb, ki Ze obvladuje najmanj eno podjetje,
ali kadar eno ali ve¢ podjetij z nakupom vrednostnih papirjev ali premoZenja, s pogodbo ali
kako drugace pridobi neposredno ali posredno kontrolo nad celoto ali deli enega ali ve¢ podjetij,
ali kadar dve ali ve¢ podjetij ustanovi skupno podjetje, ki opravlja vse funkcije samostojnega
podjetja z daljsim trajanjem.

14.V skladu z drugim odstavkom 10. &lena ZPOmK-1 pomenijo kontrolo pravice, pogodbe ali
druga sredstva, ki lodeno ali skupno in ob upostevanju okoli§¢in ali predpisov omogocajo
izvajanje odlogilnega vpliva nad tem podjetjem ali delom podjetja, zlasti lastnidtvo ali pravice
do uporabe celotnega ali dela premoZenja podjetja, pravice ali pogodbe, ki zagotavljajo
odlogilen vpliv na sestavo, glasovanje ali sklepe organov podjetja.

15.Nastanek koncentracije v smislu prvega odstavka 10. ¢lena ZPOmK-1 pomeni tako
imenovani pravni pogoj, ki je poleg izpolnjevanja ekonomskega pogoja - preseganje
ekonomskih pragov, dolodenih v prvem odstavku 42. ¢lena ZPOmK-1, nujni opredelilni

element koncentracije. Ce sta izpolnjena oba pogoja, nastane obveznost priglasitve in presoje po
ZPOmK-1.

16. Glede na to, da je za nastanek priglasitvene obveznosti, kot tudi za vsebinsko presojo
Urada, potrebno, da sta izpolnjena oba pogoja - pravni in ekonomski, je Urad najprej preveril,
ali ima podjetie NKBM d.d. v zadevnem primeru pridobitve 51,29 % kapitalskega deleza
mozZnost izvajanja odlodilnega vpliva nad podjetjem ZM d.d. in s tem kontrolo nad slednjim.
Namred, v primeru, ko eno podjetje pridobi drugo podjetje na podlagi nakupa vrednostnih
papirjev (obigajno delnic), pride do koncentracije, ki jo je potrebno priglasiti, samo v primeru,
da s tem nakupom podjetje pridobi kontrolo nad drugim podjetjem. Kontrola je lahko izklju¢na,
in sicer pridobljena na pravni ali dejanski podlagi, ali pa skupna.

17. Podjetje NKBM d.d. je navedlo, da je podjetie Pozavarovalnica Sava d.d. Ze pred
prevzemno ponudbo podjetia NKBM d.d. javno objavilo, da le-te ne bo sprejelo, vendar taksna

2 podatki iz baze GVIN.




izjava slednjega ni zavezovala, kar pomeni, da bi lahko do izteka veljavnosti prevzemno
ponudbo vseeno sprejelo. V' primeru, da bi podjetje Pozavarovalnica Sava d.d. ponudbo
sprejelo, bi lahko navedena transakcija povzro€ila spremembo kontrole nad podjetiem ZM d.d,,
in sicer bi podjetie NKBM d.d. pridobilo izklju¢no kontrolo nad slednjim,

18. Podjetje NKBM d.d. je sicer navedlo, da glede na dejstvo, da drugi najvedji delnicar
podjetjia ZM d.d., to je podjetje Pozavarovalnica Sava d.d., ni sprejelo prevzemne ponudbe, ne
bo prislo do spremembe kontrole nad podjetiem ZM d.d. v smislu moznosti izvajanja
odlodilnega vpliva na stratesko gospodarsko delovanje podjetja ZM d.d. Podjetie NKBM d.d.
navedeno utemeljuje s tem, da je za imenovanje ¢lanov nadzornega sveta podjetja ZM d.d.
predpisana triGetrtinska vecina zastopanega kapitala na skup8&ini, kar pomeni, da bo lahko
podjetie NKBM d.d. samostojno sprejemalo zgolj odloitve, za katere je na skup&¢ini zahtevana
zgolj navadna vedina. Vsled navedenega podjetie NKBM d.d. meni, da priglafena transakcija
glede moZnosti sprejemanja strateskih odlocitev v podjetiu ZM d.d. v primerjavi s stanjem,
kakrino je bilo pred priglaseno transakcijo, ne bo povzrocila sprememb.

19. Na podlagi pridobljenih podatkov Urad ugotavlja, da iz statuta podjetja ZM d.d. z dne
21.6.2011 izhaja, da so organi navedenega podjetja skups¢ina, nadzorni svet in uprava. Pri tem
ima skups¢ina naslednje pristojnosti:

- sprejema letno poroéilo o poslovanju druzbe ob pogojih, opredeljenih v ZGD;

- odlo¢a o uporabi bilanénega dobicka;

- imenuje in odpoklite ¢lane nadzornega sveta druzbe;

- podeli razre$nico ¢lanom uprave in nadzornega sveta druzbe;

- odloga o spremembah in dopolnitvah statuta druzbe;

- odlota o ukrepih za poveanje in zmanj$anje kapitala druzbe;

- imenuje zunanjega revizorja;

- odlo¢a o redni likvidaciji drube in statusnih spremembah druzbe;

- odlo¢a o drugih zadevah, ki so po veljavnih predpisih in tem statutu v njeni pristojnosti.

20. Skupi¢ina veljavno odloga, ¢e so navzo¢i delnicarji z glasovalno pravico, ki predstavljajo
vsaj 15 % osnovnega kapitala. Za sprejem skupicinskih sklepov je potrebna ve¢ina oddanih
glasov delni¢arjev (navadna vecina).

21. Nadzorni svet podjetja ZM d.d. ima 6 ¢lanov, in sicer so Stirje ¢lani predstavniki delnicarjev
in 2 ¢lana predstavnika delavcev. Clane nadzornega sveta, ki zastopajo interese delnicarjev,
imenuje in razresuje skup¢ina podjetja ZM d.d., medtem ko pa predstavnika delavcev imenuje
in odpokli¢e svet delavcev. Nadzorni svet ima tudi predsednika in namestnika, ki morata vedno
biti predstavnika delnicarjev.

22. Nadzorni svet ima naslednje pristojnosti:

- nadzoruje vodenje poslov druzbe, pregleduje in preverja knjige ter dokumentacijo
druzbe;

- potrjuje letno porogilo o poslovanju druzbe in oblikuje predlog za delitev dobicka
oziroma kritja izgube druzbe;

- lahko sklicuje skup3¢ino druzbe;

- pripravlja predloge za skups¢ino in izvrSuje njene sklepe;

. doloca dtevilo &lanov uprave in njihova delovna podro¢ja ter imenuje in odpoklice
predsednika in ¢lane uprave druzbe;

- daje soglasje k odlogitvam oz. poslom, ki jih sklepa uprava druzbe v primerih iz 39.
&lena’ statuta, in aktom druzbe, kadar tako dolo¢a statut;

3 Uprava mora pridobiti soglasje nadzornega sveta za sklepanje in vodenje oziroma opravljanje naslednjth
poslov: nabavo, prodajo ali obremenitev nepremicnin v vrednosti nad 10 % osnovnega kapitala druzbe in
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- odloga o posojilih predsedniku in ¢lanom nadzornega sveta in uprave;
- opravlja druge naloge v skladu z dologili Zakona o zavarovalni$tvu, ZGD in predpisov,
ki tudi sicer opredeljujejo pristojnosti nadzornega sveta ter statuta.

23. Urad ugotavlja, da je v statutu dolo€eno, da je nadzorni svet sklepcen, &e je pri sklepanju
navzo&ih vsaj polovica njegovih ¢lanov, med katerimi morata biti predsednik ali njegov
namestnik. Nadzorni svet sprejema svoje odlogitve z vegino oddanih glasov navzoéih ¢lanov, v
primeru enakega $tevila glasov je odlogilen glas predsednika oziroma njegovega namestnika.

24, Uprava drube ima predsednika in najmanj enega ter najved Stiri ¢lane. Stevilo ¢lanov
uprave in njihova delovna podroja dolodi nadzorni svet, ki tudi imenuje ¢lane, predsednika in
namestnika uprave. Predlagatelj imenovanja ¢lanov uprave je predsednik uprave.

25. Uprava druzbe opravlja naslednje naloge:

. vodi, zastopa in predstavlja druZbo ter skrbi, da ta posluje v skladu s pravili o
obvladovanju tveganj, kot so dolocena v Zakonu o zavarovalnidtvu, njegovimi
podzakonskimi predpisi oz. drugimi zakoni, ki urejajo poslovanje zavarovalne delniSke
druZbe;

- izvriuje sklepe skupiéine in nadzornega sveta druZbe oziroma skrbi za njihovo izvajanje;

- predlaga poslovno politiko in finandni nadrt druzbe;

- sprejema in prilagaja zavarovalne podlage pogojem in potrebam poslovanja v skladu z
dolo¢ili statuta;

. doloda notranjo organizacijo druzbe in zagotavlja organizacijo sistema notranjih kontrol
na vseh podrogjih poslovanja druzbe in notranjo revizijo,

. zagotavlja, da druzba vodi poslovne knjige in druge knjige ter poslovno dokumentacijo,
sestavlja knjigovodske listine, vrednosti knjigovodske postavke, sestavlja raunovodska
in druga porodila oziroma obve§ta Agencijo za zavarovalni nadzor v skladu z ZZav in
na njegovi podlagi izdanimi predpisi;

- izbira, imenuje in razreduje delavce s posebnimi pooblastili in odgovornostmi;

- predloZi letno porotilo (letne radunovodske izkaze in druge izkaze o poslovanju),

- poroda nadzornemu svetu o nagrtovani poslovni politiki, donosnosti lastnega kapitala,
poteku poslov, 3¢ posebej o stanju zavarovalnega portfelja in finantnem stanju druzbe, o
poslih, ki lahko pomembno vplivajo na donosnost ali plagilno sposobnost druzbe in o
drugih vpraanjih, pomembnih za poslovanje druZbe;

- na podlagi soglasja nadzornega sveta opravlja oziroma analizira posle iz 41. &lena’
statuta;

- opravlja $e druge naloge, ki jih doloa zakon, drugi veljavni predpisi in statut druZbe.

za pridobivanje lastninskih deleZev druzbe v drugih gospodarskih druzbah, ¢e velikosti teh lastninskih
delezev zahtevajo v skladu s predpisi izdelavo konsolidiranih bilanc, ustanavljanje podruznic druzbe v RS
in poslovno-organizacijskih enot v tujini, najemanje posojil ali dajanje porostev, ki preseZejo znesek 20 %
vrednosti osnovnega kapitala druzbe, sklepanje trajnejSih poslov preko treh let izven osnovne dejavnosti
druzbe z drugimi partnerji ali poslov, ki presegajo 20 % vrednosti osnovnega kapitala druZbe, odpis
terjatev druzbe do posameznega dolinika v znesku nad 104.323,15 €. Uprava druzbe mora pridobiti
soglasje nadzornega sveta tudi za sprejem zavarovalnih podlag novih zavarovalnih vrst.

4 41. ¢len statuta doloda, da &lanom nadzomega sveta pripada udelezba na sejah in za pripravo nanje
sejnina, ki jo s sklepom doloéi skup3¢ina druzbe. Glede izkazovanja prejemkov &lanov nadzornega sveta
se neposredno uporabljajo doloéila zakona in podzakonskih aktov. Ce je seja nadzornega sveta v celoti ali
delno znotraj delovnega d&asa, je ¢lan-predstavnik delaveev v nadzomem svetu upravien do
sorazmernega dela sejnine.
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26. Uprava sprejema odlogitve z navadno vedino glasov, razen v zadevah, za katere se zahteva
soglasno odloganje oziroma odlo¢anje v soglasju z nadzornim svetom druzbe (39. ¢len statuta).
V primeru enakega 3tevila glasov, je odlogilen glas predsednika uprave.

27, Nadzorni svet lahko odpokli¢e upravo oziroma njenega posameznega ¢lana ali predsednika
pred potekom mandata v skladu z dolo¢ili ZGD.

28. Urad dalje ugotavlja, da podjetie NKBM d.d. nima sklenjenega nobenega (delniCarskega)
sporazuma ali drugega dogovora o obvladovanju podjetja ZM d.d., niti ni posameznemu
delnidarju podeljena kakr$nakoli posebna pravica, ki bi mu omogogala dolo¢anje strateSkega
gospodarskega obnaSanja ciljnega podjetja, kot bi bila moZnost imenovanja veé¢ kot polovice
&lanov nadzornega sveta ali upravnega odbora ali moZnost dolo¢anja poslovne politike podjetja
ZMd.d.

29. Na podlagi statutarnih dolo¢b podjetja ZM d.d. Urad ugotavlja, da nadzorni svet odlo¢a o
Stevilu ¢lanov uprave in imenuje in odpoklice predsednika in ¢lane uprave druzbe. Te odloCitve
sprejema z navadno ve€ino, kar pomeni, da se glede na sestavo nadzornega sveta lahko to zgodi
ob razlienih moZnih kombinacijah glasov oziroma Clanov nadzornega sveta. Tudi ob
upostevanju dejstva, da je podjetjc NKBM d.d. v nadzorni svet predlagalo 2 izmed 6 ¢lanov,
navedena glasova nista potrebna za sprejem katerekoli odlo¢itve nadzornega sveta in hkrati
navedenega niti ne moreta prepregiti.

30. Nadzorni svet vpliva na poslovanje podjetja ZM d.d. v smislu vpliva na strateske odlocitve
v podjetjiu ZM d.d. tudi preko imenovanja glanov in predsednika uprave, vendar je tudi za
omenjeno odloitev potrebna zgolj navadna vecina glasov &lanov nadzornega sveta. Navedeno
pomeni, da podjetjc NKBM d.d. ne more samostojno vplivati na sprejetje navedene odloitve,
kot tudi sprejetja le-te ne more samostojno prepreéiti.

31. Uprava sprejema odlotitve, ki so v njeni pristojnosti, z navadno vec¢ino glasov prisotnih
glanov, razen v zadevah, za katere je potrebno soglasje nadzornega sveta (npr. za posle, ki so
opredeljeni v 39. ¢lenu statuta — gre za odloganje o t.i. glavnih investicijah podjetja ZM d.d.).
Ne glede na to, da mora v takih primerih uprava podjetja ZM d.d. odlocati soglasno, nadzorni
svet o teh odloGitvah odloga z navadno vegino, kar ponovno poment, da podjetje NKBM d.d. ne
more samostojno oziroma odlo¢ujoce vplivati na navedeno odlogitev.

12, Iz statuta nadalje izhaja, da uprava druzbe zgolj predlaga poslovno politiko in finanéni nacrt
druzbe ter naériuje poslovno politiko v podjetju ZM d.d., sprejme oziroma odlofa o nacrtu
poslovanja, finan¢nem nacrtu in poslovni politiki pa nadzorni svet z navadno ve¢ino glasov.

33. Urad je nenazadnje tudi preveril, ali je v obravnavanem primeru odlogitev o imenovanju
oziroma odpoklicu ¢lanov v nadzorni svet podjetia ZM d.d., ki jo skupsCina delnigarjev
sprejema s kvalificirano vecino, bistvena strateika odlogitev, ki vpliva na gospodarsko ravnanje
podjetia ZM d.d. Urad meni, da je v obravnavanem primeru navedeno v celoti potrebno
ugotavljati v povezavi oziroma odvisno od tega, kako nadzorni svet dalje sprejema takine
odlogitve’. Kot je Urad Ze navedel zgorayj, nadzorni svet odloda z navadno vegino glasov, kar
posledi¢no pomeni, da glasova predstavnikov podjetja NKBM d.d. nista potrebna za odlocanje,
kot tudi njuna glasova nista zahtevana za sprejemanje kakrénihkoli odlocitev, ki bi se nanasale
na stratesko poslovanje podjetja ZM d.d., kar bi pomenilo, da bi imelo to podjetje pravico veta.
Navedeno pomeni, da v obravnavanem primeru zahtevana vegja vedina glasov od navadne na
skupscini delnicarjev za imenovanje ¢lanov v nadzorni svet podjetiu NKBM d.d., glede na
statutarne dolocbe in dano lastnigko strukturo podjetja ZM d.d., ne omogota kateremukoli

5 Tako tudi Evropska komisija v primeru . 897-Stinnes/Haniel Reederei.

6




delniCarju izvajanja odlocilnega vpliva na strate$ko gospodarsko delovanje v podjetju ZM d.d.
Urad 8e meni, da bi lahko imela postavljena zahteva po kvalificirani vegini za sprejem odlo&itve
o ¢lanih nadzornega sveta v obravnavanem primeru zgolj namen za$gititi finandne interese
delniéarjev v podjetjiu ZM d.d.

34. Urad ugotavlja, da podjetjie NKBM d.d. nima odlodujogega vpliva na stratelke odlogitve
glede poslovne politike podjetja ZM d.d., saj njegovo sodelovanje pri odlo¢itvah o vpradanjih,
kot so finanéni naért, poslovni nadrt, glavne investicije in imenovanje vodstva ni niti potrebno
niti zadostno, saj o navedenem odloga nadzorni svet z navadno vegino glasov, kar se lahko
zgodi ob razli¢nih moZnih kombinacijah glasov oziroma &lanov. Ravno zaradi opisanih §tevilnih
moZnih kombinacij glasov pri odlodanju o strateskih vpralanjih v podjetju ZM d.d., je v
obravnavanem primeru prigladene transakcije mogoée izkljuéiti morebitni obstoj skupne
kontrole nad podjetjem ZM d.d.

35. Na podlagi vsega navedena Urad zakljucuje, da pridobitev vedine delniskega kapitala
podjetia ZM d.d. podjetiu NKBM d.d. ne zagotovi mozZnosti za odlodanje o strateskih
odlogitvah v podjetju ZM d.d., niti mu ne zado3Ga za pridobitev pravice prepredevanja
sprejemanja katerih izmed takinih odlogitev,

36.Podjetjie NKBM d.d. na podlagi pridobitve 51,29 % kapitalskega deleZa ne bo pridobilo
kontrole nad podjetjem ZM d.d. v smislu druge alineje prvega odstavka 10. &lena ZPOmK-1,

zaradi Cesar priglasena transakcija ni koncentracija v smislu druge alineje prvega odstavka 10.
¢lena ZPOmK-1 in je podjetje NKBM d.d. ni bilo dolZno priglasiti.

37. Urad zakljuéuje, da v primeru obravnavane transakcije ne gre niti za (i) zdruZitev dveh ali
ve¢ predhodno neodvisnih podjetij niti za (ii) pridobitev neposrednega ali posrednega nadzora
drugega podjetja ali delov enega ali ve& podjetij s strani ene ali ved oseb ali podjetij.
Podrejenost koncentracije dolo¢bam ZPOmK-1 in s tem obveznost priglasitve Uradu nastane,
ko sta kumulativno izpolnjena oba pogoja — pravni in ekonomski. V obravnavanem primeru ni
izpolnjen tako imenovani pravni pogoj, zaradi Zesar priglafena transakcija ni podrejena
dolo¢bam ZPOmK-1 in je Urad ni pristojen vsebinsko presojati.

III. ZAKLJUCEK

38. Urad ugotavlja, da priglaSena transakcija pridobitve 51,29 % kapitalskega deleza podijetja
NKBM d.d. v podjetju ZM d.d. ne predstavlja koncentracije, ki bi bila podrejena dologbam
ZPOmK-1, zato v skladu z 2. odstavkom 46. ¢lena tega zakona Urad izdaja odlo¢bo o
ugotovitvi, da transakcija ni podrejena dolodbam ZPOmK-1.




POUK O PRAVNEM SREDSTVU:

Zoper to odlo¢bo je dovoljeno vloZiti tozbo pri Vrhovnem sodi§¢u Republike Slovenije,
Tavcarjeva 9, 1000 Ljubljana, v roku tridesetih dni od dneva vroéitve odlo¢be. TozZba se v dveh
izvodih vloZi pri sodis¢u, ali pa se poslje po posti. Steje se, da je bila tozba vloZena pri sodiséu
tisti dan, ko je bila priporo¢eno oddana na posto.

Damjan Matici¢
DIREKTOR ..

Vroditi:
-Nova Kreditna Banka Maribor d.d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor - osebno (po
pooblagéencu: Odvetniika pisarna Jadek & Pensa d.n.o.-0.p., Tavéarjeva 6, 1000 Ljubljana).

Vioziti:
- zbirka dokumentarnega gradiva, tu.




