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ZAUPNA VERZIJA

Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence, Dunajska 58, 1000 Ljubliana, (v
nadaljnjem besedilu: Agencija) izdaja v senatu pod predsedstvom Andreja Matvoza ob sodelovanju
Francija Pusenjaka in mag. Karle Pinter kot ¢lanov senata na podlagi 12. in 12.0 {lena v povezavi s
tretjim odstavkom 46. &lena Zakona o prepredevanju omejevanja konkurence' (v nadaljnjem
besedilu: ZPOmK-1) v zadevi presoje priglasene nameravane koncentracije pridobitve izkljucne
kontrole podjetia NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d.d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor (v
nadaljinjem besedilu: NOVA KBM), ki ga skupno zastopajo predsednik uprave John Michael Denhof
in &lani uprave Sabina Zupec Kranjc, Matej Falatov, Aytac Aydin in Jonathan Charles Locke nad
prevzetim podjefjem ALEJA finance, finanéne in druge storitve, d.o.o., Letali8ka cesta 3C, 1000
Ljubljana (v nadalinjem besedilu: ALEJA), ki ga samostojno zastopata direktorja Klemen Jelandic in
Danijel Mitrovié, na zahtevo na nejavni seji dne 12. 10. 2021 naslednjo

oDbLOEBO

1. Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence, priglaseni nameravani
pridobitve izkljuéne kontrole podjetja NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d.d., Ulica Vita
Kraigherja 4, 2000 Maribor nad podjetjem ALEJA finance, finanéne in druge storitve, d.0.0.,
Letaliska cesta 3C, 1000 Ljubljana, ne nasprotuje. Koncentracija je skladna s pravili

konkurence.

2. Med postopkom niso nastali posebni stroski.

ObrazloZitev:

I. PRIGLASITEV IN UDELEZENCI POSTOPKA

1.  Agencija je dne 8. 6. 2021 prejela priglasitev koncentracije,” iz katere izhaja, da podietie NOVA
KBM (v nadaljnjem besedilu tudi priglasitelj) namerava pridobiti izkljuéno kontrolo nad prevzetim
podjetiem ALEJA (v nadaljnjem besedilu tudi prevzemno podjetje), ki se ukvarja s podrotjem
kratkoroénega financiranja podjetij na podlagi odkupov terjatev, dobaviteljskega faktoringa in
veriznih kompenzacij.

2.V skladu s prvim odstavkom 43, &lena ZPOmK-1 morajo udeleZenci koncentracije priglasiti pred
zadetkom njenega izvidevanja, vendar najpozneje v 30 dneh od sklenitve pogodbe ali objave
javne ponudbe ali pridobitve kontrole, pri demer zagne rok za priglasitev tedi s prvim od teh

dogodkov,

3. Agencija je prejeto viogo pregledala in ugotovila, da je priglasitev koncentracije pravolasna.
Agencija je v éasu prejema vloge za priglasitev koncentracije zaznala namero, ki jo je izkazal
priglasitel], saj je priglasitelj realiziral nakazano namero s podpisanim notarskega zapisa §t. SV-

iUradr'lri list RS, &t. 36/08, 40/09, 26/11, 87/11, 57/12, 39/13 OdLUS: U-1-40/12-31, 63/13 25-K, 33/14, 76/15 in 23/17.
2 Vloga za priglasitev koncentracije podjetja NOVA KBM nad podjetiem ALEJA, dokument 8L.: 3061-7/2021-1.



287/21 z dne 14. 5, 2021, katerega sestavni del Je parafirana pogodba o prodaji in nakupu
poslovnih delefev podjetia ALEJA® s prodajalcema BEMIT, druZba za trgovanje, d.o.o. (v
nadaljnjem besedilu: BEMIT) in ALEJA PRO trZenje in storitve, d.o.0. (v nadaljnjem besedilu:
ALEJA PRO) in kupcem podjetiem NOVA KBM. Iz poslovnega registra Republike Slovenije
izhaja’, da sta bila pred podpisom notarskega zapisom s parafirano pogodbo o prodaji in nakupu
poslovnih delezev lastnika z 51,0000 % poslovnim delezem podjetie BEMIT in 49,0000 %
poslovnim deleZem podjetje ALEJA PRO, katerib skupni osnovni kapitalski viozek pedjetja znada
500.000,00 EUR. Nad podjetjem ALEJA je vpisana zastavna obremenitev, kot je razvidno iz
nadaljnjih odstavkov te totke.

4. Iz poslovnega registra Republike Slovenije izhaja, da obstaja notarski zapis &. SV-457/2018 z
dne 30. 3. 2018, s kalerim se je vpisala zastavna pravica in prepoved odsvojitve in obremenitve v
korist upnika NOVA KBM za terjatev v vidini 4.000.000,00 EUR z obrestmi v vidini 6-mese&ni
EURIBOR + 1,30 % letno, ki so tekle od dneva &rpanja kredita dalje in ki so se pod pogofi,
dologenimi v 8. &lenu pogodbe o kratkorodnem okvirnem kreditu povidale za 2 odstotni to&ki letno
z zapadlostjo glavnice kredita dne 29. 3. 2019 ter z moznostjo predéasne zapadlosti v primerih,
dolocenih v 1., 13. in 14, &lenu Pogodbe o kratkorotnem okvirnem kreditu &t. pogodbe: 340331 v
primeru zamude, z zakonskimi zamudnimi obrestmi ter z ostalimi pripadki in stroski, vkljuéno s
stroski, ki bi jih upnik imel z uveljavljanjem vragila terjatve, vse podrobno opredeljenc v Pagodbi o
kratkoroénem okvirnem kreditu $t. pogodbe: 340331. Ob zapadlosti Pogodbe o kratkorotnem
okvirnem kreditu je bil podpisan nadomestni notarski zapis &t. SV-423/2019 z dne 1. 4. 2019 s
katerim se je vpisala zastavna pravica in prepoved odsvojitve in obremenitve v korist upnika
NOVA KBM za terjatev v viSini 5.000.000,00 EUR z obrestmi v vidini $estmesedni EURIBOR +
1,50 % letno, ki so tekla od dneva &rpanja kredita dalje in ki so se pod pogaji, dolodenimi v 8.
¢lenu pogodbe o kratkorognem okvirmem kreditu povidale za 2 odstotni toéki letno z zapadlostjo
glavnice kredita dne 1. 4. 2020 ter z moZnostjo predéasne zapadiosti v primerih, doloéenih v 1.,
13. in 14. élenu Pogodbe o kratkorodnem okvirnem kreditu 3t. pogodbe: 352526 v primeru
zamude, z zakonskimi zamudnimi obrestmi ter z ostalimi pripadki in strodki, viijuéno s strogki, ki
bi jih upnik imel z uveljavljanjem vragila terjalve5 vse podrobno opredsfienc v Pogodbi o
kratkoretnem okvirnem kreditu $t. pogodbe: 352526,

8. Nadalje je bil ob izteku obdobja podpisan nov notarski zapis SV-356/2020 z dne 1. 4. 2020, s
katerim se je vpisala zastavna pravica in prepoved odsvojitve in obremenitve v korist upnika
NOVA KBM za terjatev v vidini 5.000.000,00 EUR z obrestmi v vidini Sestmese&ni mesedni
EURIBOR + 1,50% letno, ki so tekla od dneva &rpanja kredita dalje in ki so se pod pogoji,
dologenimi v 2. ¢lenu pogodbe o okvirnem kreditu povisale za 2 odstotni todki letno z zapadlostjo
glavnice kredita, dne 1. 4, 2021 ter z moznostjo predéasne zapadlosti v primerih, dologenih v 8.
¢lenu Pagodbe o kratkorognem okvirnem kreditu &t pogodbe: 50031312 in v 1. &lenu s Priloge B
k pogodbi o okvirnem kreditu §t. 50031312 z dne 1. 4. 2020: Dodatne pogedbene zaveze
kreditojemalca v primeru zamude z zakonskimi zamudnimi obrestmi ter z ostalimi pripadki in
stroski, vkijuéno s strogki, ki bi jih upnik imel z uveljavijanjem vragila terjatve, vse podrobno
opredeljeno v Pogodbi o kratkoroénem okvirnem kreditu, &t. pogodbe: 50031312 s Prilogo A k
Pogodbi o okvirnem kreditu &t. 50031312 z dne 1. 4. 2020: Zavarovanje in s Prilogo B k pogodbi
o okvirnem kreditu t. 50031312 z dne 1. 4. 2020: Dodatne pogodbene zaveze kreditojemaica.®

6. Na podlagi notarskega zapisa &t. SV-401/2021 z dne 14. 4. 2021 se je vpisala zastavna pravica
in prepoved odsvojitve in obremenitve v korist upnika NOVA KBM za terjatev v visini
5.000.000,00 EUR z obrestmi v visini 1,50 % letno, ki tedejo od dneva &rpanja kredita dalje in ki
se pod pogoji, dologenimi v 2, &lenu pogodbe o okvirnem kreditu povidajo za 2 odstotni to&ki letno
z zapadlostjo glavnice kredita, dne 6. 4. 2022 ter z moznostjo predéasne zapadlosti v primerih,
dologenih v 6. &lenu Pogodbe o okvirnem kreditu &t pogodbe: 50031965 in v 1. &lenu Priloge B k
pogodbi ¢ okvirnem kreditu §t. 50031965 z dne 14. 4, 2021: Dodatne pogedbene zaveze v
primeru zamude, z zakonskimi zamudnimi obrestmi ter z ostalimi pripadki in stroski, vkljutno s
stroski, ki bi jih upnik imel z uveljavijanjem vradila terjatve, vse podrobno opredeljeno v Pogodbi o
okvirnem kreditu 3t. pegodbe: 50031965 s Prilogo A k Pogodbi o okvirnem kreditu &t. 50031965 z

* Notarski zapis s pogodho o kupoprodajl poslovnih delefev kot priloga k edgovoru na zahtevo za posredovanje podatkov
priglasitve koncentracije podjetja NOVA KBM nad podjetjem ALEJA, dokument $t,:3061-9/2021-1.

* Dostopno na spletni strani hitps:ffwww.aibes sifprs/podietieSRG.asp?s=180=498475, dne 1. 7. 2021.

® Dostopno na spletni sirani https:/iwwav.aipes.si/prs/podietieSRG.asp?s=1&e=498475, dne 1. 7. 2021.
% Dostopno na splatni siran hitos:/fwww aipes.si/prs/podielie SRG.asp?s=18e=498475, dne 1. 7. 2021.
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dne 14, 4. 2021: Zavarovanje In s Pr:logo B k Pogodbi o okvirnem kreditu &t, 50031965 z dne
14, 4. 2021: Dodatne pogodbene zaveze.’

7. |z poslovnega registra Republike Slovenije izhaja, da ima NOVA KBM 150.000.000,00 EUR
osnovnega kapitala, odnosno 10.000.000 nematerializiranih imenskih delnic, ki so vpisane v
Centralno Kiirin8ki depotni druzbi, d.d., v Ljubljani in ne kofirajo na Ljubljanski borzi vrednostnih
papirjev, saj je od 21. 4. 2016 izklju&ni latnik podjetja NOVA KBM, podjetje Biser Bidco, S.A.r.l, {v
nadaljnjem besedilu: BISER BIDCO), ki izvaja izkljuéno kontrolo nad podjetiem NOVA KBM.
Agencija nadalje ugotavlja, da je podjetie BISER BIDCO, ustanovijeno v skladu z zakonodajo
Velikega Vojvodsiva Luksemburg in vpisano v luksemburéki poslovni register in register druzb z
matiéno Sleviko B 197853, s sedeZem na 2, Avenue Charles de Gaulle, 1653 Luksemburg,
Luksemburg. Biser Topco S.arl. je podjetie, ki je bilo ustanovljena kot 100,0000 % krovno
podjetie BISER BIDCO, za namene sofinanciranje, v katero sta posredno investirala komanditista
{limited partners) Sklada VIII (tj. investicijskega skiada, ki ga upravljajo odvisne druzbe Apollo
Global Management®, LLC (v nadaljinjem besedilu: APOLLO)) in Evropska banka za obnovo in
razvo] (v nadaljnjem besedilu: EBRD). Podjetie BISER BIDCO je namenska druzba (special
purpose vehicle), nad katero izvaja izklju&no posredno kontrolo APOLLO, v katerem ima
80,0000 % poslovni deleZ navedeno podjetje in podjetje EBRD z 20,0000 % poslovnim delezem v
osnovnem kapitalu podjefja BISER BIDCO.

8. Podjetie APOLLO vlaga v lastnidki in dolznidki kapital, ki ga izdajajo podjetja, ki delujejo na
raziiénih poslovnih podrogjih po vsem svetu. Primeri kratkoroénih finanénih naloZb med drugim
vkljugujejo podjetja v kemi€ni industrifi, nepremiéninskem sektorju, zavarovalni$tvy, papimni
industriji, banénidtvu in televizijski produkeiji. Evropska komisija upoéteva podjetje APOLLO kot
enotno podjeije {single undeﬂakmg) za namene nadzora nad zdruZitvami®. Podjetie NOVA KBM
kot prevzemna druzba je namenska druzba, ki je pod izkljuéno posredno kontrolo podjelja
APOLLO, katerega je Evropska komisifa priznala kot enotno podjetje. Noben drug subjekt ne
obvladuje podjetia APOLLO.

9. Podjetje NOVA KBM ima dovoljenje s strani Banke Slovenije (v nadalinjem besedilu: BS; za
opravljanje naslednjih vzajemno priznanih finanénih storitev po 5. &lenu Zakona o banénistvu™® (v
nadaljnjem besedily: ZBan-2): (i) sprejemanje depozitov in drugih vradljivih sredstev, {ii) dajanje
kreditov, ki vkljuuje: (a) potro$nidke kredite, (b} hipotekarne kredite, (¢) odkup terjatev z
regresom ali brez njega (faktering) in {(d) financiranje komercialnin poslov, vkijuéno z izvoznim
financiranjem na podiagi odkupa z diskontom in brez regresa dolgoroénih nezapadlih terjatev,
zavarovanih s finanénim instrumentom (forfeiting), (iii) finangni zakup (lizing, najem) dajanje
sredstev v zakup, pri katerem se na zakupnika prenesejo vsa bistvena tveganja in koristi, ki
izhajajo iz fastninske pravice nad sredstvom zakupa, pri ¢emer je prenos lastninske pravice na
zakupnika mogog, ne pa nujen, {iv) pladilne storitve, {v) izdajanje in upravijanje drugih pla&ilnih

" Dostopno na spletni strani hitps:iwwwv.sipes.sifprs/podietieSRG.asp?s=18e=498475, dne 1. 7. 2021.
® Podjetje Apollo je drusba zasebnega kapilala, ki preko svojih pedruznic in investicijskin skladov investira v drugbe in terjatve

druZb, ki opravijajo razlitne dejavnosti po vsem svelu. Podjetie Apollo pripravija letno poroilo v skladu z mednaradnimi

ratunovodskimi standardi in pravili, ki jih je dolotila Komisija za vrednostne papirje (SEC) ZdruZenih drZav Amerike. Skiadna s
temi pravili mora upravitelj sklada v svajih ratunovodskih izkazih porogati le o prihadkel, ki ga ustvan kot druzba zasebnega
kapitala. Posledi€no ni na voljo konsalidirano letno perogifo, ki bi vkijuevalo skupni promet vseh subjektov, ki jih nadzorujejo
povezane druZbe padjetja Apollo. Navedeni promet podietja Apolle vkijuéuje izradun prometa vseh tistih drusb, ki jih
nadzorujejo povezane druzbe poedietja Apollo. Poleg podjetja NOVA KBM 50 investicijski skladi, s katerimi upravijajo povezane
druzbe od elia Ap v letu 20 gsredno ustvarj romet na obm Republike Slovenije preko naslednjih portfeljsklh

*Mpr. v zadevah t: M.2145 - Apollo Group/Shell Resin Business; M.3231 - Apollo/Soros/Goldman Sachs/Cablecom; M.3355 -
Apallo/JP Morgan/Primacom; M.3568 - JPMP/Apollo Group/AMC; M.3593 - Apollo/Bakelite; M.3708 - Apolto/DirecTV/Hughes
Netovork Systems; M.4071 - Apollofakzo Nobel JAR; M.4277 - AXA REIM/AREA/RDC/Prap. Divestiture; M.4396 - Apolle
Group/TNT Logistics; M.4413 — Apollo Group/GE Advanced Materdals; M.4470 - Apollo Group/Jacuzzi Brands; M.4610 - TPG
ViApollo/Harrah's;, M.4625 - Apollo Group/Countrywide; M.4665 - Apollo Group/Claire’s Stores; M.4698 - Apollo/Ceva/EGL;
M.4835 - Hexion/Huntsmam M.5492 - Caktree/Apollo/Countrywide; M.5641 - ApollofPliant, M.5919 - Apollo/Alcan Engineered
Products; M.6053 - CVC/Apollo/Brit [nsurance; M.6160 - Apollo/PlayPower, M.8276 - AIF VI Euro Holdings/Ascometal;
M.6496 - ApollafTaminco; M.6550 - TowserBrook/York/Apolio/Monier, M.6805 - Apollo/Aurum Holdings; M.7122 -
Apollo/Altamira; M.7150 - ApcllofUlIster Bank/Amotts; M.7279 - Apolio/Endemot; M.7360 - 21st Centur/ Fox/Apollo/dV; M.7408
- Apollo Management/Companhia de Seguros Tranquilidade; M.7462 - Apollo/Carige; M.7599 — Apollo Management/VValz
Group, M7740 - Apollo/CDG; M.7741 -  ApollofStemcor, M.7714 - Apollo/ NKBM;  M.7805-Apoilo
CapltalManagemenURBHlLRG Finance.

" Zaken o bandaistvu (Uradni list RS, &t. 25M185, 44/16 — ZRPPB, 77/16 — Z2CKR, 4117, 77118 — ZTFI1, 22119 — ZIUDSOL,
44/19 — odh. US in 92/21 — ZBan-3), destopno na spleini strani hitp:/iwww.pisrs.sifPis. weblpreqledPredp|sa?|d—ZAKOB?’16

dne 7. 7. 2021,

Siean 3 od 30




instrumentov {na primer potovalnih dekov in banénih menic) v delu, v katerem ta storitev ni
vklju€ena v storitev iz prejdnje totke, (vi) izdajanje garancij in drugih jamstev, (vii) rgovanje za
svoj radun ali za radun strank: {a) z instrumenti denarnega trga, (b) s tujimi pladilnimi sredstvi,
vkljuéno z menjainidkimi posli, (¢) s standardiziranimi ferminskimi pogodbami in opcijami, (d) z
valutnimi in obrestnimi finannimi instrumenti in {e) s prenosijivimi vrednostnimi papirji, {viii)
sodelovanje pri izdaji vrednostnih papirjev in storitve, povezane s lem, (ix} svetovanje in storitve v
2vezi z zdruzitvami in nakupom podjetij, (x) upravljanje naloZb in svetovanje v zvezi s tem, {xi)
hramba vrednosinih papirfjev in druge storitve, povezane s hrambo, (xii} oddajanje sefov in (xiii)
investicijske storitve in posli ter pomoZne investicijske storitve po ZTFI. Opravija pa lahko e
naslednje dodatne finanéne storitve po 6. &lenu ZBan-2; (i} posredovanje pri prodalji zavarovalnih
polic po zakonu, ki ureja zavarovalnitvo in (i) trzenje investicijskih skladov, prodaja investicijskih
kuponov oziroma delnic investicijskih skladov, posredovanje prostovoljnega dodathega

pokoininskega zavarovanja.’

10. Podjetje NOVA KBM ima 100,0000 % poslovni deleZ in s tem izkljuéno kontrolo nad odvisnim
podietiem SUMMIT LEASING SLOVENWA, d.o.o., Flajdmanova ulica 3, 1060 Ljubljana (v
nadaljnjem besedllu: SUMMIT). Glavna dejavnost podjetia SUMMIT je finan&ni zakup pri katerem
je najemni rok pribliZno enak priCakovani Zivljenjski dobi zakupljenega sredstva, najemnik pa
pridobi dejansko vse koristi od uporabe sredstva ter prevzame vsa z lastni$tvom povezana
tveganja. Lastnidtvo nad sredstvom se na koncu najemnega roka lahko prenese ali pa tudi ne.
Tak3ni zakupi zajemajo vse ali skoraj vse stroSke, vkijuéno z obrestmi. Druga dejavnost, ki jo
izvaja to podjelje se nanada na drugo kreditiranje% kjer je zajeto finandno posrednistvo, katerega
predmet je dajanje kreditov poslovnim partnerjem.

11. Podjetie NOVA KBM je ob priglasitvi 8¢ imelo 100,0000 % poslovni delez in s tem izkljuéno
kontrolo nad odvisnim podjetiem Anepremiénine, irgovanje z lastnimi nepremi&ninami, d.o.o.,
Trdinova ulica 4, 1000 Ljubljana (v nadalinjem besedilu: ANEPREMICNINE). V skiopu glavne
dejavnosti sodi trgovanje z lastnimi nepremidninami, in to nakup in prodaja nepremi€nin za svgj
raun: {i) eno- ali veéstanovanjskih stavb, (i} nestanovanjskih stavb in (iii) zemljis¢. V sklopu te
dejavnosti sodi tudi parceliranje zemljis€ brez opremijanja s komunaino infrastrukturo. Kljuéne
dejavnosti druzbe predstavlja: (i) trgovanje z lastnimi nepremiéninami, (i} trgovanje z
nepremicninami, pri katerih banka nastopa kot zastavni upnik, {iii} oddajanje in obratovanje
lastnih ali najetih nepremiénin - posrednistvo v promefu z nepremiéninami - upravijanje
nepremiénin za plagilo ali po pogodbi. Druzba je ustanovljena z namenom centralizacije
upravljanja nepremitnin v skupini, ucinkovitejSega upravljanja nepremi¢nin in optimizacije
upravljanja s ciliem &m hitrejdega popladila.”™ Na osnovi izdane odlotbe Agencije &t 3061-
5/2021-7 z dne 17. 6. 2021, s katero je bila omogo&ena prodaja podjetja ANEPREMICNINE, sta
skupno kontrolo pridobili podjefji ALF| d.o0.0., Verovikova ulica 55A, 1000 Ljubliana in EOS KSI
d.o.o., Letali$ka cesta 33, 1000 Ljubliana vsaka po 50,0000 %, poslovni deleZ navedenega
podjetja. Navedena koncentracija je bila zakljuCena dne 20.7.2021. Iz poslovnega regisira
Republike Slovenije tako izhaja, da je bil dne 30. 7. 2021 spremenjen uradni naziv podjetia v
podjetia ALOS RE, trgovanje z lastnimi nepremiéninami, d.o.o., Trdinova ulica 4, 1000
Ljubjana.™

12. Podjetie NOVA KBM ima 29,2188 % poslovni delez in s tem pridruZeno podjetje BANKART
procesiranje pladilnih instrumentov d.o.o., Ljubljana, Celovéka cesta 150, 1000 Ljubljana {v
nadaljnjem besedilu: BANKART]). Glavna dejavnost podjetia BANKART je obdelava podatkovin s
tem povezane dejavnosti, ki so razdeljene po sklopih. V prvi sklop podrodja poslovanja z
banénimi avtomati sodijo; (i) nadzor in upravljane mreZe banénih aviomatov {24 ur na dan), (ii)
razvoj tehnolo3kih in tehni¢nih reditev pri delovanju mreZe banénih avtomatov in prodaja teh
reditev uporabnikom, (iif) testiranje in uvajanje novih reditev, skladno z varnostnimi standardi
kartitnega poslovanja, (iv) tehnolodko skrbnistvo nad banénimi avtomati ter programskimi

H Postopno na spletni strani Banke Slovenije: hitps:/fiwww.bsi.siffinancna-stabilnost/subiekii-nadzorafbanke-v-sloveniji/7/nova-
kreditna-banka-maribor-dd. dne 7. 7. 2021,

Dostopno na spletni slrani https:fiwww.ajpes.sifprs/podietie SRG.asp?s=18e=246286 in
htips:iiwww.ajpes sifiolp/podietie. asp?maticna=14535640008leto=1, Revidirano poslovno poroZilc SUMMIT LEASING

SLOVENIJA, d.0.0., za lelo 2020 dne 7. 7. 2021.
Bostopnoe na spletni strani hilps:fwww.ajpes,sifprs/podielieSRG.asp?s=1&e=551981 in

hitps:/iwww.aipes.sifiolp/podietie.asp?maticna=6383807000, Revidirano poslovno porotilo Anepremiénine, d.o.o., za feto 2020

dne 7. 7. 2021.
Dostopno na spleini sirani htfps:/fwwiv.ajpes.sifeObjavelrezultati.asp?podrobno=08&id skupina=48&Maticna=6383807000,

dne 2. 8. 2021.
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13.

reditvami, povezanimi z delovanjem ie-teh, (v} tehnolodko skrbnidtvo nad SW za narofanje
banénih kartic, (vi} uvajanje, testiranje in skrbnidtvo nad tehnoloskimi reSitvami za avtorizacijo
domadih in mednaradnih pladilnih instrumentov, (vit) svetovanje s podrocja poslovanja z banénimi
aviomati, (viiiy izdelava in distribucija osebnih identifikacijskih 3tevilk (PIN),(ix} izdelava in
skrbni8tvo nad razliénimi navodili za podrodie banénih avtomatov, (X} izobraZevanje in
usposabljanje za poslovanje z ban&nimi aviomati, {xi) radunalniSka obdelava podatkov, (xii)
zagotavljanje in posredovanje podatkov za poravnavo v pladilnem sistemu poravnava
bankomatov, (xifi) vnos kljufev in osnovnih parametrov za delovanje banénih avtomatov
(instalacija), (xiv) reSevanje reklamacij, {xv) koordiniranje nahave novih bandnih altvomatov ter
druge opreme in materiala, {xvi) izdelava razli¢nih porodil, statistik in obraguna stroSkov in (xvii)
spremljanje zlorab na podrodju bankomatskega poslovanja. V drugi sklop podrogja poslovanja
POS terminalov sodijo: (i} nadzor in upravljanje mreze POS terminalov (24 ur na dan), {ii} razvoj
tehnolodkih in tehniénih reditev pri delovanju mreze POS terminalov in prodaja teh resditev, (iif)
testiranje in uvajanje novih reditev, skladno z varnostnimi standardi kartiCnega poslovanja, (iv)
tehnologko skrbni$tvo nad POS terminali ter programskimi reSitvami, povezanimi z delovanjem le-
teh, {v) izdelava in skrbnidtvo nad razli¢nimi navodili za podroéje POS tehnologije, (vi)
izobraZevanje in usposabljanje za poslovanje s POS terminali, (vii) vnos kljudev in osnovnih
paramelrov za delovanje POS terminalov (instalacija), (viii) redevanje reklamacij, (ix) nabava
POS-ov ter druge opreme in materiala, {x) izdelava razliénih porodil, statistik in obraduna
strogkov, (xi) keordinacija dela na terenu (instalacije, trzenje POS tferminalov in druga
koordinacija), (xii) uvajanje, ltestiranje in skrbnidtvo nad tehnologkimi reditvami za avtorizacijo
domadih in mednarodnih pladilnih instrumentov in {xiii) skladi§¢enje POS terminalov. V treiji sklop
s podrodja kartitnih storitev sodijo: (i) razvoj tehni€nih in tehnolokih reSitev na podrodju
kartiénega poslovanja in prodaja teh resitev, (i) testiranje in uvajanje novih reditev, (jii) tehnolodko
skrbni§tvo nad tehnologijo kartiénega poslovanja in programskimi reditvami, povezanimi z
delovanjem le-teh, (iv) izdelava in skrbnidtvo nad tehnelodkimi navedili za poslovanje s pladilnimi
karticami, (v) kontrola in vnos prodenj, (vi) vodenje raunov imetnikov in prodajnih mest, (vii)
zagotavljanje in posredovanje podatkov za poravnavo v plagilnem sistemu, poravnava bankomati,
{viil) sprejem in obravnava vseh vrst reklamacij, {ix) opremljanje prodainih mest, {x} kontrola in
vhos pogodb s trgovcei, (x§) blokacije, deblokacije in ukinitve kartiénih ratunov, (xii} zapis potrdil o
nakupu v aplikacijo, (xiii} zavratanje neustrezno izpoinjenih potrdil o nakupu frgovcem, (xiv)
arhiviranje potrdil o nakupu v aplikacijo, {xv) izvajanje obraduna za izdajatelje karlic in trgovce,
{xvi) izvajanje pladil trgovcem, {xvii} avioriziranje nakupov, {xviii} sprejem prijav o zlorabljenih,
ukradenih in izgubljenih karticah 24 ur na dan, (xix} spremljanje zlorab na podrodju kartitnega
poslovanja, {xx) posredovanje informacij imetnikom in trgovcem o porabi s karticami, (xxi)
izobraZevanje za potrebe prodaje kartiénih storitev, {xxii} svetovanje s podrocja karti€nih storitev,
{xxiil) izdelava statisticnih in drugih poroéil in {xxiv) druga administrativna in manipulativha
opravila. Hkrati navedeno podjefje izvaja vzdrZzevalna infrastrukiurna in ostala servisna dela
bankomatov in POS terminalov ter s podrogja kliringa malih pladil: (i} kliring piadil malih vrednosti,
(il) procesiranje kreditnih plagil SEPA, {iii} procesiranje debetnih placil SEPA med bankami in
ponudniki piaéilnih storitev, {iv) izvajanje cbracunov in zagotavljanje podatkov za kliring pladiinih
sistemov SEPA, (v) vzpostavitev in vzdrZevanje sistema E-radun in (vi) izmenjava raunov med
posiljatelji in prejemniki raunov v e-obliki. S podrogja gotovinskega posiovanja: (i) trezorsko
poslovanje, (ii} prevozi, $tetje in hramba gotovine in (iii) oskrbovanje poslovalnic in bankomatov z
gotovino, prevzem gotovinskih iztrZkov. Druzba lahko v skladu z zakonom in to pogodbo opravlja
tudi druga dela, ki so neposredno v zvezi z dejavnostjo iz prvega odstavka tega &lena in, ki so
posredno ali neposredno potrebna za opravljanje niene dejavnosti.

Podjetje BANKART ima 50,0000 % poslovni delez in s tem skupno konirolo s podjetiem RMZ2,
sistemske integracije, d.o.o., Ukmarjeva ulica 2, 1000 Ljubljana (v nadaljnjem besedilu: RM2) nad
podjetiem Rekono, sistemske integraciie, d.o.0., Ukmarjeva ulica 2, 1000 Ljubljana (v nadaljnjem
besedilu: REKONO) in ima 25,0000 % poslovni delez nad pridruzenim podjetjem FindGreen,
tehnologije, d.o.0., Zeleni biser 6, 6230 Postojna (v nadaljnjem besedilu: FindGreen). Glavna
dejavnost podjetia REKONO Je radunalnisko Programiranje, svetovanje in druge s {em povezane
dejavnosti racunalniskih naprav in programov 8 Poleg navedene glavne dejavnosti lahko podjetje
opravlja tudi vse druge posle, ki so potrebni za njen obstoj in za opravljanje osnovne dejavnosti.
Podjetie REKONO v manjéem obsegu opravlja tudi spremijajoée dejavnosti, ki se pojavijo

'* Dostopno na spletni strani hitps:/fvww.ajpes. sileDbjave/objava.asp?s=492id=4944826, dne 5. 7. 2021.
% Dostopno na spletni sirani hitps:/ivwv.aipes. siprs/podietie.asp?s=18e=729304&p=1, dne 5. 7. 2021,
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obéasno, in dejavnosti, ki prispevajo k popolnej§emu izkorigdanju zmogljivosti podjetja. V" Glavna
dejavnost podjetja FindGreen je cbdelava podatkov in s tem povezane dejavnosti; obratovanje
spletnih portalov in drugimi dejavnostimi kot so (i) radunalni8ko programiranje, svetovanje in druge
s tem povezane dejavnosti ratunalnidkih naprav in programov, (i) radunalnisko programiranje,
svetovanje in druge s tem povezane dejavnosti upravljanje radunalnigkih naprav in sistemov, (lii)
ragunalnidko programiranje, svetovanje in druge s tem povezane dejavnosti z drugo informacijsko
tehnologijo in ragunalniskimi storitvami povezane s to dejavnostjo, (iv) cbdelava podatkov in s
tem povezane dejavnosti in (v) druge informiranje.’

14. Poleg povezav, navedenih v predhodnih odstavkih te todke, sta priglasitelj in prevzemno podjetje
neposredno in posredno &lana v ZdruZenju bank Slovenije GIZ™ in Zdruzenju delodajalcey

Slovenije GIZ%.

15. Priglasitev mora vsebovati vse elemente, ki jih natanéneje doloéa na podlagi Sestega odstavka
43. &lena ZPOmK-1 sprejeta Uredba o vsebini obrazca za priglasitev koncentracije podjetij*' (v
nadaljnjem besedilu: Uredba). Agencija je s strani priglasitelja prejela cdgovore na prvo zahtevo
za posredovanje podatkov priglasitve koncentracije podjetfja NOVA KBM nad pedjetiem ALEJA
dne 14.7.2021.% Zaradi specifitnosti primera, je Agencija posredovala novi zahtevi za
posredovanje podatkov priglasitve koncentraciie na kateri je prejela dopolnitvi $e dne
27.8.2021% in 17.9. 2021%, kar pomeni, da je bila vioga slednjega dne dopolnitve v skiadu z
Uredbo papolna. Glede na to, da je bila s strani Agencije posredovana zahteva za posredovanje
podatkov potencialnim konkurenénim podjetjem, ?odjetjema, udeleZenima v koncentraciji, so le
ta, dne 4.8.2021%, 9.8,2021%, 11.8.2021%, 16.8.2021%, 17.8.2021%°, 19.8.2021%,
20.8.2021%,  23.8.2021%, 24.8.2021%, 25.8.2021%, 26.8.2021%,  27.8.2021%,
30. 8.2021%, 31.8.2021%, 1.9.2021%, 2.9.2021%, 3.9.2021", 8.9.2021%, 14.9. 20217,
20.9.2021%, 24, 9. 2021% in 1. 10. 2021 posredovala Zelene podatke odnosno informacije.

' Dostopno na spletni strani hitps:lwww.aipes. sileCbiave/obiava.asp7s=498id=4835541, dne 5. 7. 2021.

'® Dostopno na spletnl strani hitos:/fwwwv.aipes.si/prsipodietie.asp?s=18&=729304&p=1, dne 6. 7. 2021.

** Dostopne na spletni strani https:/www.aipes. siforsloodielieSRG.asp?s=18e=116052, dne 1, 7. 2021,

% hostopno na spletni strani hitps/Avww.ajpes.sifprs/pedielieSRG.aspTs=18e=189225, dne 1. 7. 2021,

' Uredba o vsebini abrazca za priglasilev koncentracije podjetij {Uradni fist RS, &.: 36/09 in 3/14).

2 (dgovor na zahtevo za dopolnitev prigasitve koncentraciie podjetia NOVA KBM nad podjatiem ALEJA, dokument 3t.: 3061-

7/12021-6.
% Odgovor na zahtevo za dopolnitev priglasilve koncentracije podjetia NOVA KBM nad podjetjem ALEJA, dokument &t.; 3061-

7/2024-108.

# Odgovor na zahteve za dopolnitev prigtasitve koncentracije podjetja NOVA KBM nad podjetjers ALEJA, dokument &t.; 3061-
712021-131.

** Odgovor na zahteva za posredovanje podatkov, dokument 31.; 3061-7/2021-13.

% Odgover na zahtevo za posredovanje podatkov, dokumeni 3. 3061-7/2021-15,

¥ Odgovor na zahtevo za posradovanie podatkov, dokumenta 3t.: 3061-7/2021-16 in 3061-7/2021-17.

%8 Odgovar na zahtevo za posredovanje podatkov, dokument 3t.; 3061-7/2021-63.

2 Oudgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dokument &t.; 3061-7/2021-65.

* Ddgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dokument] 3.: 3061-7/2021-87, 3061-7/2021-68, 3061-7/2021-69 in 3061-
72021-70.

" Odgovor na zahlevo za posredovanje podatkov, dokumenti 8L.: 3061-7/2021-74, 3061-7/2021-75 In 3061-7/2021-76.

%2 Odgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dokumenti §t.: 3061-7/2021-80, 3061-7/2021-81 In 30B1-7/2021-82,

¥ Odgovor na zahteve za posredovanie podatkov, dokumenti 3t.: 3061-7/2021-85, 3061-7/2021-86, 3061-7/2021-87 in 3061-

7/2021-88.
¥ Odgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dokumenti §t.. 3061-7/2021-80, 3061-7/2021-91, 3061-7/2021-92 in 3061-

712021-93.

* Odgovor na zahteve za posredovanje podatkov, dokumenta §1,: 3061-7/2021-100 in 3061-7/2021-101.

* Odgovor na zahlevo za posredovanje podatkov, dokumenti 3t.: 3061-7/2021-104, 3061-7/2021-105, 3061-7/2021-106 in
3061-7/2021-107.

3" Odgovor na zahlevo za posredovanje podatkov, dokumenti &t.: 3064-7/2021-109, 3081-7/2021-110, 3081-7/2021-111, 3061-
712021-112, 3061-7/2021-113, 3061-7/2021-114 in 3061-7/2021-115.

* Odgover na zahtevo za posredovanje podatkov, dokumenta &t.: 3061-7/2021-119 in 3061-7/2021-120.

* Odgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dokumenta ¥t.: 3061-7/2021-121 in 3061-7/2021-122,

* Odgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dekument 31.: 3061-7/2021-123.

1 Odgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dokumenta 3t 3061-72/2021-124 in 3061-7/2021-125,

*2 Odgovor na zahlevo za posredovanje podatkov, dokumenta 8.; 3061-7/2021-126 in 3061-7/2021-127.

“ Odgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dokument 3t.: 3061-7/2021-129.

* Odgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dokument &t.; 3061-7/2021-132.

* Odgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dokument &t.: 3061-7/2021-133.

“® Odgovor na zahtevo za posredovanje podatkov, dokument &t.: 3081-7/2021-134.
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16. Skladno z dologili Zakona o upravnih taksah'" je priglasitelj dne 3. 6. 2021 placal upravno takso
po tarifni $tevilki 48 v znesku 2.000,00 evrov.’

{ILPODREJENOST ZPOmK-1

.1, Koncentracija

17. ZPOmK-1 v prvem odstavku 10. ¢lena doloda, da gre za koncentracijo podjetif pri trajnejdih
spremembah kontrole nad podjetjem, in sicer: (i} pri zdruZitvi dveh ali ve¢ predhodno neodvisnih
podijetij ali delov podjetij; (i) kadar ena ali veg fizitnih oseb, ki Ze obvladuje najmanj eno podjetje,
ali kadar eno ali ve& podjetij z nakupom vrednostnih papirjev ali premoZenja, s pogodbo ali kako
drugade, pridobi neposredno ali posredno kontrolo nad celoto ali deli enega ali ve padietij; ali (iii)
kadar dve ali ved neodvisnih podjetij ustanovi skupno podjetje, ki opravija vse funkcije
samostojnega podjetia z daljdim trajanjem.

18. Drugi odstavek 10. &lena ZPOmK-1 doloCa, da kontrolo nad podjetjem ali njegovim delom
pomenijo pravice, pogodbe ali druga sredstva, ki logeno ali skupaj in ob upostevanju okoliddin ali
predpisov omogodajo 1zvajanje odlodilnega vpliva nad tem podjetjem ali delom podjetja in sicer
zlasti: (i} lastnidtvo ali pravice do uporabe celotnega ali dela premoZenja podjeta; (ii) pravice ali
pogodbe, ki zagotavljajo cdlogilen vpliv na sestavo, glasovanje ali sklepe organov podjetja.

19. |z Predidtenega obvestila Komisije o pravni pristojnosti v okviru Uredbe Sveta (ES) &t. 139/2004
o nadzoru koncentracij podjetij (v nadaljnjem besedilu: Obvestilo komisije) izhaja, da izkljuéna
kontrola obstaja, &e lahko samo eno podjetje izvaja odiogilni vpliv nad drugim podjetjem. Loiti je
mogoée med dvema splosmma primeroma, v katerih ima podjetje izkljuéno kontrolo: (i} podjetje,
ki izvaja izkljudno kontrolo, ima pristojnost odloganja o strateskih poslovnih odlogitvah, ki jih
obi¢ajno pridobijo z ve&ino glasovalnih pravic v drugem podjetjy; (ii} za primer pridobitve izkljuéne
kontrole gre tudi, ko en delnitar lahko da veto glede stratedkih odlogitev v podjetju vendar pa ta
delniéar sam po seb| nima pristojnosti za nalaganje takénih odloditev (tako imenovana negativna

izkljuéna kontrola).*

20, Odloditve, bistvene za strate$ko gospodarsko ravnanje podjetia, vkljudujejo odloditve o
vpradanjih, kot so finan&ni naér, poslovni naért, glavne investicije ali imenovanje visjega vodstva,
in presegajo odlogitve, ki so obilajne za zascito pravic manjsinskih delniéarjev {npr odleditve 6
bistvu skupnega podjetja, kot so na primer spremembe statuta, poveanje ali zmanjSanje kapitala

ali likvidacija).

21. Kot Agencija navaja v 3. odstavku te odlo¢be sta bila pred podpisom notarske listine s priloZzeno
parafirano pogodbe o prodaji in nakupu dveh poslovnih deleZev druzbenika podjelji BEMIT in
ALEJA PRO, ki sta imeli skupno kontrole nad podjetfem ALEJA, kot je razvidno iz veljavne
druzbene pogodbe z dne 9. 6. 2016, ki je dostopna v poslovnem registru Republike Slovenije.?! Iz
podpisanega notarskega zapisa s parafirano pogodbe o prodaji in nakupu obeh poslovnih
delezev izhaja, da se v vlogi kupca pojavi priglasitel} koncentraclje in kot podpisnik na strani
kupca je navedena pooblaséena odvetnica h iz oodbe o_prodaji_in nakuu

izhajajo dologeni odloZni pogoji, vkljuéno s pridobitvijo dovolienj: & o S

7 Jradni list RS, t. 106/10 — uradno pretis&eno besedilo, 14/15 — ZUUJFO, 84/15 — ZZelP-J, 32/16, 30/18 — ZKZa8 in 189/20 -
ZFRO.

* Poirdiloe o plagilu upravne takse, ki je pritoga 1 k priglasitvi koncentracije podjetia NOVA KBM rad podjeljem ALEJA,
dokument §t.: 3061-7/2021-1.

** Uradni list EU &, C95/1 z dne 16. 4. 2008, stran 16.

% pregi$€eno obvestilo komisije o pristojnosti v okviru Uredbe Sveta (ES) L. 139/2004 o nadzoru konceniracl podjetij, UL C 95
z dne 16. 4. 2008, stran 18, odsiavek 66 in 67.

5t Destopno na spletnt steani htlps:iwww.aipes.sifeObjavelobjava.asp?s=498id=2847330, dne 6. 7. 2021,

** Podpisan notarski zapis s parafiranc pogodbo o prodaji in nakupu med prodajalcema podjetjema BEMIT in ALEJA PRO ter
kupcem NOVA KBM, kot priloga k vicg! za priglasitev koncentracije podjetja NOVA KBM nad podjetjem ALEJA, dokument t.:

3061-7/2021-1.
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24. Iz poslovnega registra Republike Slovenije izhaja, da podjetje ALEJA zastopajo sledede osebe:
Klemen Jelangi¢ in Danijel Mitrovi¢ kot direktorja, ki zastopata podjetie ALEJA samostojno, in trije
pooblaslenci Marjan Bevk, Marija Bevk in Andreja Gor$i¢ Susnik. Prvo navedena poobladéenca
sta prokurista, ki podjetie ALEJA zastopata samostojno, in slednja je prokuristka, ki skupinsko
zastopata podjeie ALEJA.® Poleg navedenega v predhodnem stavku tega odstavka, so
navedene osebe dejavne v sledecih podjetjih: (i) Klemen Jelangié je druZbenik in direktor podjetja
ALEJA PRO triZenje in storitve, d.o.o. ter druZbenik in poslovodja podjetia Aleja skupina,
trgovanje z lastnimi nepremiGninami, d.0.0.;*® (ii} Danijel Mitrovié je druzbenik in direktor podjetja
ALEJA PRO trZenje in storitve, d.0.0. ter druzbenik in poslovodja podjetjia TN KAPITAL, trzenje in
storitve d.o.0.; ¥ (jii) Marjan Bevk je druzbenik in prokurist podjetia BEMIT, drusba za trgovanje,
d.o.o. ter prokurist v slededih podjetjih: (a} AKIDS trgovina, d.o.o., (b) MERIT INTERNATIONAL,
trgovsko podjetje d.o.o., {c} ARIEL Podjetje za proizvodnjo, trgovino, marketing, uvoz in izvoz,
d.o.o., Ljubljana, (d) MERIT HP, trgovsko podjetie, d.0.0., {¢) TOKO proizvodnja in prodaja
usnjene galanterije, d.o.o., (f) BEKRA NEPREMICNINE d.0.0., (g) VENERA KOZMETIKA d.0.0.:
%8 {iv) Marifa Bevk je druzbenik in prokurist podjetja BEMIT, druZba za trgovanje, d.o.o. ter
prokurist v sledecih podjetjih: (a) AKIDS trgovina, d.o.0., (b} MERIT INTERNATIONAL, trgovsko
podietie d.o.0., {c) ARIEL Podjelje za proizvodnjo, trgovino, marketing, uvoz in izvoz, d.0.0.,
Liubliana, (d} MERIT HP, trgovsko podjetje, d.o.0., ge) TOKO proizvednja in prodaja usnjene
galanterije, d.o.o., {f) BEKRA NEPREMICNINE d.0.0.;*® (v) Andreja Gor3it Susnik je druZbenik in
direktor podjetja A.G.S. ratunovodske storitve, d.0.0. ter prokurist podjetia VENERA KOZMETIKA

®  Zakon o  baniniStvu  (Uradni  list RS, ¥ 92/21),  dostopno  na  splotni  strani
hitp;/fwww.pisrs. siiPis weblpregledPredpisa?id=ZAK08319, dne 7. 7. 2021,

* Togka 4.1. na strani 12, parafirane pogodbe o prodaji in nakupu med prodajalcema podjetjerna BEMIT in ALEJA PRO ter
kupcem NOVA KBM, kot prilega k viogl za priglasitev koncentracije podjetja NOVA KBM nad podjetjem ALEJA, dokument 3L.:
3061-772021-1.

* Dostopno na spletni strant https:iwww.aipes. sifprs/podietie SRG.asp?s=18&e=498475, dne 6. 7. 2021.

s Dostopno na spletni strani
hitps:/ivavw.aipes.sifprsirezuitali osebe.asp?lip=FO&fo vir=3&fo tip=d&fo vrsta ident=918fo enota=498475&fc zapst=558
033&fo_ime=Klemen&fo priimek=Jelan%C4%8Di%C4%8D, dne 6. 7. 2021.

5 Dostopno na spletni strani
hilps:/iww.alpes. sifprsirezullati osebe.asplip=FO&fo vir=3&fo lip=4&{o vrsta ident=91&fo enota=498475&f0 zapst=558
034&fo_ime=Panijel&fo priimek=Milrovi%C4%87, dne 6, 7. 2021.

5 Dostopno na spletni strani
hlips:/hwww.ajpes.sifprsirezullati osebe.aspMip=FQ&fo vir=38fo tip=4&fo_vrsta Ident=91&fo_enola=498475&f0 zapsi=643
231&fo ime=Marian&fo priimek=Bevk, dne 6. 7. 2021,

& Dostopno na spletni strani
htipsi/ivww.aipes sifprsirezullali osebe.asp?tip=FO&Je vir=3&fo tip=4&fo vrsta ident=01&fo_enota=498475&f0 zapst=558
0328&fo _ime=Marija&fo priimek=Bevk, dne 6. 7. 2021.
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d.o.o. ® Agencija bo glede na povezave podjetij in moZne usklajene in/ali neusklajene uginke v
koncentraciji posebno pozornost namenila navedenim podjetjem iz tega odstavka.

25. Agencija meni, da bo glede na navedeno v tej tocki prislo do pridobitve izkljuéne kontrole nad
podjetiem ALEJA, kar pomeni koncentracijo v smislu druge alineje prvega odstavka 10. &lena
ZPOmK-1, ki doloa, da gre za koncentracijo pri trajnejdih spremembah kontrole nad podjetiem,
in sicer, ko eno ali ve& podjetij bodisi z nakupom vrednostnih papirjev ali premoZenja s pogodbo
ali kako drugace pridobi neposredno ali posredno kontrolo nad celoto ali deii enega ali ved
podjetij, predsiavlja take imenovani pravni pogoj, ki fe poleg izpoinjevanja ekonomskega pogoja
dologenega v prvem odstavku 42, &lena ZPOmK-1 nujni opredelilni element koncentracije. Ce sta
Izpolnjena oba pogoja, nastane obveznost priglasitve in presoje po ZPOmK-1.

1.2, Preseganje pragov po 1. odstavku 42, élena ZPOmK-1

26. ZPOmK-1 v prvem odstavku 42. ¢lena doloda, v katerih primerih morajo udelezenci koncentracije
le-to priglasiti Agenciji. Priglasitev je potrebna, ¢e je skupni letni promet v transakcifi udeleZenih
podjetij skupaj z drugimi podjetji v skupini v predhodnem poslovnem leiu na frgu Republike
Slavenije presegel 35 milijonov EUR in &e je letni promet prevzetega podjetja skupaj s podjetji v
skupini presegel 1 milijon EUR oziroma v primeru, kadar dve ali ve¢ neodvisnih podjetij ustanovi
skupno podjetje, ki opravija vse funkcije samostojnega podjetja z dalj$im trajanjem, e je letni
promet vsaj dveh v koncentraciji udelezenth podjetij skupaj z drugimi podjetji v skupini v
predhodnem poslovnem letu na trgu Republike Slovenije presegel 1 milijon evrov.

27. Promet kreditne ali finanéne institucije na obmoéju Republike Siovenije obsega postavke
prihcdkov, kakrdne so opredeljene v predhodnem odstavku zgoraj, ki jih prejme panoga ali
oddelek te institucije, ustanovlien na obmoé&ju Republike Slovenije, odvisno od primeral! Pri
kreditnih institucijah in drugih finanénih institucijah vsota naslednjih postavk prihodkov, kakor so
dolodene v Direktivi Sveta 86/635/EGS (1), po potrebi po odbitku davka na dodano vrednost in
drugih davkov, neposredno povezanih s temi postavkami: (i) prihcdka od obresti in podobnih
prihodkov; {ii} prihodka od vrednostnih papirjev: {2) prihodka od delnic in drugih vrednostnih
papirjev s spremenljivimi donosi, (b} prihodka za udeleZbo v kapitalu, (¢) prihodka iz delnic v
povezanih druZbah,; (iif) prihodkov od provizij; (iv) Cistega dobicka iz finanénega poslovanja; (v)
drugega prihodka iz dejavnosti. V primeru finanénih institucij se kot letni promet tako upodtevajo
prihodki od obresti in podobnih prinodkov, prihodki od vrednostnih papirjev, prihodki od provizij,
prihodki iz finanénega poslovanja in drugi prihodki iz dejavnosti.®?

28. |z predloZenih finanénih podatkov prigiasitelja izhaja, da je priglasitelj in skupina NOVA KBM na
obmogju Republike Slovenije v letu 2020 ustvaril letni promet v vi§ini 313.027 tiso& EUR®, med
tem, ko je letni promet podjetja ALEJA v letu 2020 na trgu Republike Slovenije znadal 1.931 tisod
EUR®. Navedeno pomeni, da je presezen prag 35 mio EUR letnega prometa, dologen v prvi
alingji prvega odslavka 42. &lena ZPOmK-1 ter hkrati prag 1 mic EUR letnega prometa
prevzetega podjetja skupaj z drugimi podjetji v skupini v predhodnem posfovnem letu na trgu
Republike Slovenije, doloden v drugi alingji prvega odstavka 42. élena ZPOmK-1. V primeru, e
Agencija upo3tevala letni promet skupine APOLLO, bi ustvareni promet v letu 2020 na
geografskem obmodju Republike Slovenije znasal [Tt

29. Podrejenost koncentracije dolotbam ZPOmK-1 in s tem obveznost priglasitve Agenciji nastane,
ko sta kumulativno izpolnjena oba pogoja — pravni in ekonomski, V primeru predmetne
koncentracije sta izpolnjena oba pegoja, zaradi Cesar je zadevna koncentracija podrejena

dolo¢bam ZPOmK-1.

& Dostopno na spletni strani
https:/iwww.ajpes.sifprsfrezultati osebe.asp?tio=FQ&fo vir=3&fo lip=4&fc vrsta ident=91&f0 enola=498476&fc zapst=558
035&fo_ime=Andrejadfo_priimek=Gor%C5%A1i%C4%8D+Su%C5%A1nik, dne 6. 7. 2021,

° Stirinajsta totka 3. &lena ZPOmMK-1,

2 \Uredba Sveta {ES}) §t. 139/2004 z dne 20.1.2004 o nadzoru koncentraci podjetij (Uradnt list EU t. [ 2411, dne 29. 1. 2004).

* Konsdlidirano poslovno porodilo za teto 2020 Skupine NOVA KBM in NOVA KBM, d.d., stran 162, dostopno na spletni strani
https:/fwww.ajpes sifiolp/podietie. asp?maticna=5860580000&leto=1, dne 5. 7. 2021.

# tzkaz poslovnega izida za obdobje 1.1.2020 do 31.12.2020 podjetia ALEJA, dostopno na spletni strani
hitps:/fvnvw.aipes.siffolp/podjetie.asp?maticna=3962067000&id _prikaza=2&id=13736028#porocilo, dne 5. 7. 2021,

® Vloga za priglasitev koncentracije podjetia NOVA KBM nad podieljem ALEJA, dokument &t.: 3061-7/2021-1, stran 7, tabela 1.
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1.3,

30.

31

32.

HL1.

33.

34.

35.

Pristojnost Agencije

Na podlagi tretjega odstavka 21 élena Uredbe Sveta (ES) 8t. 139/2004 z dne 20. januarja 2004 o
nadzoru koncentracij podjetu {v nadaljnjem besedilu: Uredba ES o zdruzitvah) nobena drfava
&lanica ne sme uporabiti svojega nacwnalnega prava o konkurenci za katero koli koncentracijo z
razseZnostmi EU Dolznost Agencue je torej, da za vsako koncentracijo preveri, all le-ta nima

razseznosti EU.%

Na podlagi drugega odstavka 1. &lena Uredbe ES o zdruZitvah ima koncentracija podjetjj
razseznost EU, kadar: (a) vsa udeleZena podjetja na svetovnem trgu skupno ustvarijo ve¢ kakor
5.000 mio EUR skupnega prometa in {b) skupni promet na trgu EU vsakega od vsaj dveh
udeleZenih podjetij presega 250 mio EUR, razen &e vsako od udeleZenih podjetij ustvari ved
kakor dve tretjini svojega skupnega prometa na trgu EU v eni in isti drZavi &lanici. Koncentracija,
ki ne doseZe pragov iz drugega odstavka 1. &lena Uredbe ES o zdruZitvah ima na podlagi tretiega
odstavka 1, &lena Uredbe ES o zdruZitvah razseznost EU, de: (a) vsa udeleZena podjetja na
svetovnem trgu skupno ustvarijo vet kakor 2.500 mio EUR skupnega prometa, (b) vsa udelezena
podjetja v vsaki od vsaj lreh drzav élanic skupno ustvarijo vel kakor 100 mio EUR skupnega
prometa, (c) vsako od vsaj dveh udeleZenih podjetij v vsaki od vsaj treh drzav &lanic za namen
odstavka (b) ustvari ve& kakor 25 mio EUR skupnega prometa in {d) skupni promet na trgu £U
vsakega od vsaj dveh udeleZenih podjetij presega 100 mio EUR, razen &e vsako od udelezenih
podietij ustvari ve& kakor dve tretjini svojega skupnega prometa na trgu EU v eni in isti drzavi

&lanici,

Agencija ugotavlja, da prigia§ena koncentracija nima razseznosti EU, saj ne dosega pragov
prometa iz drugega in trefjega odstavka 1. ¢lena Uredbe ES o zdruZilvah. Letni promet po bjetja
ALEJA, udeleZenega v koncenlracm v letu 2020, na svetovnem trgu znada 1.931 tisod EUR%

&esar sledi, da ni doseZen prag iz tatke (b) drugega odstavka 1. &lena Uredbe ES o zdruzatvah
Glede na to, da morajo biti pogaji izpolnjeni kumulativno iz obrazloZenega sledi, da zadevna
koncentracija nima razseznosti EU niti po drugem adstavku 1. ¢lena Uredbe ES o zdruZitvah niti
po tretjem odstavku 1. &lena Uredbe ES o zdruzitvah, zato je izkljuéna pristojnost za izvedbo
presoje skladnosti zadevine koncentracije s pravili konkurence na podlagi nacionalnega prava o

konkurenci na Agenciji.

SKLADNOST KONCENTRACIJE S PRAVILI KONKURENCE

UpoStevni proizvodni oziroma storitveni trg

Upostevni proizvodni oziroma storitveni trg je v skladu s sedmo tocko 3. &lena ZPOmK-1,
definiran kot trg, ki praviloma vkljuguje vse tiste proizvode ali storitve, ki jih kon&ni upravienec ali
uporabnik $teje za zamenljive ali nadomestijive glede na njihove lastnosti, ceno ali namen
uporabe. Upodtevni proizvodni oziroma storitveni trg se lahko dolodi na podlagi zamentjivosti,
povpradevanja in ponudbe potencialne konkurence ter morebitnih ovir za vstop na trg.

Pri presoji konceniracije je Agencija ugotavijala, ali prihaja do prekrivanja dejavnosti v
koncentraciji udeleZenih in z njimi povezanih podjetij ali delov podjetij na katerem od trgov, kjer
le-ti nastopata, ali do povezav, ki hi omejevale konkurenco na katerem od z njim tesno povezanih
trgov. Horizontalne koncentracije podjeti je mogole opredeliti kot koncentracije, v katerih
udelezena podjetja poslujejo na istih upodtevnih trgih, za vertikalne koncentracije pa Stejejo vse
liste koncentracije, v katerih so udelezena podjetja dejavna na razli¢nih stopnjah oskrbne verige.

Bandne storitve so storitve sprejemanja depozitov in drugih vradljivih sredstev od javnosti ter
dajanje kreditov za svoj radun. Med finanéne storitve tako sodijo vse storitve, navedene v 9.
odstavku te odlobe, za katere je priglasitelj prejel soglasje BS. Hkrati je priglasite] v viogi

 Uradni list EU &t, L 24, dne 29.1.2004, sir. 1-22.
7 Dotznost izhaja tako iz nagela lojalnost, ki je opredefienc v lreljem odstavky 4. dena Pogodbe o EU (UL C 326, 26.10.2012),

kot tudi iz 21. &ena Uredbe ES o zdruiitvah,
e Giej sodbo Sodidta EU z dne 14. julija 2006 v zadevi Endesa SA proti Komisji, T-417/05, Zodl. 20086 sfr. H-2533, (otki 99 in

100.
® |zkaz poslovnega izida za obdobje 1. 1.2020 do 31.12.2020 podjetia ALEJA, dostopno na spletni strani

hitps: /. aipes.sifjolp/oodietie. asp?malicna=39620670008&id prikaza=28id=13736028#poerocilo, dne 5, 7. 2021.
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navedel, da ne izvaja storitev faktonnga ki podjetiem omogoda, da odstopijo terjatve in s tem
(re)financirajo svoje poslovanja.”® S prldobit\n;o izkljuéne kontrole nad podjetiem ALEJA bo
podijetie NOVA KBM pridobilo podjetje, ki izvaja dej avnost faktonna kar bo podietjiu NOVA KBM

omo ocilo

36. Agencija pojasnjuje, da trg bandnih storitev v skladu s prakso Evropske komisije obsega
naslednja podrodja poslovanja bank: (i) posle s fiziénimi osebami, ki vklju€ujejo vse bancne
storitve za fiziéne osebe, in sicer naslednje produkte: osebne radune, varlevalne ratune,
potrodnitke kredite in hipotekarne kredite ter (ii) posle s pravnimi osebami, kot so vodenje
posfovnih raunov, opravljanje pladilnega prometa, kreditiranje, dajanje jamstev in garancij, ki
vkljuéujejo tako vse storitve za vedja, kot vse storitve za mikro podjetja, in (iii) storitve povezane s
finanénimi trgl ? Evropska komasua v svojih adlogitvah ugotavlja, da banke poleg banénih storitev
opravljgjo 8e druge sloritveé oziroma posle, in sicer: {i} naloZbeno banénidtvo, ki predstavija
storitve v zvezi z naloZbami v razliéne finanéne instrumente, (ii) karti®no poslovanje, s katerim se
izvaja in obdeluje brezgotovinsko pladevanje, odlozna pladila, obrogne odplatevanje tako doma
kot v tujini, (ili) faktoring, ki je finangna storitev, podjetiem omogoéa financiranje poslovanja z
odkupom nezapadlih terjatev, (iv) storitve zakupa oziroma leasinga, ki predstavija posebno obliko
financiranja uporabe opreme in nepremiénin, ter (v} upravlianje premoZenja, ki vkljuduje
upravijanje razliénih vrst naloZb oziroma portfelia nalozb v korist investitorjev, ki so pravne ali
fizicne osebe.™

37. Ewvropska komisija je v svoji dosedanji praksi presodila, da je treba zaradi razlik med udelezenci
na trgu in konkurencnega okolia medbanéni trg presojati lofeno od trga banénih storitev za
poslovni sektor.” Sektor banénih storitev za fizitne osebe vkljuéuje storitve, kot so: tekodi raduni,
hranilni raduni, depoziti, pladilne storitve, posojanje, transakcue mednarodnih pladil in mvestrcuske
storitve (poko;nlnskl skladi, borzno posredovanje vzajemni skladi in skrbniske storitve)™ in da
lahko posamezna segmenti banénih storitev, denimo potrodnisko kreditiranje, predstavljajo locene

upostevne trge

38. V svoji dosedanji praksi je Agencija banéne storitve opredelila glede na potrebe prigladenin
koncentracij, s tem da je opredelila naslednje upostevne storitvene trge: (i) trg banénih storitev, ki
ga je nadalje delila na trg ban€nih storitev za {a) prebivalstvo in (b) poslovni sektor, ter nadalje 8e
na (i} {rg storitev povezanih s finandnimi trgi, (iii} trg storitev zakupa oziroma leasinga, ki ga je
nadalje delila glede na vrsto zakupa na trg storitev {a) finan¢nega zakupa in (b) operativnega
zakupa, {iv) trg storilev faktoringa ter {v) trg zavarovanj oziroma storitev posredovanja pri prodaji
zavarovalnih palic.

39. Aktivnosti, ki jih izvajata podjet]; udeleZeni v koncentraciji, so razhcne in so tako nekatere
podvrzene ZBan-3 v povezavi z ZTF|, Zakonom o potrodniskih kreditih’” (v nadaljevanju: ZPotK-
2} in Zakonom o pladilnih storltvah storitvah izdajanja elekironskega denarja in pladilnih
sistemih™ (v nadaljevanju: ZPlaSSIED).

" Vioga za priglasitev koncentracije podjetia NOVA KBM nad podjetjem ALEJA, dokument 31.: 3061-7/2021-1, stran 12,

i Vfoga za priglasitev kencentracije podjetja NOVA KBM nad podjetjem ALEJA, dokument 8t.: 3061-7/2021-1, stran 8.

G]e] primeroma odloébe Evropske komisije v zadevi M. 1910 - Meritanordbanken/ Unidanmark, v zadevi M.1172 - Fortis AG
/Generale Bank, v zadevi M.3894 - Unlcredito/HVYB, v zadevi M.B50 Fortis/MeesPierson, v zadevi M.2225 - Fortis/ASR, v
zadevi M.4844 - FortisfABN AMRO ASSETS, v zadevi M.5384 - BNP Paribas/Forlis, v zadevi M. 5726 - Deutsche Bank/Sal.
Cppenheim.

s Glej primercma odlotbe Evropske komisiie v zadevi M.7947 - BANCO SANTANDER TOTTA/BANIF, v zadevi M.8553 -
BANCO SANTANDER/BANCO POPULAR GROUPrv zadevi M.4844 - FORTIS/ ABN, v zadevi M7873 -
WORLDUNE/EQUENS/PAYSQUARE, v zadevi M.3834 - Unicredit / HBY, v zadevi M.5384 - BNP PARIBAS f FORTIS, v
zadevi M.7944 — CREDIT MUTUEL/GE CAPTTAUS FACTORING AND EQUIPMENT FIN&NCING BUSINESSES JN
FRANCE AND GERMANY.

G[e;' prmeroma odiotbe Eviopske komisije v zadevi M.6168 - RBIf EFG Eurobank / JV, v zadevi M.5861 - Republic
Osterrelch/Hypo Grougp Alpe Adria, v zadevi M.573 - Bank Austria/Creditanstalt.

7 G]ej primeroma odlogbe Evropske komisije v zadevi M.6168 - RBI / EFG Eurcbank.

Gle] primeroma odfodbe Evropske komisije v zadevi M.7076 - Santander Consumer Finance / El Core Ingles / Financiera El
Corte Ingles.

T Zakon o potrosnidkih kreditih (Uradnl tist RS, & 77/16 in 92/21 - ZBan-3}, doslopen na splelni strani
http:/hawvw. pisrs silPis. web/pregledPredpisa?id=ZAKQ7235, dne 7. 7. 2021,

"8 zakon o platilnih storitvah, storitvah izdajanja elektronskega denarja in plaZiinih sisteminh (Uradni list RS, 5t. 7/18, 9/18 - popr.

in 102/20}, dostopen na splelni strani hitp:/iwwv.pisrs.siiPis.webl/preqledPredpisatid=ZAKO7574, dne 7, 7. 2021
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40.

41.

42,

43,

44,

45,

Podjetje NOVA KBM preko svojega odvisnega podjetja SUMMIT ponuja sloritve s padrodja, ki je
specializirano za financiranje vseh vrst vozil (osebnih, lahkih komercialnih in tovornih), plovil,
opreme ter za potrodnisko kreditiranje na obmogju Repubiike Slovenije. Tako podjetje SUMMIT
ponuja celovite finanéne resitve ter z zanesljivim upravijanjem skrbi za uresniditev nagrtov in 2elja
partneriev in konénih upraviéencev. S celovitim poznavanjem finandnih in zavarovaniskih
produktov na obmogju Republike Slovenije tako v vsakem trenutku ponudijo najprimernegjso
reditev, prilagojeno zmoznostim in Zeljam konénega upravidenca.’

Glede na prigladeno koncentracijo in raznolikost dejavnosti, ki jih izvaja priglasitelj s svojimi
odvisnimi podjetji, navedenimi v prvi togki in tej tocki te odlothe, se je Agencija odlotila, da bo v
tej odloéhi zaradi specifiénosti primera obravnavala samo liste opredeljene upostevne trge, ki so
neposredno povezani s koncentracijo in s tem opredeljenih upostevnih frgov na katere bi lahko
imela prigladena koncentracija ué¢inke,

Agencija glede na zakonske podiage in predstavijene navedbe v tej togki na osnovi aktivnosti, ki
1|h izvajata skupina NOVA KBM in podjetjie ALEJA ob upostevanju specifitnosti odkupa terjatev,
pri katerem predstavija kongnega uprawéenca samo podielja, kot so definirana, v skladu s 55.
&lenom Zakona o gospodarskih druzbah® (v nadaljnjem besedilu: ZGD-1). To pa pomeni, da
odloba v nadaljevanju ne obravnava gospodinjstev, ki se nadalje delijo na (i} prebivalstvo in {ii)
samostojne podieinike, saj se ne pojavijo kot konéni upravienci storitev odkupa terjatev.
Agencija je pri oceni smiselnosti obravnave tako upodtevala tiste storitve, ki jih skupina NOVA
KBM izvaja in jih je mogode povezati z ocenjenimi udinki med vertikalno povezanimi
opredeljenimi upostevnimi trgi.

Priglasitelj meni, da vse vrste odkupa terjatev oziroma fakloringa (odkupov terjatev, veriZnih
kompenzacij in multilateralnih kompenzacij) sedijo na isti trg, saj so bistveni elementi poslovnega
razmerja pri vseh vrstah enaki (torej financiranfe, upravljanje z dolgom ter zavarovanje), razmerje
pa je vedno prilagojeno potrebam kongnih upraviéencev oziroma podjetjem, definiranim v 42,
odsiavku te odlodbe. Poieg tega je na ponudbeni strani prisotna velika zamenljivost med
razlignimi vrstami faktoringa.®!

Agencija za namene te koncentracije tako na zgornjem delfu oskrbne verige opredeli upostevni trg
sklenjenih danih kreditov podjetjem ob upostevanju, (i) podtrga sklenjenih danih kreditov bank in
hranilnic in (i) podirga sklenjenih danih kreditov drugim finanénim organizacijam / podjeti.
Navedeni slednji podtrg se veZe vertikalno na vmesenem delu oskrbne verige, saj je zaradi
povezave podjelja iz 10. odstavka te odloébe in drugih odstavkov I. toéke te adledhe razvidno, da
za delovanje dejavnosti odvisnega podjetia priglasitelj zagotovljena finanéna sredstva za
izvajanje storitev na opredeljenem upostevnem trgu sklenjenih finanénih zakupov, ki se nadalje
delijo na (i) finanéni lizing in (i) finanéni najem (operativni lizing). Na predhodno omenjenima
opredelienima upostevnima irgoma, ki sta verlikalno povezana, ne prihaja do sprememb v
prigladeni koncentraciji, ki jo je posredoval priglasitel].

Na spodnjem delu oskrbne verige prihaja do spremembe, saj priglasitel] prevzema podjetje
ALEJA, ki deluje na opredelienem upodtevnem trgu sklenjenih pogodb za odkup terfatev z
regresom ali brez njega {faktoring). Poleg predvidene vertikalne povezanosti padjefja v strukturi
skupine NOVA KBM Agencija ocenjuje, da je smiselno kompleksno vsebino iz prejete vioge
priglasitelja obravnavati kot vertikalno koncentracijo, saj je nastanek terjatev iz naslova sklenjenih
danih kreditov in finanénega zakupa, povezana s terjatvami do dolZnikov, vzroéno poslediéno
povezan. Priglasitel] pozna terjatvene dolZnike, ki jih ima v svojem porifelju, v katerem irma za
vsakega poslovnega partnerja bonitetno oceno, Hkrati se banke in hranilnice ter druge finanéne
organizacije / podjetja pojavijo v viogi terjatvenega upnika, saj imajo v svojl bilanct stanja
izkazane svoje terjatve dolZnikov. Banke, hranilnice in druge finantne organizacije / podjetja pa
se hkrati lahko pojavijo kot faktoiji, ki izvedejo odkup terjatev z regresom ali brez njega,
{faktoring). Faktor glede na poznavanje bonitetne ocene terjatvenega dolZnika ter tudi
terjatvenega upnika, odloga za sklenitev pogodhe s podrotja sklepanja pogodb za odkup terjatev
z regresom ali brez njega s podjetiem, ki Zeli vrednost terjatev v svoji bilanci stanja zmanjsati in
tako izboli$ati finanéni polozaj, odnosno likvidnost na spodnjem delu oskrbne verige, Omenjena
podietja so imenovana tudi kot odstopnik! terjatev, ki terjatve odstopijo drugemu, to je faktorju.

Dostopno na spletni strani hitps:/fwaww.summit-leasing.sifsummit-leasing-slovenija/, dne 7. 7. 2021
# zakon o gospodarskih druZbah (Uradni list RS, &t 85/09 — uradno predideno besedilo, 3311, 91711, 32/12, 57/12, 44113 -

odk.

US, 82/13, 55115, 1517, 2219 - ZPosS, 1588/20 - ZIntPK-C in 18/21), dostopno na splelni strani

hito:/iwvwaw.pisrs, sifPis.web/pregledPredpisa?id=ZAK04291, dne 7. 7. 2021

® Vioga za priglasitev koncentracife podistla NOVA KBM nad podjetjem ALEJA, dokument &t.: 3061-7/2021-1, stran 13,
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Zato bo Agencija v nadaljevanju te odlo&be uporabila izraz odstopnika terjatev s katerim definira
konénega upravitenca na spodnjem delu oskrbne verige.

Agencija zato v nadaljevanju te totke opredeljuje upostevni proizvodni/ storitveni trg sklepanja
pogodb: (i) danih kreditov, (i) finangnega zakupa in (iii) odkup terjatev z regresom ali brez njega.

I.1.1. Opredelitev upostevnega trga sklenjenih pogodb danih kreditov

47.

48.

49,

50.

51,

V zvezi z navedbami v 42., 44. in 45. odstavku te odlogbe naj Agencija na tem mestu omeni, da
bo v nadaljevanju pozornost namenila predvsem pravnim subjekiom / podjetiem, saj so le ti
akterji morebitno vzroéno povezani z opredeljenim upoStevnim trgom odkupa terjatev z regresom
ali brez regresa, saj je ena od storitev odkupa terjatev tudi (re)financiranje (z danim kreditom)
odstopnika terjatev. Hkrati pa na opredefienem upostevnem trgu sklenjenih pegedb danih
kreditov nastopajo tako banke in hranilnice kot tudi druge finanéne organizacije / podjetja, ki
poleg finanénega zakupa ponujajo tudi sklepanje pogodo danih poirosniskih kreditov.

Na opredeljeni upoStevni trg sklenjenih danih kreditov podjetij Agencija tako uvrdCa posojanje
denarja v zameno za plaéilo obresti ter vratilo denarja po nekem &asu ter na dogovorjen nacin.
Kredit je standardizirani finanéni produkt, kar pomeni, da je vetina pogojev vnaprej dolocena s
strani  kreditodajalca, ki so v tem primeru banke, hranilnice in druge finanéne
organizacije / podjetja. Kreditni posel je sklenjen s podpisom standardizirane kreditne pogodbe, ki
opredeli pogoje, kot so obrestna mera, doba vragila, namen posojila, amortizacijski nalrt,
zavarovanje kredita itd. Vradito kredita je lahko v enem ali veé obrokih odvisno od dogovora med
kreditodajalcem ter kreditojemalcem. Glede na namen kredita se delljo na: (i)
stanovanjska / hipotekarna, (ii) potrognidka (brez posebnega namena, - gotovinska), (iii)
namenska (primeri: avto, pogitnice, oprema ipd.), (iv} lombardna (zavarovana z
nematerializiranimi vrednostni papirji), (v} premostitvena, (vi} za financiranje obratnih sredstev,
{vii) projekino posojilo {projektno financiranje) in {viii) drugo. Glede na rognost so krediti iahko: (i}
kratkoroéni {(vraéilo do enega leta), (i) srednjeroéni {vragilo od enega do pet let} in (iii) dofgorocni
{vradilo od pet do trideset ali veg let). Krediti se lahko segmentirajo glede na vrsto obresine mere:
(i) s fiksno obrestno mero in {ii) s spremenijivo obrestno mero. Glede na vse navedeno Agencija
poudarja, da je moZno poleg vsega navedenega v tej tocki tudi delitev glede na valuto in to: (i)
domaco valuto, ki je EUR-o, ter (i) tujo valuto, v katero se razvricajo preostale valute, ki se med

seboj obnadajo razliéno.

Na &ir§em obmo&ju trga sklenjenih pogodb danih kreditov Agencila uposteva ponudnike kreditov,
ki so banke, hranilnice in druge finanéne organizacije / podietja, ki s prejemniki kreditov
(prebivalstvo, samostojni podjetniki, mikro, mala, srednja in velika pedjetja (v nadalinjem
besedilu: poslovnim partnerjem), ki niso banke in hranilnice) sklenejo pogodbo, v kateri so
upostevane navedbe iz 47. in 48. odstavka te odloche.

Glede na obravnavo na spodnjem delu oskrbne verige se pri opredelitvi upoStevnega trga
sklepanja danih kreditov kot prejemnike danih kreditov uposteva kot konéne upravi¢ence, ki so
definirani v 42, odstavku te odfodbe. Agencija razvrééa na opredeljenem upodtevnem trgu
sklenjenih pogodb danih kreditov poslovne partnerje, saj imajo le ti moZnost vstopa na
opredelieni upostevni trg sklepanja pogodb odkupa lerjatev (faktoring). Z nastankom terjatve v
poslovnih knjigah odstopnikov se terjatev lahko s pogodbo prenese faktorju, ki poskrbi ob
zapadlosti terjatve za njeno unowgitev. Faktor pa odstopniku lterjatve, ki je terjatveni, upniku
nakaZze denarna sredstva, kar pomeni, da ima odstopnik izbolj$ano poslovanje, navedeno v 47. in
60. odstavku te odlocbe.

Agencija tako na osnovi navedenega v predhodnih odstavkih tocke liL.1. in [I1.1.1. te odloCbe za

namene te koncentracije opredeljuje uposdtevni trg sklepanja pegodb danih kreditov bank,
hranilnic in drugih finanénih organizacij / podjetij prejemnikom kreditov, poslovnim partnerjem.

HL1.2. Opredeljeni upostevni trg sklenjenih pogodb finanénega zakupa

52.

V zvezi z navedbama v 42. in 44. odstavku te odloébe naj Agencija na tem mestu omeni, da bo v
nadaljevanju pozornost namenila predvsem poslovnim partnerjem, saj so le ti akterji morebitno
vzroéno povezani z opredeljenima upodtevnima trgoma, sklepanja pogodb (i} danih kreditov in (ii)
odkupa terjatev z regresom ali brez regresa. Na opredelienem upostevnem trgu sklenjenih
pogodb finanénega zakupa nastopajo tako banke in hranilnice kot tudi druge finanine
organizacije / podjeja, ki poleg danih kreditov ponujajo tudi skiepanje pogodb finanénega zakupa.
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54,

55,

56.

57.

Na upostevni trg ponudbe medbanénih storitev za potrebe te koncentracije Agencija uvrida v
upostevni trg sklepanje pogodb finangnega zakupa {finanénega lizinga in najem), ki je po ZBan-3
definiran kot finanéna storitev dajanja sredstev v zakup, pri katerem se na zakupnika oziroma
konénega upravienca prenesejo vsa bistvena tveganja in koristi, ki izhajajo iz lastninske pravice
nad sredstvom zakupa, pri &emer je prenos lastninske pravice na zakupnika mogog, ne pa nujen.
Po veljavnem ZPotK-2 je finanéni zakup, kjer iz zakupne pogodbe izhaja, da se lastninska pravica
ob kencu pogodbenega razmerja prenese na konénega upravidenca, obravnavan kot dani
potrodniski kredit®® z vsemi pravicami in obveznostmi konénega upravitenca in dajalca zakupa,
kot pri klasi€nem banénem danem potro3nigkem kreditu. Sploden okvir ZPotK-2 je torej enak tako
za banke kot tudi za podjelja, ki se ukvarjajo z zakupom.

Lastninska pravica na konénega upravitenca preide po koncu zakupnega razmerja, zato so po
ZPotK-2 konéni upraviéenci v tem &asu dodatno varovani. Zakupna pogodba je vedno t.i.
povezana dana kreditna pogodba, ki dodatno sistemsko $&iti konénega upravitenca v primeru, ée
biago, ki je predmet finanénega zakupa, ne ustreza temu, kar bi konéni upravi¢enec moral prejeti.
Za klasiCen nenamenski dani kredit to ne velja, zato finan¢ni zakup po tej plati nudi dodatno
zadtito konénemu upraviencu. V primeru operativnega zakupa konéni upravi¢enec za dologeno
obdaobje podpiSe pogodbo o najemu: (i) nepremicnin, (if) lahkih motornih vozil, (i} tovornjakov,
{iv) Sportne opreme, (v) videokaset in plos¢, (vi) drugih izdelkov za Siroko rabo (izposojanje
raznovrstnih izdelkov za hidno ali osebno rabo gospodinjstvom ali podjetiem), (vii} kmetijskih
strojev in opreme, (viii) gradbenih strojev in opreme, (ix) pisarnidke opreme in radunalniskih
naprav, (x) vodnih plovil, (xi) zracnih plovil, (xii) drugih strojev, naprav in opredmetenih sredstev
{dajanje drugih strojev in opreme brez upravijavcev, dajanje drugih vozil brez voznika, razen
avtomobilov, v najem) in {xiii) pravic uporabe intelektualne lastnine, razen avtorsko zadéitenih del
(dajanje uporabe intelektualne lastnine, razen avtorsko zaséitenih del, sprejemanje licenénine ali
drugih denarnih nadomestil za uporabo).

Agencija poudarja, da so obi¢ajno banke, hranilnice in skladi fisti, ki imajo finan&ne nalozbe v
financnih organizacijah / podjetjih, (upraviGencih) v razliénih oblikah. Kot vmesni upravigenci pa
nadalje le ta finantna sredstva plasirajo na trg v obliki finanénega zakupa (finan&ni lizing in
najem / operativni lizing) konénim upravi¢encem, ki so gospodinjstva (prebivalstvo, samostojni
podjetniki} in poslovni partnerji. Agencija na SirSem obmodéju trga sklenjenih pogodh finanénega
zakupa razvrila proizvode / storitve finanénega zakupa, katerih ponudniki so banke, hranilnice in
finanéne organizacije / podjetja, kot prejemniki teh proizvodov / storitev finanénega zakupa pa se
pojavifo kupci teh proizvodov / storitev kot konéni upraviéenci,

Glede na obravnavo na spodnjem delu oskrbne verige v povezavi s kon&nimi upraviéenci, ki so
definirana v 42. in 44. odstavku te cdlodbe Agencija razvrdéa na opredeljenem upostevnem trgu
sklenjenih pogodb finanénega zakupa poslovnim partnerjem, saj imajo le la mo2nost vstopa na
opredeljeni upostevni trg sklepanja pogodb kot odstopniki terjatev pri odkupu terjatev (faktoring).
Z nastankom terjatve v poslovnih knjigah odstopnikov terjatev se terjatev lahko s pogodbo
prenese faklorju, ki poskrbi ob zapadiosti za unovéitev terjatve. Faktor pa odstopniku terjatev, ki
je terjatveni upniku nakaZe denarna sredstva, kar pomeni, da ima odstopnik terjatve izbolj$ano
poslovanje, navedeno v 52, in 60. odstavku te odioébe.

Agencija tako na osnovi navedenega v predhodnih odstavkih togke 1. in {1.1.2. te odlotbe za
namene te koncentracije opredeljuje upostevni trg sklepanja pogodb finanénega zakupa bank,
hranilnic in drugih financnih organizacij / podjetij zakupniki, ki so postovni partnerii.

il.1.3. Opredelfeni upostevni trg sklenjenih pogodb za odkup terjatev (faktoring)

58.

V zvezi z navedbama v 42, 44. in 45. odstavku te odlobe naj Agencija na tem mestu omeni, da
bo v nadaljevanju pozornost namenila predvsem poslovnim partnerjem, saj so le ti akterji na
opredeljenem upoStevnem trgu skiepanja pogodb za odkup ferjatev in je morebitno vzroé&no
povezani z opredeljenima upostevnima trgoma sklenjenih pogodb danih kreditov in finandnega
zakupa. Ponudniki na opredeljenem upodtevnem trgu sklenjenih pogodb za odkup terjatev se
pojavijo kot faktorji, ki so tako banke in hranilnice kot tudi druge finanéne organizacije / podjetja,
ki sklepajo in izvajajo storitve odkupa lerjatev.

® Zakon o polroSniskih kredith (Uradni fist RS, &. 7716 In 92/21 — ZBan-3), dostopno na splelni strani
hitp:/fwww.pisrs.sifPis.webfpregledPredpisa?id=Z AKO7235, dne 17. 8. 2021.
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60.

61,

62.

83.

HL2,

64.

65.

Fakforing je posebna finanéna storitev, ki predstavija lahko dogovor oziroma pogodbo
dolgoroénega znaaja med ponudnikom faktoringa, faktorjem in odstopnikom terjatve, ki je
obitajno stranka, za katero opravijajo storitev (re)financiranja terjatev oziroma poslovanja
odstopnikov terjatev, vodenja saldakontov dolZznikov oziroma knjigovodstva ustreznih trgovinskih
terjatev, prevzemanja kreditnega rizika, kupcev blaga oziroma staritev, opominjanja dolZnikov
oziroma izterjave terjatev. Praviloma so predmet fakioringa nedospele obstojee kratkorogne
trgovinske terjatve iz poslovanja odstopnikov terjatev na doloCenem trgu, ki imajo rok zapadlosti
od 30 do 120 dni. Faktor se s pogodbo zaveZe, da bo od konénih upravi€encev {odstopnikov
terjatev) odkupoval njene terjatve ter zanjo opravijai vsaj dve od nastetih osnovnih funkcij
faktoringa. Pogodba navadno velja do njene odpevedi s strani ene od pogodbenih sirank.

Agencija v tej odloghi obravnava poslovne partnerje, ki na trgu delujejo kot dobavitelji, ki so se
odloéil, da s faktorjem sklenejo pogodbo, s katero bodo izbolj$ali: (i} zapiranje terjatev, (i) denarni
tok, (iii) fikvidnost za financiranje posfovanja, {iv} krediino sposabnost, (v} razbremenjenost
hilanca stanja na tekoéih obveznostih, (vi) povefanje moznosti pridobivanja kreditov pri bankah,
{vii) vedja konkurenénost z mozZnostjo doseganja daljsih pladilnih rokov v ponrudbi, in (viil) varnosti
pred nepladili,

Agencija upodteva v tej odiochi vidik skienjene pogodbe med faktorjem in konénimi upravi¢enci v
vlogi odstopnika terjatev, ki prodajajo terjatev na trgu in si Zelijo s tak$no pogodbo v skladu s 60,
odstavkom te odloébe omogoditi razéirjeno poslovanje oziroma ugodnej$i finandni poloZaj. Ker
prihaja na razliénem nivoju oskibne verige do nastanka terjatev in s tem do razlignih povezav
med razliénimi skupinami upraviéencev, ki sklepajo pogodbe s faktorji. Kot izhaja iz 60. odstavka
te adloébe so podpisniki pogodb s faktorjem podjetja navedene v 42, in 45, odstavka te odlogbe,
Terjatev, ki jih odstopniki terjatev imajo v svojih poslovnih knjigah, nastajajo iz rednega
postovanja s terjatvenimi dolZniki, odnosno kupci proizvodov / storitev, ki so tako gospodinjstva in
poslovni partnerji. Agencija se je zaradi razlidnega nivoja terjatev odlodila, da bo preverita
razmerja na razli¢nih delih oskrbne verige in tako v nadaljevanju preverja vrednosti na
opredeljenima upostevnima trgoma sklenjenih pogodb, (i) danih kreditov in (ii} pogodb finanénega
zakupa za poslovne partnerje, Aktivnosti fakrotinga je tako mogode zaslediti ob nastanku terjatev
po dobavi proizvodov / storitev v SirSem smislu, kamor sodijo tako tudi dani krediti in finanéni
zakupi kupcem kot dolznikom. Agencija poudarja, da obstaja celotna variga moznih oblik odkupa
terjatev, ki jih izvajajo konéni upravi€enci, in to v aktivni in pasivni viogi izvedbe faktoringa.

Faktoring predstavlia eno od novejsih oblik finanénih storitev, ki je kompleksna in zajema
aktivnosti, navedene v 59. odstavku te odlocbe in jih ponujajo banke, hranilnice in druge finanéne
organizacije / podjetja, ki storitve izvajajo na razliéne nadine: {i) z / brez regresne pravice, (i)
izvozni / uvozni, (ili} domadi / mednarodni, (iv) stalni / enkratni, {v} nedospele / dospele terjatve in
(vi) faktorjem / faktorjema (glede na stevilo udelezencev).

Agencija tako na osnovi navedenega v predhodnih odstavkih tocke lil.1. in [11.1.3. te odloébe za
namene te koncentracije opredeljiuje upostevni trg sklepanja pogodb za odkup terjatev faktorja
{bank, hranilnic in drugih finangnih organizacij / podjelij) z odstopniki terjatev, ki so poslovni
parinerji.

Upostevni geografski trg

Upostevni geografski trg je v skladu z 8, tocko 3. &lena ZPOmK-1 definiran kot trg, ki praviloma
vkljuéuje obmogje, na katerem si konkurenti na uposdtevnem proizvodnem oziroma storitvenem
trgu medsebojno kenkurirajo pri prodaji ali nakupu proizvodov ali storitev, na katerem so pogoji
konkurence dovolj homogeni in ga je mogace razlikovati od sosednjih obmodij, ker so pogoji
konkurence na njih obdutno drugaéni. Dejavniki, ki so kluéni pri presoii upostevnega
geografskega trga, so razliéne pravne zahteve, standardi, davina bremena, cenovne razlike med

razliénimi deli trga, trzne navade ipd.

Agencija je tako za namene fe koncentracije opredelila upostevne trge: (i) sklenjenih pogodb
danih kreditov, (i) sklenjenit pogodb finanénega zakupa in (iil} sklenjenih pogodb odkupa terjatev
{faktoring). Pogodbe na vseh treh opredeljenih upostevnih trgih so sklenjene in se sklepajo na
geografskem obmogju Republike Slovenije ter so zato podvizene zakonodaji na obmodju
Republike Slovenije ne glede na to, kje se nahaja odnosho ima sedeZ terjatveni dolznik. S
sklenitvijo pogodh na opredeljenih upostevnih trgih Agencija ocenjuje, da sa v zvezi z navedenimi
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upostevnimi trgi cenovne razlike, stroki, obresti in marze razliéne med razliénimi geografskimi
obmodji, ki so 8iri od obmodja Republike Slovenije. Hkrati Agencija ugotavija, da na osnowvi
sklenjenih pogodb na geografskem obmotju Republike Siovenije nastajajo tudi uinki na tem
obmodju, ki jih ustvarjajo tako odstopniki terjatev tako na domacem kot tudi mednarodnem okolju,

1z prejete priglasitve koncentracije izhaja, da bo priio do spremembe v fastnidtvu podjetja ALEJA
in s tem wvpliva priglasitelja na opredsljenem upostevnem trgu skienjenih pogodb za odkup
terjatev na geografskem obmaocju Republike Slovenije. Priglasitelj bo po prevzemu lahko storitev
odkupa terjatev ponujal in sklepal tudi s poslovnimi partnerji, ki se nahajajo v portfelju podjetja
NOVA KBM, saj bo priglasitelj fahke ponujal omenjeno storitev vsem potenciainim odstopnikom
terjatev. Agencija v tem delu poudarfa, da banke, hranilnice, druge finanéne
organizacije / podjeija na gornjem delu oskrbne verige ponujajo prolzvode / storitve danih kreditov
in finanénega zakupa na geografskem obmodju Republike Slovenije. Na spodnjem delu oskrbne
verige ponujajo proizvode { storitve, podjetje ALEJA ponuja proizvode / storitve odkupa terjatev
(faktoringa) na geografskem obmodéju Republike Slovenije in s tem usitvarja udinke na
geografskem obmo&ju Republike Slovenije, na katerih so pogoji konkurence dovolj homogeni.

iI1.3. Presoja koncentracije

67,

68.

69.

70.

71.

V skladu z 11. &lenom ZPOmK-1 so prepovedane koncentracije, ki bistveno omejujejo udinkovito
konkurenco na obmodju Republike Slovenije ali njegovem znatnem delu, zlasti kot posledica
ustvarjanja aii krepitve prevladujotega poloZaja. Agencija presoja koncentracije, zlasti glede na
trzni polozaj v koncentraciji udeleZenih podjetij, njihovo moZnost za financiranje, strukturo trga,
jzbiro, ki jo imajo na voljo dobavitelji in upravi¢enci ter njihov dostop do virov ponudbe oziroma do
samega trga, obstoj morebitnih pravnih ali dejanskih vstopnih ovir, gibanja ponudbe in
povpradevanja na upoStevnih frgih, koristi vmesnih in konénih upraviéencev ter glede na tehniéni
in gospodarski razvoj pod pogojem, da je v korist konénim upravitencem in ne ovira konkurence.

Za vertikalns koncentracije Stejejo vse tiste koncentracije, v katerih so udeleZena podjetja
dejavna na razliénih stopnjah oskrbne verige. Kot je bilo predhodno ugotovljeno, bo do vertikalnih
povezav priSlo med priglasiteliem kot ponudnikem proizvodov / storitev, danih kreditov in
finanénega zakupa na zgornjem delu oskrbne verige in podjetjem ALEJA kot ponudnikom
proizvodov / storitev z dobavitelji za odkup terjatev na spodnjem delu oskrbne verige in s tem
udinki, ki so navedeni v 60. odstavku te odlo¢be omogodili razsirjeno poslovanje posiovnim

partnerjem.

Pri presoji vertikalnih ucinkov priglagene koncentracije podjetij je Agenciia upo$tevala Smernice o
presoji nehorizontalnih zdruzitev na podlagi uredbe Sveta o nadzoru koncentracij podjetij®.
Zaradi opisanih vertikalnih povezav je Agencija preverila, kakSen je trzni poloZaj podjetij,
udeleZzenih v koncentraciii na posameznih opredeljenih upodtevnih trgih, ki so med seboj
vertikalno povezani, ter presojala, ali bi zaradi vertikalnih povezav lahko prigio do zaprtja dostopa
do katerega izmed opredeljenih upostevnih trgov,

Agencija je presojo koncentracije razdelila po skiopih, in to na razmere podjetij udeleZenih v
konecentraciji, z njenimi konkurenti na posameznih opredeljenih upostevnih ftrgih, sklenjenih
pogodb: (i) danih kreditov, {ii) finanénega zakupa in (iii} za odkup terjatev poslovnih partnerjev na
geografskem obmocju Republike Slovenije. Ugotovitve o razmerah na posameznih opredeljenih
upostevnih trgov iz predhodnega stavka bo Agencija povezala v to&ki vertikalnih uéinkov na
navedenih opredeljenih upostevnih trgih na geografskem obmodju Republike Slovenije.

H1.3.1. Dosezeni trini deleZi podjetij, udeleZenih v koncentraciii z njenimi konkurenti na
opredeljenem upoStevni frg skienjenih pogodb, danih kredilov poslovnim partnerjem na
geografskem obmodju Republike Slovenije

Agencija je iz posredovanih podatkov priglasitelja in javno dostopnih podatkov konkurentov, ki
delujejo na geografskem obmodju Republike Slovenije, upodtevala kljuéne konkurente

# Smernice o presoji nehorizontalnih zdru¥itev na podlagi uredbe Sveta o nadzoru koncentracij pedjeti, UL C 265, z dne
18. 10. 2008, str, 6-25,
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priglasitelia, in to so: (i) Addiko Bank d.d., (i) Banka Intesa Sanpaolo d.d., {iii} Banka Sparkasse

.d., (iv) Delavska hranilnica d.d. Ljubljana, (v} DeZelna banka Slovenije d.d., {vi) Gorenjska
banka d.d., Kranj, (vii) Hranilnica LON d.d., Kranj, (vii) NOVA LJUBLJANSKA BANKA d.d.,
Ljubliana, (ix) Primorska hranilnica VIPAVA d.d., (x} Sberbank banka d.d., (xi) SID - Siovenska
izvozna in razvoina banka, d.d., Ljubljana, (xil) SKB banka d.d. Ljubljana in (xiif} Unicredit banka
Slovenija d.d. Agencija je iz javno dostopnih letnih poroCil povzela kliuéne podatke o bilanénih
vsotah bank, konkurencmh podjetii kakor tudi priglasitelja in jih primerjaino prikazala v tabeli 1 v
nadaljevanju te tocke.

Tabela 1: Trini deleZ, izradunan iz bilanénih vsotah bank in hranilnic na geografskem obmodju
Republike Slovenije za leta 2018, 2019 in 2020

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
. Vrednosti Tréni Vrednosti Trini Vrednosti Tréni
Bilangna vsota bank milijonih | delezv | milijonih | delezv | milijonih | delezv
EUR % EUR % EUR %

Skupine NOVA KBM [20-30] [20-30] [20-20]
Konkurenénih podjetij {70-801 [70-80] [70-80]
Na obmogju Republike 37.340{ 100,00 39.618] 100,00 42782} 100,00
Slovenije

Vir: Letna poroéila konkurencnih bank, ki delujejo na gecgrafskem obmodju Republike Slovenife, pri tem ni upoStevane
bifanéne vsote ban&nih podruznic, ki dalujeta na geografskem obmodju Republike Slovenife in sta navedeni pod sklicem 83,

72. Agencija na osnovi javno dostopnih podatkov ugotavlja, da ima priglasitelj B o tr2ni delez,
izratuna iz sredstev v letu 2020 glede na bilanéno vsoto bank in hranilnic na obmodju Republike
Slovenije brez BKS Bank AG, Bandna podruznica in RCl BANQUE SOCIETE ANONYME,
ban&na podruZnica Ljubljana, ki sta ban&ni, podruZnici. Agencija iz javnih podatkov ni razbrala
bilanéne vsote BKS Bank AG, Banéne podruZnice, saj obstaja bilandna vsota samo na nivoju
matiéne banke. Agencija v tem delu navaja, da v izratunanem trznem deleZ ni zajetih vrednosti
bitancnih vsot drugih finandnih organizacij / podjetij, saj ima aktivni del bilance podjetji povsem
druga&no strukturo in podatki med seboj niso primerljivi. Glede na naveden problem je Agencija
za vzpostavitev bol] realnega razmerja izlodila samo aklivho postavke danih kreditov
nebandnemu sektorju in podatke primerjalno prikazala v tabeli 2 v nadajjevanju te tocke.

Tabela 2: TrZni deleZ, izrabunan iz vrednosti sklenjenih pogodb, danih kreditov nebanénemu
sekiorju na geografskem obmodju Republike Slovenije za leta 2018, 2019 in 2020

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Dani krediti nebanénemu Vrednosti Tréni Vrednosti TrZni Vrednosti Trini
sektorju milijonih delez v milijonih delez v milijonih delez v
EUR % EUR % EUR %

Skupine NOVA KBM [20-30] [20-30] [20-301
Kankuren&nih podietij {70-80} [70-80] [70-80]
Na obmoéju Republike

. 21.411 100,00 22.644¢ 100,00 22.828 100,00
Slovenije -

Vir: Lelna poroGila konkurenénih bank, ki delujejo na geografskem obmodju Republike Sloveniie, pri tem ni upo$tevane
bitancne vsote banénih podrunic, ki delujeta na geografskem obmodju Republike Slovenije in sfa navedeni pod skifcem 83.

73. Agencija na osnovi posredovanih podatkov priglasitelja in na osnovi javno dostopnih podatkov
ugotavlja, da ima priglasite]] EgB88 % trzni delez, izratunan iz sklenjenih pogodb danih kreditov
nebanénemu sektorju v letu 2020 glede na sklenjene pogodbe danih kreditov nebaninemu
sektorju na geografskem obmodju Republike Slovenije. Glede na navedeno v 42. in 44. odstavku
te odlogbe je Agencija nadalje izlogila tudi podatke sklenjenth pogodb danih kreditov poslovnim
partnerjem. V skladu z navedenim v 47., 50. in 51. odstavku tocke il.1.1. te odlolbe je
opredeljeni upostevni trg skienjenih pogodb danih kreditov poslovnim partnerjem na geografskem
obmodju Republike Slovenije, definiran $ele ob upostevanju podatkov drugih financnih

# Letna porotila konkurengnih bank, ki delujejo na geografskem obmogju Republike Slovenije, dostopni na spletni strani

hitps:/iwwav. aipes sifiolp/, dne 11. 8. 2021, Agencija pri tem ni upoitevala bandnlh podruZnic, ki delujeta na geografskem
obmozju Republike Slovenije in to sta BKS Bank AG, Bantna podruZnica in RCE BANQUE SOCIETE ANONYME, banéna

pedruZnica Ljubljana.
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organizacij / podjetij, ki deiujejo na podrogju finanénega zakupa in so sklenila pogodbe danih
potrosnikih kreditov s poslovnimi partnerji. Agencija je tako na podlagi odgovorov na zahtevo za
dopoinitev priglasitve s strani priglasitefja, javho dostopnih podatkov iz Biltena Banke Slovenije in
prejetih odgovorov na zahtevo za posredovanje podatkov konkurentom, navedenim v 75.
adstavku v nadaljevanju te odiogbe podatke prikazala v tabeli 3 v nadaljevaniju te togke.

Tabela 3: Trini deleZ, izradunan iz vrednosti sklenjenih pogodb, danih kreditov poslovnim
partnerjem na geografskem obmodju Republike Slovenije za leta 2018, 2019 in 2020

Dani krediti nefinanénim 31.1.’?.2018 i} 31.12.2019 __ 31.1.2.2020 -
drusham in drugim Vrednosti Tréni Vrednosti Trzni Vrednosti Trzni

) g milijonih | delezv | milijonih | delezv | milijonih deleiv

finanénim organizacijam EUR o, EUR % EUR o
Skupine NOVA KBM f20-30] [20-30] [20-30)
Konkurenénih podietij [70-80] [70-801 [70-80]
Na obmotju Republike 11.970,2] 100,00] 12.388,9| 100,00] 12.423.6| 100,00
Slovenije

Vir: Odgovor na zahlevo za posredovanje podatkov priglasifve koncentracije podjelja Nova KBM nad podjoljemn ALEJA
dokument 3t.. 3061-7/2021-108, praglednica 1 in podatkov, objavijenih v Billenu Banke Slovenije, Tabela 1.2., stran ll.-4 in

-5,

74. Agencija na osnovi posredovanih podatkov priglasitelja in na osnovi javno dostopnih podatkov

ugotavifa, da ima priglasitelj S#a8R % trZni deleZ, izraunan iz sklenjenih pogodb danih kreditov
posiovnim partnerjem v letu 2020 ob primerjavi s skfenjemmi pogodbami danih kreditov na
geografskem obmodju Republike Slovenije. Priglasitelj je posredoval podatke o Stevilu sklenjenih
pogodb v opazovanem obdobju. Ker javno dostopi podatki o $tevilu sklenjenih pogodb danih
kreditov priglasitelj ne pozna in ni podal niti ocene, je Agencija sprejela odlogitev, da trznega
deleZa iz Stevila danih kreditov ne izrauna, saj bi prislo do dalj§ega zamika izdaje te odlodhe ter
tako izracunani trni delez iz Stevila danih kreditov nebi bistveno wvplival na odlogitev Agencije
seveda ob upostevanju 44. odstavka te odlodbe, Agencija bo izradunani trzni delez iz tabele 3
upostevaia pri obravnavi moznih vertikalnih uéinkov obravnavane koncentracije v 90., 94. in 98,

odstavku v nadaljevanju, v to¢ki |11.3.4.4. te odlodbe.

I1.3.2. DoseZeni tini deleii podjeti, udelefenih v koncentracii z njenimi konkurenti na
opredefjenem uposievni trg, sklenjenih pogodb finanénega zakupa poslovnim partnerjem na
geografskem obmodju Republike Slovenije

75, Agencija je iz posredovanih podatkov priglasitelja o konkurentih na opredeljenem uposgtevnem
trgu sklepanja pogodb finanénega zakupa dodala in iz javno dostopnih informacij upostevala tudi
potencialne konkurente, ki delujejo tudi na opredelienem upostevnem trgu skienjenih pogodb
finanénega zakupa na geografskem obmoé&ju Republike Slovenije. Agencija je z namenom
pridobitve podatkov o finan¢nem zakupu financiranja poslovnih partnerjev konkurentom, ki jih je
navedel priglasitefj, in potencialnih konkurentom, ki jih je zaznala Agencija, posredovala zahtevo
za posredovanje podatkov v obliki vpradainika s preglednicami, ki se je nanagai na storitve na
opredeljenem upostevnem frgu sklepanja pogodb finanénega zakupa s poslovnimi partnerji na
geagrafskem obmotju Republike Slovenije. Agencija je tako zahtevo za posredovanje podatkov
posredovala skupno 22 potencialnim konkurentom, ki naj bi delovali na opredelienem
upodtevnem trgu sklepanja pogodb finanénega zakupa na geografskem obmodju Republike
Slovenije. Glede na navedeno v 42, 44, in 57. odstavku te odlotbe je Agencija ob prejemu
odgovorov na zahtevo za posredovanje podatkov v obliki vpradalnika s preglednicami ugotovila,
da na opredeljenem upodtevnem trgu sklenjenih pogodb finanénega zakupa obstajajo podietja, ki
opravljgjo aklivno viogo izvedbe, in seveda podietja, ki opravijajo pasivno viogo izvedbe. S
pojmom pasivnih viog izvedbe na opredeljenem upostevnem trgu, skiepanja pogodb finandnega
zakupa, Agencija razvrita podjetja, ki na geografskem obmogju Republike Slovenije ne ponujajo
ved omenjene storitve, saj se umikajo z opredelienega upostevnega trga na osnovi raziiénih
razlogov (prenehalo dovoljenje, pomanjkanje finanénih linij, likvidacija, ste&aj itd.). Tako Agencija
v tem delu upodteva samo podatke podjetij, ki na opredelienem upostevnem trgu sklepajo
pogodbe finannega zakupa, imajo ustrezna dovoljenja Banke Slovenije, kar pomeni, da v &asu
od prejema vloge za priglasitev do izdaje te odloébe opravijajo navedena podjetia aktivho viogo
ponudnikov navedene storitve. Med konkurenéno akfivna podjetja tako sodijo: (i) PORSCHE

Stran 18 od 30




Leasing SLO d.o.o. firma za leasing, Ljubljana, (i) SKB LEASING d.o.o., (jii) SKB Leasing Select
d.o.0., (iv) Sparkasse Leasing S d.o.0., (v} Scania Leasing d.0.0., (vi) NLB Lease&Go d.0.0., (vii}
DH Leasing, druzba za financiranje d.o.0., (viil} RCI Lizing d.o.0., KORINITA LEASING d.o.0. in
(ix) VFS d.o.0. Prejete podatke konkurendnih podietij je Agencija primerjala z javno dostopnimi
podatki navedenih konkurentov in jih ocenjuje kot verodostojne, saj je grejete podatke preverila
tudi z javno dostopnimi podatki, ki jih objavija ZdruZenje bank Slovenije® in dostopnimi podatki iz
Biltena Banke Slovenije%. Omenjena konkurenéna podjetjia so registrirani in so pridobila
dovoljenje Banke Slovenije za opravijanje glavne dejavnosti finanénega zakupa v skladu z ZPotK-
2. Ker omenjena konkurenéna podjetja poleg glavne dejavnosti izvajajo tudi druge dejavnosti, kot
je sklepanje pogodb danih potrogniskih kreditov, kot je navedeno v 73. odstavku te odloche in
podobno. Med prejetimi odgovori na zahtevo za posredovanje podatkov v obliki vpradalnika s
preglednicami so bili tudi odgovori biv3ih konkurentov, ki ne izvajajo aklivnosti na opredeljenem
upostevnem trgu sklepanja pogodb finanénega zakupa iz razlignih pravnih in tudi finanénih
razlogov. Agencija takdnih podjetij, ki zakljuéujejo poslovanje na opredelienem upoStevnem trgu,
sklepanja pogodb finangnega zakupa, v tej odloébi ne upoSteva, ker tak3na podjefja ne sklepajo
pogodb in samo zakljudujejo poslovanje po Ze obstoje¢ih sklenjenih pogodbah financnega
zakupa iz preteklosti. Glede na opredeljeni upostevni trg sklepanja pogodb finanénega zakupa in
na osnovi prejetih podatkov priglasitelja, javno dostopnih podatkov in podatkov, ki jih je pridobila
Agencija, sta nastali tabeli 4 in 5, ki sta v nadaljevanju te toCke.

Tabela 4: Trini dele?, izradunan iz vrednosti sklenjenih pogodb finanénega zakupa poslovnega
sekiorja na geografskem obmodju Republike Slovenije za leta 2018, 2019 in 2020

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sklenjene pogodbe T N T - 3 N
finanénega zakupa Vrednost v | Trni delez | Vrednost v | Tr2ni deleZ | Vrednost v | Trinl deleZ
mio EUR v % mio EUR v% mio EUR v %
Skupine NOVA KBM [20-30] {20-30j [20-30]
Konkurencniit podjetij [70-80] {70-80] [70-80]
N éju R ik
8;32,'};;;"‘” epublike 902,9| 100,00 9224| 100,00 859,2| 100,00

Vir: Odgovor na zahteve za posredovanje podatkov priglasitve koncentraciie podjelfa Nova KBM nad podjetjem ALEJA
dokument L 3061-7/2021-108, preglednica 3 in 7, ter javno dostopni podatki Biltena, junij 2021 Banke Stovenife tabela

1.9.2. stran 31-11.

Tabela 5: Trni deles izradunan iz Stevila sklenjenih pogodb finanénega zakupa poslovnega
sektorja na geografskem obmodju Republike Slovenije za leta 2018, 2019 in 2020

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Pogodbe finanénega Tréni deted Trin) dalaz Teanl deled
¥ini dele rZni dele rini delez
zakupa . db ’ 5t,
[ it. pogo v % it, pogodb v % §t, pogodb v %
Skupine NOVA KBM [20-30] [20-30} [20-30]
Konkurenénih podjeti [70-80] [70-80] [70-80]
Na obmodj 4]
a obmocju Republike 58,299 100,00 56.486 100,00 47.106 100,00
Slovenije ‘

Vir: Odgovor na zahlevo za posredovanje podalkov priglasitve koncentraciie podjelia Nova KBM nad podjetiem ALEJA
dokument §t.: 3061-7/2021-108, preglednica 4 in 8 ter javao dostopni stalistiéni podaltki Zdruzenja bank Slovenife.

76. Agencija na osnovi posredovanih podatkov priglasitelja, javno dostopnih podatkov in podatkov

analize prejetih odgovorov na zahtevo za posredovanje podatkov konkurentov ugotavija, da
priglasitel] dosega: (i) [ % tr2ni delez izraunan iz vrednosti sklenjenih pogodb finanénega
zakupa poslovnih partnerjev v letu 2020 glede na vrednost sklenjenih pogodb finanénega zakupa
poslovnih partnerjev na geografskem obmogju Republike Slovenije in (i) R % trini deleZ
izradunan iz $tevila sklenjenih pogodb finandnega zakupa postovnih partnerjev na geografskem
obmodju Republike Slovenije. Glede na povezavo z vertikalno povezanim upostevnim trgom

* Dostopno na spletni strani hitps:/fiwww.zbs-giz sifzdruzenie-bank.asp?Structuretd=1199 dne 27. 8. 2021.
® Bilten Banke Slovenije, Junij 2021, Tabela 1.9.2. Stanje lizindkih poslov po seklorjih in tipu posla, stran .-31, ki je dostopen
na spletni strani https:/bankasloveniie.blob.core windows.netpublication-files/bil2021 06.pdf dne 27. 8. 2021,

Stran 19 od 30



sklenjenih pogodb danih kreditov, kot je navedeno v 44, in 56. adstavkom te odlobe bo Agencija
morebilne ucinek koncentracije obravnavala v 90., 94. in 98. odstavku v nadaljevanju, v togki
i11.3.4.4. te odlotbe.

.3.3. Dosezeni lrini deleZi podietii udeleZenih v koncentraciii z njenimi konkurenti na
opredeljenem upodlevni lrg, skfenjenih pogodb za odkup terjatev posfovnim partneriem na
geografskem obmodju Republike Slovenije

77. Agencija je iz posredovanih podatkov podjetia ALEJA o konkurenth na opredeljenem
upostevinem trgu sklepanja pogodb za odkup terjatev in iz javno dostopnih informacij upostevala
tudi potencialne konkurente, ki delujejo na opredeljienem upoStevnem trgu sklenjenih pogodb za
odkup terjatev na geografskem obmogju Repubiike Slovenije. Agencija je z namenom pridobitve
podatkov o sklenjenih pogodb za odkup terjatev ponudnikom storitev, ki jih je navedel priglasitelj,
in potencialnih konkurentom, ki jih je zaznala Agencija, posredovala zahtevo za posredovanje
podatkov v obliki vpradalnika s preglednicami, ki se je nanaal na storitve na opredeljenem
upostevnem trgu skiepanja pogodb za odkup terjatev s poslovnimi partnerji na geografskem
obmotju Republike Slovenije. Agencija je tako zahtevo za posredovanje podatkov posredovala
skupno 34 potenciainim konkurentom, ki naj bi delovali na opredelienem upodtevnem trgu
sklepanja pogodb finanénega zakupa na geografskem obmodju Republike Slovenije. Glede na
navedeno v 42., 43., 44., 45, in 63. odstavku te odlogbe je Agencija ob prejemu odgovorov na
zahtevo za posredovanje podatkov v obliki vpradainika s preglednicami ugotovila, da na
opredelienem upostevnem trgu sklenjenih pogodb finanénega zakupa obstajajo podjetja, ki
opravljajo aktivno vlogo izvedbe, in seveda podjetja, ki opravijajo pasivno viogo izvedbe. S
pojmom pasivnih viog na opredeljenem upodtevnem trgu, sklepanja pogodb za odkup terjatev,
Agencija razvrdCa podjelja, ki na geografskem obmog&ju Republike Slovenije ne ponujajo ved
omenjene storitve, saj se umikajo z opredeljenega upodtevnega trga, na osnovi razliénih raziogov
(premalo informacij za izvajanje, pomanjkanje finanénih linij, likvidacija, steéaj itd.). Tako Agencija
v tem delu uposteva samo podatke podjetij, ki na opredeljenem upo$tevnem trgu sklepajo
pogodbe finangnega zakupa in s tem fzvajajo aktivino viogo na strani ponudbe na geografskem
obmotju Republike Slovenije. Med konkurenéno aktivna podjetja tako sodijo: (i) BANKA
INTESA SANPACLO d.d., (i) UNICREDIT BANKA SLOVENIJA d.d., (i) GORENJSKA BANKA
d.d., KRANJ, (iv) Delavska hranilnica d.d. Ljubljana, (v} B IN 8 FIN d.o.0., (vi) E-SOLVENTA
LJUBLJANA d.o.0.; {vii) POLFIN d.0.0., (viii) INTERFINANCE, d.o.o., (ix) A.B.S. Factoring d.o.0.,
(x) AGENCIJA ZA POSPESEVANJE LIKVIDNOSTI d.0.0., (xi) NEKSTER FINANCE, d.o0.0., {xii)
PRVA FINANCNA AGENCIJA d.o.0., (xiii} 8-Factoring d.d. in {xiv) BORZA TERJATEV, trg za
vzajemno financiranje, d.d. Pri izralunu trznih deiezev si je Agencifa pomagala z odgovori na
zahtevo za posredovanje podatkov v obliki vprasalnika s preglednicami, ki je bil posredovan
potencialnim konkurentom in tako iz prejetih odgovorov finanéne podatke konkurentov zdrugila po
opazovanih obdobjih za leta 2018, 2019 in 2020. Agencija ocenjuje, da so na obmogju Republike
Slovenije podjetja, ki so izvajale aktivno vlogo sklepanja pogodb za odkup terjatev, vendar te
storitve ne izvajajo vet, kljub temu da imajo to storitev registriranc. Med temi podjetji so tako tudi
podjetja, ki so v postopku likvidacije, odnosno ste¢aja. Agencija podjetij, ki ne izvajajo aktivno
izvedbo sklepanje pogodb za dokup terjate v nadaljevanju, te odlothe ne upodteva. Kot je

navedeno v 35. odstavku te odiodbe, Skupina NOVA KBM ne izvaja aktivne vloge na

opredelienem upodtevnem trgu sklepanja pogodb za odkup terjatev, B '

Glede na opredeljeni upostevni trg sklepanja pogodb za odkup terjatev
in na osnovi prejetih podatkov priglasitelja, javno dostopnih podatkov in podatkov, ki jih je
dodatno pridobila Agencija, je podatke in odgovore analizirala in nastale so tabele 6, 7 in 8, ki so
v hadaljevanju te tocke,
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Tabela 6 Trini dele#, izradunan iz vrednosti sklenjenih pogodb za odkup terjatev poslovnif
partnerjev na geografskem obmodju Republike Slovenije za leta 2018, 2019 in 2020

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sklenjene pogodbe za N N . N . N
odkup terjatev Vrednost v | Trzni delez | Vrednost v | Trzni delez | Vrednost v | Trini deleZ
mio EUR v% mio EUR v% mio EUR v%
ALEJA [5-16] [6-10] [5-10]
NOVA KBM [0-5] [0-5] [0-5]
Koncentrirano [20-30] {10-20] [5-10]
Konkurenénih podjetij [80-90] [80-90] [90-100]
R ik
gfosmj‘;“‘l" epublike 1.204,2 100,00 1.487,7 100,00 1.412,1 100,00

Vir: Cdgovor na zahlevo za posredovanfe pedalkov priglasitve konceniracije podjetja Nova KBM nad podfellem ALEJA
dokument &.: 3061-7/2021-6, tabela 10, dokument §t.: 3061-7/2021-131 in posredovanih odgovorov za zahteve za
posredovanje podatkov konkurentov, navedenih v 15, odstaviu I tocke in 77. cdstavka te todke.

Tabela 7: Trini deles, izradunan iz Stevila sklenjenih pogodb za odkup terjatev poslovnih partnerjev
na geografskem obmodju Republike Slovenije za leta 2018, 2019 in 2020

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sklenjene pogodbe za Trani deloz Tent dolo Trini dolez
odkup terjatev " rnl dele? | rini delez | rzni delez
p ter] &t. pogodb v it pogodb v % &t. pogodb v %

ALEJA [20-30] [20-30] [10-20]

NOVA KBM [0-5] [0-5] [0-5]

Koncentrirano [20-30] [20-30] {10-20]

Konkurenénih podjetif {70-80] [70-80] [80-90]
N éju R i

a obmogju Republike 17.320 100,00 20.539 100,00 20,043 100,00

Slovenije

Vir: Odgovor na zahtevo za posredovanje podatkov priglasitve koncentracije podjelfa Nova KBM nad podjetiem ALEJA
dokument 3t.: 3061-7/2021-6, tabela 10, dokument §k: 3061-7/2021-131 in posredovanih odgovorov za zahleve za
posredovanje podatkov konkurentov, navedenih v 16. odstavku I, tocke in 77. odstavka le tocke.

Tabela 8 Trini dele3, izradunan iz $tevila poslovnih partnerjev, ki so sklenili pogodbe za odkup
terjatev na geografskem obmodju Republike Slovenije za leta 2018, 2019 in 2020

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sklenjene pogodbe za Trinl dele3 Trini delez Trani dele3
réni deleZ rini dele2 rini delez
odkup terjatev . podieti &t . jetij
pter) &t, podjeti] v podjetij v % it. podjeti] v %

ALEJA [10-20} [10-20} f10-20]

NOVA KBM [0-5] [0-5] [0-5]

Koncentrirano [10-20] [10-20] [10-20]

Konkurenénih podjetij [80-90] {80-90} [80-90]
Na obmogju R bli

a obmogju Republike 2.842 100,00 3.107 100,00 2.946 100,00

Slovenije

Vir: Odgovor na zahlevo za posredovanfe podatkov priglasitve konceniracije podielia Nova KBM nad podjeljem ALEJA
dokument 8t 3061-7/2021-6, labela 10, dokument it.: 3061-7/2021-131 in posredovanih odgoverov za zahlove za
posredovanje podatkov konkurentov, navedenih v 15. odstavku . lotke in 77. odstavka te tocke.

78. Agencija na osnovi posredovanih podatkov priglasitelja, javno dostopnih podatkov in prejetih
podatkov konkurentov ugotavija, da podjetja, udelezena v koncentracifi, dosegajo (i) 5,77 % trzni
dele?, izradunan iz vrednosti sklenjenih pogodh za odkup terjatev, (ii) 16,37 % trzni deleZ,
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izraCunan iz Stevila sklenjenih pogodb za odkup terjatev in (i) [EEEE % trzni dele?, izradunan iz
Stevila poslovnih partnerjev, s katerimi je faktor sklenil pogodbeno razmerje v letu 2020 na
geografskem obmotju Republike Slovenije. Agencija na tem mestu poudarja, da izraunani tr#ni
delezi podjetij, udeleZenih v koncentraciji, izkazujejo, da vrednost sklenjenih poslov za odkup
terjatev v povezavi s Stevilom sklenjenih postov za odkup terjatev izkazujejo niZjo povpredno
vrednost sklenjenih pogodb. Pogodbe se sklepajo glede na namen, zato se med seboj razlikujejo
in to je tudi razlog, da prihaja do tak8nega nihanja v izradunanem trznem deledu. Agencija je
zaradi razlike v izradunanem trinem delezu preverila izradunani trzni deles iz §tevila poslovnih
parinerjev, ki so sklenili pogodbo(e) o odstopu terjatve s faktorjem. Slednji tr2ni delez je sicer niZji
od trznega deleza, izralunanega iz Stevila sklenjenih pogodb o odstopu terjalev na geografskem
obmotju Republike Slovenije, vendar se priblizuje realni vrednosti, ki jo podjetie ALEJA dosega
na opredelienem upostevnem trgu. Izratunana frina deleza iz $tevila poslovnih partnerjev in
vrednosti sklenjenih pogodb odkupa terjatev bo Agencija v nadaljevanju povezala z morebitnim
ucinkom obravnavane koncentracije v 90., 95. in 99. odstavky v nadaljevanju, v tacki 111.3.4.4. te

odloébe.

111.3.4, Vertikalni uCinki z opredeljenima upoStevnima trgoma sklenjenih pogodb danih kreditov in
financnega zakupa na gornjem delu oskrbne verige v povezavi z opredeljenim upodtevnim trgom
sklenfenih pogodb za odkup terjatev (faktoring)

111.3.4.1. Obstoj morebitnih zakonedajnih ovir ter udinki vstopa in izstopa na opredelienem

79.

80.

upodtevnem trgu sklepanja pogodb za odkup terjatev na geografskem obmodju Republike
Slovenije

Sklepanje pogodb za odkup terjatev (faktoring) na obmo&ju Republike Slovenije je omenjeno
same spiodno v fretji pod-alineji druge alineje drugega odstavka 5. glenu ZBan-3 v delu, kjer se
omenja »odkup terjatev z regresom ali brez njega (faktoring)«. Ker ne obstaja posebna zakonska
ureditev, se sklepanje pogodb za odkup terjatev uvrdéa v modemi tip in si ta dejavnost sele utira
svojo pot, kot je navedeno 62. odstavku fe odlotbe, Zato v tak3nih pogodbah prevladujejo
predvsem finan¢ne funkcije, ki so vezane na zunanji vir financiranja podijetjj in predstavijajo
taksne pogedbe orodje podjetnidkih financ, Odkup terjatev sodi med moderne finandne storitve, ki
gedalje bolj trdno vstopa ob bok kiasiénim banénim storitvam, ki jih najveckrat najdemo v banénih
predpisih. V praksi pa odkup terjatev sodi v podrogje banénega prava. Na geografskem abmodéju
Republike Slovenije storitev odkupa terjatev nima posebne pravne ureditve s podrodja sklepanja
pogodb za odkup terjatev, razen navedb v 417, in 420. &lenu Obligacijskega zakonika® (v
nadaljnjem besedilu: OZ). Dejstvo, da ni bolj podrobne pravne ureditve, izhaja tudi iz tega, da
predstavija mlado finantno storitev na geografskem obmodju Republike Slovenije, zato je le ta
dokaj nerazvita in neorganizirana. Na geografskem obmo&ju Republike Slovenije se tako z
dejavnostjo odkupa terjatev (faktoringa) ukvarjajo podjetja, banke, zavarovainice in drugi. Za
temeljno pogodbeno razmerja v dejavnosti odkupa terjatev med faktorjem in odstopnikom terjatve
se uporablja pravna ureditev cesije.

Na osnovi navedenega v zgornjem adstavku Agencija meni, da na opredelienem upodtevnem
trgu sklepanja pogodb za odkup terjatev ni takdnih zakonskih ovir, ki bi onemogodala oziroma
ustvarjala negativne ucinke ob vstopu in izstopu ponudnikov teh storitev na geografskem
obmogju Republike Slovenije. Opredelfjeni upostevni trgu skiepanja pogodb za odkup terjatev
predstavija, kot je navedeno v 62. adstavku togke 111.3.3, te odlodbe novejSo dejavnost, zato si
podjetje ALEJA in vsa konkurenéna podjetja $ele utirajo pot in s tem uveljavljajo na geografskem
obmocju Republike Slovenife. Agencija je v 77. odstavku togke HI.3.3. te odlodbe navedia
konkurenéna podjetja, ki delujejo na navedenem opredeljenem upoitevnem trgu. Hkrati poudaija,
da obstajajo tudi podjetja, ki ne delujejo ves na opredelienem upostevnem trgu, sklepanja pogodb
za odkup terjatev, ker ne uspevajo pridobiti ustreznih virov financiranja, pomanjkanje ustreznih
kadrovskih resursov ali pa se zaradi drugih raziogov umikajo iz navedenega opredeljenega
upoStevnega trga ter nekatera so v postopku likvidacije ali stecaja. Agencija meni, da izslopne in

* Obligacijski zakonik (Uradni list RS, §t. 97/07 — uradno pregisteno besedilo, 64/16 — odl. US in 20/18 — ORDZE31), dostopno
na spletni strani  hitp:feavw.pisrs.sifPis.weblprealedPredpisa?id=ZAK0 12638d-49683-5=1&d-40683-p=184d-49683-0=1 &d-

49685-p=2, dne 20. B. 2021,

&

Problematika fakioringa z vstopom v Europsko unijo, Nasta Korbun, julj 2004, dostopno na spletni sirani

https:/fcore.ac.ulidownload/pdfi87523628.pdf, dne 19. 8. 2021.
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vstopne ovire niso tak3nega znadaja, da bi bil onemogogen vstop in izstop iz omenjenega
upostevnega trga.

11.3.4.2. Udinki na oblikovanfe cen in ekonomije obsega, na opredelfenem upoStevnem lrgu

81.

82,

sklanjenih pogodb za odkup terjatev na geografskem obmodju Republike Slovenije

V sploénem bi na podrogju oblikovanja strodkov, ki jih ima faktor, na osnovi katerih dologa ceno
odstopliene terjatve, sestavijen iz lreh elementov, in sicer iz: (i) provizil, (i} administrativnih
strogkov ter (iil} obresine mere oziroma strodkov financiranja. Provizija, ki jo faktor zaraduna iz
naslova slroSkov upravljanja in zavarovanja pri razliénibh bankah, hranilnicah, zavarovalnicah,
druzbah, ki izvajajo odkup terjatev, je razliéna. V splodnem je mogode povzeti, da se provizije
gibliejo od 0,5 % do 4 % na celotno glavnico ter F)at\.re V mednarodnem (:zvoznem) faktoringu pa
med 1,2% do 1,8 % od odstoplienih terjatev.™ Iz mednarodne I|terature pa je mof zaslediti
podatke, da se provizije glbije]o od 1% do 2 % na glavnico terjatve.* Za tako velika odstopanja
obstaja obrazlozitev, saj je pomembno razumeti, da se le-ii dolodajo na podlagi dologenih
kazalcev, ki jih dologi fakior za vsakega komitenta posebej in na podlagt le-teh dolodi ceno
oziraoma provizijo. Med najpomembnej$e kazalce cziroma dejavnike se uvri&ajo (i) bonitetna
ocena dolZnika, (i) bonitetna ocena dobavitelja, ki odstopa terjatev, {ii) placnim rok, (iv) de]avnost
(v) 3tevilo kupcev, {vi) obseg odstoplienih terjatev v dolofenem ohdobju in (vu) podobno.”’ S
predpladilom doloenega odstotka odkupljenih terjatev faktor zagotavija financiranje dobavitelju,
ki odstopi od terjatev, kar pomeni, da faktor dejansko sklene pogodbo o danem kreditu, ki je
zavarovan na nagin, da se vzame v zastavo njegovo terjatev do kupcev. Ceno za dane kredite
predstavijajo obresti.®? Stroske financiranja, kot se obresti na predujem, ki ga faktor nakaZe
dobaviteljem za odstoplieno terjatev pred poravnavo s strani dolZnika terjatve oblikujejo skladno s
cenami ha {r2isdu. V okviru domadega faktoringa znasa od 11 % do 17 % na lelni ravni ter v
mednarodnem faktoring od D+ 6% do D+ 12 %, kar pomeni, da se spreminjajo glede na
regresno pravico faktorja. V kolikor ima faklor regresno pravico nad terjatvijo (popladilo pii
dobavitelju, v kolikor terjatveni dolznik, ki je kupec, ne poravna obveznosti), sta pomembna
kazalca tako: (i) boniteta dolZnika terjatve kot tudi {ii} boniteta dobavitelja odstopljene ter;aive)
Pri mednarodnem (izvoznem) faktoringu pa se v primeru neregresne pravice, {(kar je v velikih
primerih) lahko obrestna mera primerja z obrestno mero kratkoroénih danih kreditov bank,
hranilnic, drugih finanénih organizacij / podjetij, ki jo le te zaratunavajo prvorazrednim
prejemnikom danih kreditov. Tako kot provizija faktorja so za doloditev o vidini obresine mere
pomembni dolodeni dejavniki oziroma kazalci, ki so navedeni v tem odstavku od tok (i) do tocke
(vii). Adrinistrativni strodki so obi¢ajno podani v f!ksmh postavkah, seveda pa se razlikujejo glede
na obseznost in zahtevnost posameznega posla™ in se okvirno glbijejo v fiksnem znesku od
12,00 EUR za enostavnej$e posle pa do 70,00 EUR za zahtevnej$e posle.®

Poleg oblikovanja cene na opredeljenam upostevnem trgu, sklepanja pogodb za odkup terjatev je
pomembna tudi ekonomija obsega, saj se na stroSkowvnl strani pojavija predvsem kot zniZanje
povprednih strodkov na enoto finanéne storitve. Te strodki se kaZejo preko centralizacije, nodenja
skupnih strokov, marketinga, itrZenja, tehnologije, izobraZzevanja, vendar se s povedanjem
obsega poslovanja ravno tako fahko pojavijajo disekonomije obsega, in sicer zaradi prekomerno
birokratizacijo poslovnih procesov, dalja odzivhosti do strank ali manjSa fleksibilnost na
opredelienem upodtevnem trgu, sklepanja pogodb za odkup terjatev. Ekonomija obsega se na
prihodkovni strani kaze predvsem v vedjih finanénih kapacitetah, ki omogogijo pridobitev vedjih
strank, ter v laZjem uravnavanju razprdenosti tveganja. Dodatno se kaZe tudi v prihranku pri
razlitnih investicijah, saj omogoéa izrabo in zapolnitev obstojedih virov znotraj povezanih

institucij. %

Mrklavzma M. (2005), Zavarovanje terjatev pri Slovenski izvozni druZbi, Poslovno-ekonomska fakulteta Maribor, stran 27.
© Elaherty, Robert E., (1993), Before you export, consider all the facters, The Journal of European Business, 4(B), stran 11.
¥ Merc, O. (2003), Zavarovanje pladil v mednaradnem poslovanju, Pravna fakulleta v Ljubljani, stran 15,
”Dlana T. (2006, aprit), Factoring and the credit manager, CMA Management 80{2), stran 109.
B!Zjak H. {2003), Faktoring v slovenski poslovni praksi, Ekonomska fakulleta Ljubjana, stran 27.
® Kaiser, G. (2008), Zavarovanje in financiranje mednarodne trgovine in vioga Nove Ljubljanske banke d.d., Ekonomska
fakuilela tjubljana, stran 16.
¥ Cesarek, D. (2009, september), Pomen faktoringa v mednarcdnem lrgovini vkljutne s trendi cbravnavanega padrotja,
Ekeonomska fakulieta Ljubljana, stran 10.
* Odgovor na zahlevo za dopolnitev priglasitve koncentracije podjetja NOVA KBM nad podjetjem ALEJA, dokument 3L.: 3061-

7/2021-6, slran 45 in 46.
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84. Na osnovi vsega navedenega v zgornjih treh odstavkih te to¢ke Agencija meni, da na
opredeljenem upostevnem trgu sklepanja pegodb za odkup terjatev prigladena koncentracija ne
bo imela negativhega ulinka tako na znizanje ali zviSanje cen storitev na opredelienem
uposdtevnem trgu sklepanja pogodb za odkup terjatev. Hkrati priglasitelj tudi nima moéi, kot izhaja
iz totke H1.3.4.4. v nadaljevanju te odiotbe v smislu onemogoganja izvajanja storitev odkupa
terjatev pod niZjiimi strodki poslovanja, kar bi pomenilo, da priglasitel] sku$a izriniti iz
opredeljenega upostevnega trga odkupa terjatev konkurenéna podjetja (faktorje) na geografskem
obmotju Republike Slovenije,

i1.3.4.3. Uginki spremembe poslovne mreZe in smeri razvoja, na opredeljenem upostevnem trgu
sklepanja pogodb za odkup terjalev podiefja ALEJA na geografskem obmodju Republike

Slovenije

85. Prigl

86. Podjetja, ki delujejo na opredefjenem upostevnem trgu skiepanja pogodb za odkup terjatev se
zavedajo, da bo vedno bolj pomemben tehnolodki razvoj, ki bo vplival na obstoj tak3nih podjetij na
geografskem obmodju Republike Slovenije. Na opredeljenem upodtevnem trgu sklepanja pogodb za
odkup terjatev sta prisotni konkurengni podjetji (Borza Teratev d.o.o. in Hive IT d.0.0.), kateri sta
vzpostavili spletni platformi za posiopek odkupa ferjatev. Odstopnik teratve odnosno konéni
upraviCenec sam od faktorjev, ki delujejo na opredeljenem upodtevnem trgu sklepanja pogodbo za
odkup terjatev pridobit informacije prek spleta in si lahko sezname raéunov ogleda kar prek obfaka

Podjetie NOVA KBM sodeiuje tudi z dolo&enimi druzbami, ki produkte faktoring '

¥ Odgovar na zahtevo za dopolnitev priglasitve koncentracije podjetja NGVA KBM nad podjetiem ALEJA, dokument &f.: 3061-

7/2021 -6, priloga 16, stran 2.
* Odgovor na zahtevo za dopolnitev priglasitve koncentracije podjetjia NOVA KBM nad podjetjiem ALEJA, dokument &t.: 3061-

7!2021 -8, stran 43.
* Odgovor na zahtevo za dopolnitev priglasitve koncentracije pedietia NOVA KBM nad podjeljem ALEJA, dokument &t.; 3061-

712021-6, stran 46.
' Odgovor na zahteve za dopelnitev priglasitve koncentracije podjetja NOVA KBM nad podjetjem ALEJA, dokument &t.: 3061-

712021-8, stran 47,
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87.

88.

Skupina NOVA KBM ima za poslovanje s poslovnimi partnerji organizirano skrbnisko mrezo na
opredelienima upostevnima trgoma sklepanja pogodb, danih kreditov in finanénega zakupa na
rafskem obmodju Republike Slovenije i :

Agencija glede na navedeno v predhodnih odstavkih te togke v delu, ki se nanada na spremembe
poslovne mreZe ugotavlja, da bo priglasitelj s pridobljenim znanjem, ki ga imajo zaposleni v
podjetiu ALEJA in skrbniSko mreZo priglasitelja imel moZnost ustvariti pozitivne u€inke na razvoj
opredeljenega upostevnega trga sklepanja pogodb za odkup terjatev na geografskem obmodju
Republike Slovenije. Pridoblieno znanje zaposlenih v skrbnidki mreZi s podrofja na katerem
delujejo in morebitnega razvoja centraliziranega informacijskega sistema jim omogoca nadaljnji
razvoju opredeljenega upo$tevnega frga sklepanja pogedb za odkup terjatev na geografskem
obmadéju Republike Slovenije.

Ii1.3.4.4. Morebitni nastanek vertikalnega udinka med upostevnimi trgi na geografskem obmodju

80.

Republike Slovenije

Agencija se je glede na to, da so si opredeljeni upoStevni trgi sklepanja pogodb (i) danih kreditov,
(ii) finangnega zakupa (finanéni lizing in finan¢ni najem / operativni lizing) in (iii) za odkup terjatev
{faktoring) delujejo kot aktivne storitve upoStevala, da je pri opredelitvi upodtevnega
proizvodnega / storitvenega trga potrebno upodtevati tudi (i) lastnosti izdelkov / storitev in njihovo
uporabo, (i) podrobne pogoje konkurence, (iif) zamenljivost ponudbe, (iv) razliéne skupine
konénih upravitencev, {v} razli¢ne distribucijske poti / kanale, (vi} podatke o oblikovanju cen
proizvodov / storitev, ki so v medsebojni odvisnosti tudi od lastnistva dobrine. V ta namen je
Agencija v nadaljevanju preverila povezanost med Skupino NOVA KBM in podjetiem ALEJA. V ta
namen je Agencija preverila podatke o deleZih v strukturi ustvarjenih prihodkov iz poslovanja, ki
jih ustvari pet najpomembnejdih kupcev pedjetia NOVA KBM na opredelienem upostevnem trgu
sklenjenih pogodb danih kredilov na geografskem obmogju Republike Slovenije, ki so podani v
nadaljevaniju te tocke v tabeli 9.

Tabela §: Dele? v strukturi izradunan na osnovi prihodkov iz poslovanja podjetia NOVA KBM za pet
najvedjih prejemnikov sredstev na opredefjenem uposievnem trgu sklenjenih pogodb, danih
kreditov in podietia ALEJA, ki je na spodnjem delu oskrbne verigi povezan s frgom sklepanja
pogodb za odkup terjatev za lefa 2018, 2019 in 2020 na geografskem obmodju Republike Slovenije

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Prihodki v | Delez v | Prihodki v | Delez v | Prihodki v | Delez v
mio EUR % mio EUR % mio EUR %

Skupine NOVA KBM na obmoéju
Republike Slovenije

Podjetja ALEJA

Skupaj pet najvedjih strank na aktivni
strani bilance banke

Prihodki iz poslovanja Skupine 100,00 100,00 100,0%

NOVA KBM
Vir: Qdgovor na zahtevo za posredovanje podatiov priglasitve koncentracife podjelfa NOVA KBM nad podfeifern ALEJA

dokument §l.; 3061-7/2021-108, priloga 17.

90. Agencija na osnovi pridobljenih podatkov ugotavija, da ima priglasitel na opredeljenem

upoitevnem trgu skiepanja pogodb danih kreditov med petimi najvegjimt kupci, ki so prejemniki

9 Odgovor na zahtevo za dopolnitev priglasitve koncentracije podjetia NOVA KBM nad podjetjem ALEJA, dokument §t.: 3061-
7/2021-8, stran 48 in 49.
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navedenih sredstev priglasitelja [l % deleZ v strukturi prihodkov podjetja Skupine NOVA KBM
v leti 2020, kar predstavlja razpréeno strukturo poslovanja. Prevzemno podjetie ALEJA dosega le
Bl % deiez v strukturi podjetie NOVA KBM s sklenjeno pogodbo danega kredita, ki je
navedena v 5. in 6. odstavku te odlogbe (viSina vrednosti skienjene pogodbe), kar predstavlja
B % delez v strukturi danih kreditov poslovnim partnerjem (vi$ina vrednosti navedena v tabeli 3
v togki 1I1.3.1. te odlocbe, kjer je navedena vrednost danih kreditov poslovnih partnerjev s strani
Skupine NOVA KBM) iz aktivnega dela bilance stanja Skupine NOVA KBM. Agenciji je hkrati tudi
preveriia podatke o deleZih v strukturi prihodkov iz poslovanja, ki jih ustvari pet najpomembnejsih
kupcev podjetia NOVA KBM na opredsljensm upostevnem trgu sklenjenih pogodb finanénega
zakupa na geografskem obmoéju Republike Slovenije, ki so podani v nadaljevanju te tocke v

tabeli 10.

Tabela 10: DeleZ v strukturi, izraGunan na osnovi prihodkov iz poslovanja podjetja NOVA KBM za
pet najvedjih prejemnikov sredstev na opredeljenem upoStevnem trgu iz naslova sklenjenih
pogodb, finandnega zakupa in podjetja ALEJA, ki je na spodnjem delu oskrbne verigi povezan s
trgom sklepanja pogodb za odkup terjatev za leta 2018, 2019 in 2020 na geografskem obmodju

Republike Slovenije

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Prihodki v | Delez v| Prihodkiv | Deleiv | Prihodkiv | Delez v
mio EUR % mio EUR % mio EUR %

Skupine NOVA KBM na obmoéju
Republike Slovenije

Podjetia ALEJA

Skupal pet najvedjin strank na aktivni
strani bitance banke

n - T2 Skuni
R o vania Skupine 100,00 100,00 100,00
Vir: Odgovor na zahlevo za posredovanje podatkov priglasitve koncenlracife podielia NOVA KBM ned podistiem ALEJA

dokument 8t.: 3061-7/2021-108, priloga 17.
91. Agencija na osnovi pridobljenih podatkov ugotavlja, da ima priglasitel] na opredeljenem
upodtevnem trgu sklepanja pogodb finanénega zakupa med pelimi najvedfimi kupci dosega

BB % deleZ v strukturi prihodkov podjetia Skupine NOVA KBM v leti 2020, kar pomeni zel
eno strukturo posiovanja. Prevzemno ALEJ :

na spodnjem delu oskrbne verige preverila podatke o deleZih v sirukturi strogkov poslovanja, ki jih
ustvari pet najpomembnejsih dobavitellev podjetia ALEJA na geografskem obmogju Republike
Slovenije, ki so podani v nadaljevanju te totke v tabeli 11.

Tabela 11: DeleZ v strukturi izraCunan na osnovi strogkov iz poslovanja podjetja ALEJA za pet
najvedjin dobaviteljev in priglasitelja na opredeljenem upodtevnem trgu, sklenjenih pogodb za
odkup terjatev za leta 2018, 2019 in 2020 na geografskem cbmadju Republike Slovenije

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Dobaviteljl ALEJA Strogkiv | Delezv | Strodkiv | Deleiv | Stroskiv | Dele3 v
EUR % EUR % EUR %
NOVA KB d.d.
Skupaj pet najvedjin dobaviteljev
podjetja ALEJA
Stroski iz poslovanja podjetja
ALEJA 100,00 100,00 100,00

Vir: Qdgovor na zahtevo za posredovanje podatkov priglasitve koncentracije podjetjia NOVA KBM nad podjetiem ALEJA
dokument 8L 3061-7/2021-6, priloga 13.

92. Agencija na osnovi pridobfjenlh podatkov ugotavija, da ima podjetje ALEJA na opredefienem
upostevnem trgu sklepa godb za odkup terjatev med petimi najvedjimi dobavitelji ustvarjene
stro3ke, ki predstavijajo * % delez v strukturi strodkov podjetja ALEJA v leti 2020. Podjetje
ALEJA v poslovnih knjigah izkazuje [§ 1 00 deleZ v strukturi strodkov, ki jih dosega priglasitel;.
Agencija hkrali navaja, da se med petimi najvegjimi dobavitelji pojavijajo poslovni partnerji in
fizitna oseba, ki so navedeni v 24, odstavku todke I1.1. te odiogbe. Agenciji je hkrati tudi preverila
podatke o deleZih v strukturi prihadkov iz poslovanja, ki jih ustvari pet najpomembnejsih kupcev
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podjetja ALEJA na opredelijenem upostevnem frgu sklenjenib pogodb za odkup terjatev na
geografskem obmotju Republike Slovenije, ki so podani v hadaljevanju te togke v tabeli 12.12

Tabela 12: DeleZ v strukiur, izradunan na osnovi prihodkov iz poslovanja podjetja ALEJA za pet
najvedjih prejemnikov in priglasitelia na opredelienem upo$tevnem lrgu sklenjenih pogodb za
odkup lerjatev 2a lela 2018, 2013 in 2020 na geografskem obmodju Republike Slovenije

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kupei podjetja ALEJA Prihodki v | Delez v | Prihodkiv |Delezv! Prihodkiv ! Deles v
EUR % EUR % EUR %
Skupina NOVA KBM
Skupaj pet najvadjih kupcey
podjetja ALEJA
Prihodki iz poslovanja 100,00 100,00 100,00 |

Vir: Odgovor na zahlevo za posredovanje podatkov priglasitve koncenlracije podjetia NOVA KBM nad podjefiem ALEJA
dokument 8t.: 3061-7/2021-6, prilaga 12.

Agencija na osnovi pridoblienih podatkov ugotavija, da ima podjetie ALEJA na opredeljenem
upostevnem trgu skiepanja pogodb za odkup terjatev med petimi najvegjimi kupci dosega
B o delez v strukturi prihodkov podjetja ALEJA v leti 2020. Podjetie ALEJA v poslovnih
knjigah izkazuje EEBE % dele? v strukturi prihodkov, ki jih dosega priglasitelj na opredelienem
upodtevnem trgu skiepanja pogodb za odkup terjatev na geografskem trgu Republike Slovenije.

Glede na opredelitvi upo3tevnih trgov v toéki HlIl.1.1. in 11.1.2. Agencija poudarja, da je pri
zamenljivosti ponudbe na opredeljenin upostevnih trgih upodtevano, da sta opredeliena
upodtevna trga sklepanja pogodb danih kreditov in finanénega zakupa medsebojno povezana, kot
je navedeno v 47., 562, in 89. odstavku te odlogbe in vendar hkrati dosegata tudi razli¢no stopnjo
diverzifikacije. Agencija pojasnjuje, da se opredeljeni upodtevni trg sklepanja pogedb, (i) danih
kreditov in (i) finan¢nega zakupa (finanénega lizinga in finanénega najema / operativnega fizinga)
med seboj razlikujeta v delu, kdo je lastnik dobrine po podpisu pogoedbe. Konéni upravidenec, ki
se je odlodil za eno od poslovnih pogodb, je tako kot povpraevalec sprejel odlogitev, da sklene
eno od pogodb med navedenima opredeljsnima upoStevnima trgoma. Med navedenima
upostevnima trgoma prihaja torej do raziika v trenutku, kdaj konéni upravienec postane lastnik
dobrine, e sploh postane njen lastnik. Glede na sam proces finanénega zakupa in vsebine
sklenjene pogoedbe lahko prihaja do trenutka, kot je navedeno v 53, odstavku fodke IL1.2. te
odlodbe, da se finanéni zakup obravnava kot dani kredit. Pri ponudniku proizvodov / storitev na
opredeljenem uposdtevnem trgu, sklepanja pogedb, danih kreditov ali finanénega zakupa prihaja
ob sklenitev pogodb in do nastanka terjatev, ko upnik kot dobavitelj s potrieno dobavnico kupca
proizvoda / steritve v poslovnih knjigah vzpostavi razmerje z terjatvenim dol2nikom. Banka
Slovenife na podiagi raziskave s SID Banko in bilancami stanja podjetij, ki jih objavija AJPES,
ugotovila, da je za poslovne partnerge dostop do financiranja v letu 2019 postal eden od najman;
omejujotih dejavnikov poslovanja.'” |z raziskave o dostopnosti finanénih virov za podjetja je
razvidno, da podjetja med pomembneje vire financiranja uvriajo lastne vire, banéna kredite in
lizinke posle oziroma odkup kratkoroénih terjatev, pri Eemer so se delezi med leti spremenili: (i)
podjetja ved kot v preteklih letih uporabljajo lizing in faktoring, (i) manj pa bangne vire financiranja
ter zadrZani dobi¢ek. Med manj pomembne vire financiranja pocgje!ja v raziskavi uvrdéajo zlasti
izdajo dol2niskih papirjev, komercialne kredite in lastnigki kapital, ™™

Glede na posiovne nadrte poslovnih partnerjev, se le ti odlodajo za enega od razlogov na osnovi
katerega se pojavijo na enem od opredeljenih upostevnih trgov. V primeru, da nimajo moznosti
vstopiti na nobenega od upostevnih trgov iz 94. odstavka te odlothe imajo poslovni partneri
glede na navedeno v 60. odstavku totke Iil.1.3. te odlotbe mozZnost, da si na osnovi odstopa
terjatev. omogodijo (re)financiranje posiovne dejavnosti. Faktor, ki podpise pogodbo z
odstopnikom terjalve na opredelienem upodtevnem trgu sklepanja pogodb za odkup terjatev
defuje kot ponudnik na opredeljenem upostevnem trgu sklepanja pogodb za odkup terjatev, ki s
poznavanjem terjatvenega dolZnika, sprejme odloditev o (re)financiranju dejavnosti (dani kredit za

02

Odgovar na zahtevo za dopolnitev priglasitve koncentracije podjetja MOVA KBM nad podjetiem ALEJA, dokument 5t.; 3061-

7/2021-6, priloga 12.
' Analiza dostopa podjelij do bantnih virov financiranja, Noemi Matavulj, 1/2021, Banka Slovenije, stran 7, objavijeno na

spletni strani https://bankaslovenije blob.ecre.windows net/publication-files/pa 1 21.pdf, dne 22. 9. 2021.
™ Analiza dostopa podjefij do ban&nih virov financiranja, Noemi Matavulj, 1/2021, Banka Slovenije, stran 8, objavijeno na
splotni strani hitps:/ibankaslfovenite.blob.core.windows.nel/publication-files/pa 1 21.pdf, dne 22. 9. 2021.
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redno poslovanje) odstopniku terjatve. Opredelieni upostevni trgu sklepanja pogodb za odkup
terjatev, sestavijajo storitve navedene v 59. odstavku tocke IIi.1.3. te odlo¢be, od katerih eno
storitev predstavija alternativno (re)financiranje, ki jo izvede faktor z danim kreditom odstopniku

terjatev oziroma konénemu upraviéencu,
Glede na navedeno v 94. in 95, odstavku te odlofbe bi nageloma lahko prikazali opredeljena

upostevna trga sklenjemh pogodb, danih kreditov in odkupa terjatev kot enotni upostevni trg ob
upoétevan;u vidika fi nanmran;a odnosno kreditiranja rednega poslovanja odstopmka terjatev, ki }Ih
d

upostevnih trglh se vzpostavuo terjalve v aktwnem delu bilance terjatvenega upnika. Med
sklenitvijo pogodbe in nastankom terjatev obstaja sicer ¢asovna razlika med opredeljenimi
upostevnimi trgi, ki pa ne predstavija tak&ne ovire, da Agencija nebi prejete podatke sklenjenih
poslov hipoteti¢no zdruZila in prikazala kot kumulativni uginek na SirSem trgu od opredeljenih
upostevnih trgov, navedenih v 49., 50.,51., 55., 56., 57., 61. in 63. odstavku te odlo¢be. Morebitni
povezovalni uéinek med omenjenimi opredefjenimi upo3tevnimi trgi se kaZe predvsem v
kumulativni vidini nastalih terjatev na vseh treh vertikaino opredeljenih upoStevnih trgih
geografskega obmotja Republike Slovenije. Agencija poudarja, da se proizvodi / storitve med
opredeljenimi upostevnimi trgi razlikujejo glede na lastninsko pravico navedeno v 94. odstavku te
adlo&be. Pri sklenjenih pogodbah danih kreditov je lastninska pravica na strani prefemnika kredita
(pri hipotekarnem kredilu je sicer prepoved odtujitve nepremicnine, odnosno prevzem lastnidtva
ob neplagilu zapadlih obrokov terjatvensga dolZnika terjatvenemu upniku) in finanénega zakupa,
pri katerem lastninska pravica ni na strani zakupnika vse do popladila terjatve, Ce je tako
doloteno v poagodbi finanénega zakupa ni pa nujno. Lastninska pravica pri odkupu terjatev se s
sklenitvijo pogedbe prenese iz terjatvenega upnika na fakior, ki nadalje ob zapadiosti terjatev
prejme pladilo od terjatvenega dolZnika, ki fastninsko pravico pridobi s poplacilom terjatve. Ker
med prenosi lastninskih pravic obstajajo razlike, je Agencija zato opredeljene upostevne trge
obravnavala loéeno. Kijub temu pa je vidina nastalih terjatev na opredeljenih upostevnih trgih
pokazatelj o uginku na §irfem trgu, ki ga dosegata podjetji, udeleZeni v koncentraciji s predloZzeno
koncentracijo. Agencija je zato izraunala trzne deleze iz nastalih kumulativnih vrednosti
sklenjenih pogodb iz navedenih opredeljenih upostevnih trgov in jih hipotetiéno obravnava
enoznaéno, brez upodtevanja morebitnega &asovnega zamika ob nastanku terjatev. V
koncentraciji udetezeni podjetji tako z dosezeno kumulativho vrednostjo terjatev, obrazloZeno v
temn odstavku te odlotbe na geografskem obmodju Republike Slovenije dosegajo vrednostl, ki so
podane v nadaljevanju te tocke v tabeli 13,

Tabela 13: Tr2ni dele?, izradunan na osnhovi sklenjenih pogodb podjeti, udeleZenih v koncentraciji
na opredeljenih vertikalno povezanih upo§tevnih irgih, izkazanih terjatev za leta 2018, 2018 in 2020
na geografskem obmodju Republike Slovenije

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Sklenjene pogodbe, ki . " N - .

izkazujejo terjatve Terjatve v Tréni Terjatve v Trzni Terjatve v Trinj
mio EUR |delezv% | mioEUR |deleiv% | mioc EUR | deleiv %
Koncentrirano® [20-30] [20-30] (10-20}
Konkurencnih podietij [70-80] {70-80] [80-90]

bmodju R

gﬁ,ﬁegj‘; Ju Republike 13.9042| 100,00| 145557} 100,00| 14.474,3| 100,00

7.

Vir: Odgover na zahtevo za posredovanje podatkov priglasifve koncenlraciie podfetfa NOVA KBM nad podfeljfem ALEJA
dokument 38: 3061-7/2021-6 in preglednica 1, 3 in 7, 3061-7/2021-108, priloga 17, 13, javno doslopnih podatkov Biltena
Banke Slovenile, poslovnih porodil konkurentov in prefetih odgovorov na zahleve za posredovanje podatkov konkurentov,
navedenih v 15. odstavku | focke e odlocbe. (* Koncentrirano pomeni zdruiene vrednosti terjatev Skupine NOVA KBM in

podjelja ALEJA.)

Agencija na osnovi pridobljenih podatkov ugotavija, da imajo podjetja udeleZena v koncentraciji
na opredeljenih upostevnih trgih sklepanja pogodb (i) danih kreditov, (i) finanénega zakupa in (ii)
za odkup terjatev dosegajo h % trzni deleZ, izra¢unan iz vrednosti terjatev na navedenih
opredefjenih upodtevnih trgih na geografskem trgu Republike Slovenije v letu 2020. V gasu
epidemije je pritakovano, da v ospredjs stopijo omejitveni dejavniki poslovanja podjetij, zato je v
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letu 2020 vecine dejavnikov, ki jih spremlja Banke Slovenije, ostal nesprernenjen.w5 Kljub temu
Agencija meni, da se priglasitelj in konkurenéna podjetja (banke in hranilnice) pritagajajo
razmeram na havedenih opredeljenih upodtevnih trgih in v odlogitvah upo3tevajo dejavnike o
nizjem domacem povpradevanju, spremenjenih pogojih, odnosno prilagajanju  strofkov
poslovanja in upostevanju odsotnosti z dela, kot najvegji dejavniki v Casu epidemije, katerim sledi
upravljanje denarnega toka in niZje {uje povpraSevanje, Pri velikih podjetjih so poleg Ze
navedenih dejavnikov uvrstila tudi premagovanje tezav v proizvedni verigi. Epidemija najbolj
negatlvno vpliva na promet ozuroma prihodek od prodaje, sledi povpragevanje, strodki poslovanja
in strodki pronzvodnje ali dela.'” Podjetia v naslednjem letu tako pnéaku;ejo poslabsanje
dostopnosti za vse vire financiranja, najbolj za privaréevani zasluZek oziroma prodajo sredstev
{notranji vir financiranja} in za oba banéna vira financiranja.

Podjetja svojo gospodarsko dejavnost financirajo na osnovi lastnih finanénih sredstev, kar bi
pomenilo lastni$ko in dolZnigko financiranje. V sklop dolZniskih oblik financiranja se na zgornjem
delu oskrbne verige pojavijo banke, hranilnice in druge finanéne organizacije / podjetja, ki svoja
prosta finanéna sredstva ponujajo na trgu pod dolodenimi pogoji, ki so navedeni togki lil.1.1. in
111.1.2. Tako ponudniki finanénih sredstev plasirajo svoja prosta finanéna sredstva v geografskem
obmodju Republike Slovenije, ki podjetiem, katerim primanjkuje finanénih sredslev povpradujejo
za njimi. Zato je Agencija za namene te koncentraclie opredelila dva upodtevna trga, in to
skiepanje pogodb: (i) danih kreditov in (i) finanénega zakupa (finanéni lizing in financni najem
(operativni lizing)), ki jih izvaja skupina NOVA KBM. Rezuitati sklenjenih poslov na upostevnima
trgoma pomeni nastanek lerjatev na strani bank, hranilnic in drugih finanénih organizacij / podjetij,
ki izvajajo razliéne oblike financiranja, Nastale {erjatve imajo vedno terjatvene doiZnike, kiso se s
pogodbo zavezali za plagilo terjatev v dolofenem roku, kot je navedeno v sklenjenih pogodbah,
ob upostevanju 61. odstavka te odlothe. Terjatve do dolinikov so take dolgoroénega in
kratkorodnega znadéaja, pri demer pa se ob zapadlesti posameznih vrednosti v skladu s pogodbo
o zapadlosti obrokov (pladil} upnikom finanénih sredstev le-fa povrnejo, kar velja za nastale
terjatve za oba opredeliena upostevna trga. Zapadiost terjalve pomeni skrajni rok popladila
posameznega obroka v katerem morajo dolZniki poravnati svoje dele obveznosti, vse do
dokonénih poplagil celotnih terjatev. Agencija glede na navedbe v 74. in 76, odstavku te odlocbe
in izraGunanimi trznimi deleZi v povezavi z izradunanimi deleZi v strukturi navedeni v 90. in 91.
odstavku te odlotbe na opredeljenima uposdtevnima trgoma skiepanja pogodh danih kreditov in
finanénega zakupa meni, da ob nespremenjenih razmerah na opredeljenima trgoma v povezavi z
44, odstavkom te odlogbhe prigladena koncentracija nima uéinkov.

Priglasitelj pojasnjuje, da prevzem podjetjia ALEJA na konkurenco na opredeljenem upo3tevnem
trgu sklepanja pogodb za odkup terjatev pod dologenimi pegoji, ki so navedeni tocki 1I1.1.3. ne bo
imel bistvenega vpliva, saj priglasitelj do sedaj ni redno ponujal sklepanja pogodb, odkupa
terjatev tako kot to velja za nekatere druge banke na geografskem obmoéju Republike Slovenije
(bod:sr kot samostojno produktno sioritev znoiraj banke, badisi preke odvisnih specializiranih

Agenc:;a giede
na navedbe v 78. odstavku te odlo¢be in izradunanimi trznimi delezi v povezaw z izradunanimi
dele?i v strukturi navedeni v 92. in 93. adstavku te odloébe na opredelienem upostevnem trgu
sklepanja pogodb za odkup terjatev meni, da kljub spremenjenim razmeram na opredefjenem
trgu v povezavi z 45. adstavkom te odlodbe prigla8ena koncentracija nima taksne trzne modi, da
bi koncentracija omejevala u€inkovito konkurenco.

100. Na podlagi vsega navedenega, v tockah 111.3.1,, 111.3.2., 111.3.3. in 1i.3.4. Agencija ob upostevanju

trzne strukture, odsotnosti vstopnih ovir, obstojeée in potencialne konkurence, izbire, ki jo imajo
konéni upraviéenci, ter drugih dejavnikov, zakfuéuje, da predmetna koncentracija ne omogota

1% predstavitev raziskave o dostopnosti finangnih virov za podjetja 2020, Januar 2021, Banka Slovenije, stran 1, objavijeno na
spletni strani https ffbankasloveniie.blob.core.windows.net/publication-filesfpa _1_21.pdf, dne 22. 9. 2021.

% Predstavitev raziskave o dostopnosti inan&nih virav za podjetja 2020, Januar 2021, Banka Slovenije, stran 7, chiavlieno na
spletni strani i hlips:#bankaslovenije.blob.core windows net/publication-files/pa 1 _21.pdf, dne 22. 9. 2021.

197 Odgovor na zahteve za dopainitev priglasilve koncentracije podjetja NOVA KBM nad podjetiem ALEJA, dokument §t.; 3061-

712021-6, stran 48 in 49,
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zmanjanja ali ne onemogoda ucinkovite konkurence na opredeljenih upoStevnih trgih, saj
udeleZenca koncentracije ne dosegata fakdne trZne modi, ki bi jima omogotila bistveno
omejevanje u€inkovite konkurence na opredeljenem geografskem obmodgju, zlasli kot posledico
ustvarjanja ali krepitve previadujodega poloZaja, ki bi lahko privedel do prepredevanja dostopa do
storitev, Ki jih ponujata in prodajata v koncentraciji udeleZeni podjetji, oziroma do izkljugitve
konkurentov, Prav lako zdruZitev pedjetij ne bo spremenila narave konkurence na opredeljenih
upodtevnih storitvenih trgih, tako da bi se podjetja, ki prej niso usklajevala svojih ravnanj po
izvedeni koncentraciji, bolj verjetno uskiajevala in dvigovala cene ali na drug naéin $kodovala
ucinkoviti konkurenci.

IvV. ZAKLJUGEK

101. Na podlagi posredovanth podatkov priglasitelja koncentracije in na podlagi podatkov, ki jih je
Agencija pridobila iz javno dostopnih evidenc in v sklopu analize, Agencija ugotavija, da
koncentracija med podjetjema NOVA KBM in ALEJA, ne bo imela za posledico ustvarjanja ali
krepitve previadujoéega poloZaja na kateremkoli od vertikalno opredeijenih upostevnih trgov, na
katerih so prisotna v koncentraciji udeleZena podjetja imela negativne uéinke na konkurenco na
upo3tevnih trgih, zato ni izkazan resen sum o neskladnosti koncentraclie s pravill konkurence.
Agencija je zato odlodila, kot izhaja iz izreka te odlogbe.

V. OBJAVA IZREKA ODLOCBE

102. Na podlagi petega odstavka 22. élena ZPOmK-1 se izrek odlobe objavi na spletni strani
Agencije po prejemu informacije, da je priglasitelj prevzel odloého.

VI. ODLOCITEV O STROSKIH POSTOPKA

103.V skladu s prvim odstavkom 118. élena Zakona o splodnem upravnem postopku'® mora organ

odlogiti o strodkih postopka. Glede na to, da posebni strodki v postopku niso nastali, je organ
odloéil, kot izhaja iz druge toéke izreka.

104. Odiocba je izdana v dveh izvirnikih od katerih enega prejme priglasitel] koncentracije in enega
hrani Agencija.

POUK O PRAVNEM SREDSTVU:

Zoper to odloébo je dovolieno vloZiti toZbo pri Upravnem sodidéu Republike Slovenije, Fajfarjeva 33,
1000 Ljubljana, v roku tridesetih dni od dneva vroditve odlotbe. Tozba se v dveh izvodih vioZi pri
sodid¢u ali pa se poslie po posti. Steje se, da je bila tozba vioZena pri sodigéu tisti dan, ko je bila
priporoéenc oddana na poslo.

o

Postopgkwodi: %
Marko Efzen §
;. ndrej
7] PR EDN ATA
Ty, Lha 0o
R il*;l_:g;':x_ B
Vroditl T Z’
- NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d d., Ulica Vita Kralghalla 4, 2000 Kariber — osebno po ZUP,

VieZit.
- zbirka dokumentarnega gradiva, tu.

1% Zakon o splognem upravnem postopku (Uradni list RS, 8. 24/08 — uradno pretiséeno besedilo, 105/06 — ZUS-1, 126/07,
66/08, 8/10, 82/13 in 175/20 — ZIUOPDVE), dostopne na spletni strani hitp; /fpisrs.si/Pis.web/pregledPredpisa?id=ZAKQ 1603,

dne 21. 4. 2021.
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