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Datum: 17. 5. 2023

Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence, Dunajska cesta 58, 1000 Ljubljana
(v nadaljevanju: Agencija), izdaja v senatu, ki ga sestavljajo Andrej Matvoz kot predsednik senata
ter mag. Mirjana Rozman, Istok Prodan in mag. Rene Redzi¢ kot ¢lani senata, na podlagi 12. in
12.0 Clena Zakona o preprec¢evanju omejevanja konkurence' (v nadaljevanju: ZPOmK-1), v
postopku presoje koncentracije podjetia Maddox BDH S.arl, 1 Place d'Armes, 1136
Luxembourg, Veliko vojvodstvo Luksemburg, ki ga zastopa direktor Andrew Reid in ki ga po
pooblastilu zastopata odvetnika Laura Tja$a Struc — RA, Slovenska cesta 56, 1000 Ljubljana, in
Bostjan Kavsek, Trzaska cesta 118, 1000 Ljubljana, in podjetia DELO PRODAJA druzba za
razsirjanje in prodajo ¢asopisov, d.d. Dunajska cesta 5,1000 Ljubljana, ki ga zastopa direktor
Robert Moénik na zahtevo, na nejavni seji dne 17. 5. 2023 naslednjo

ODLOCBO

1. Javna agencija Republike Slovenije za varstvo konkurence koncentraciji podjetij
Maddox BDH S.ar.l., 1 Place d'Armes, 1136 Luxembourg, Veliko vojvodstvo
Luksemburg, ter DELO PRODAJA druzba za razsirjanje in prodajo éasopisov, d.d.
Dunajska cesta 5, 1000 Ljubljana, ne nasprotuje in izjavlja, da je skladna s pravili
konkurence.

2. Med postopkom niso nastali posebni stroski.

Obrazlozitev

PRIGLASITEV IN UDELEZENCI POSTOPKA

1. Agencija je dne 4. 1. 2023 prejela priglasitev koncentracije podjetij Maddox BDH S.a.r.l., 1
Place d'Armes, 1136 Luxembourg, Veliko vojvodstvo Luksemburg (v nadaljevanju: Maddox
ali priglasitelj) in DELO PRODAUJA druzba za razsirjanje in prodajo ¢asopisov, d.d. Dunajska
cesta 5, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: Delo prodaja). Koncentracijo je priglasilo podjetje
Maddox.?

2. Predmet koncentracije je pridobitev izkljuéne kontrole podjetia Maddox v podjetju Delo
prodaja prek vpisa in vplacila novih delnic s prenosom navadnih in zavarovanih terjatev v
postopku prisilne poravnave, na podlagi katere bi podjetie Maddox ob upo$tevanju

! Uradni list RS, §t. 36/08, 40/09, 26/11, 87/11, 57/12, 39/13 odl. US: U-1-40/12-31, 63/13-ZS-K, 33/14, 76/15 in 23/17.
2 Dokument $t. 3061-1/2023-1 z dne 4. 1. 2023.
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trenutneg-a porodila upravitelja in pravnomoéno potrjene prisilne poravnave, pridobil 73,22 %
kapitalski delez v tem podjetjus.

Podjetje Maddox je izjavo o vpisu in vplacilu novih delnic s prenosom navadnih in zavarovanih
terjatev oddalo dne 9. 12. 2022 pod odloznim pogojem, da bo prisilna poravnava
pravnomoéno potrjena skladno z Zakonom o finanénem poslovanju, postopkih zaradi
insolventnosti in prisiinem prenehanju (v nadaljevanju: ZFPPIPP) 4.

Priglasitelj je izpostavil, da sta bila v ¢asu priglasitve v teku Se dva ugovora proti vodenju
postopka prisilne poravnave®. Nadalje pa je Okrozno sodi$¢e v Ljubljani dne 11. 4. 2023
izdalo sklep o potrditvi prisilne poravnave, ki pa po navedbah priglasitelja Se ni postal
pravnomocen®,

Ker priglasitev ni vsebovala vseh zahtevanih elementov, jo je priglasitelj na poziv Agencije
dopolnil?, in sicer nazadnje dne 21. 4. 20238, s ¢imer je priglasitev postala popolna.

Skladno z dologili Zakona o upravnih taksah® je priglasitelj dne 6. 1. 2023 placal upravno
takso po tarifni $tevilki 48 v znesku 2.000 EUR.™°

Priglasitelj, to je podjetje Maddox, je v lasti podjetja York Global Finance Offshore BDH, LLC,
s sedezem v ZDA, nad katerim ima kontrolo podjetje Hay Hill Management iz Luksemburga,
nad njim pa ima kontrolo podjetje Fidera Vectra Limited s sedezem v Veliki Britaniji, ki ga
obvladuje fizitna oseba Akbar Rafig'!.

Podjetji Hay Hill Management iz Luksemburga in Fidera Vectra Limited imata kontrolo tudi
nad podjetiem Cork Investments SCSp s sedezem v Luksemburgu, ki ima posredno kontrolo
nad podjetjem Publius S.a.r.l, ki skupaj s podjetiem ADVENTURA Investments, upravljanje
druzb d.o.o. izvaja skupno kontrolo nad podjetjem BIDIGITAL naloZbe d.o.o. (v nadaljevanju:
Bidigital) s sedezem v Republiki Sloveniji. Slednji ima v lasti podjetje Big Bang, trgovina in
storitve d.0.0., ki opravlja dejavnost trgovine na drobno v specializiranih prodajalnah z avdio
in video napravami, in podjetie BIG PARTNER, trgovina na debelo d.o.o., ki opravlja
dejavnost trgovine na debelo z elektriénimi gospodinjskimi napravami. Podjetie Cork
Investments SCSp ima tudi posredno kontrolo nad podjetji CUP | podjetje za oddajo
nepremiénin d.o.o. in CUP Il podjetje za oddajo nepremi¢nin d.o.o., ki upravljata trgovska
centra Park Center Koper in Park Center Rudnik Ljubljana. Podjetie Maddox, ki opravlja
dejavnost holdingov, ima v Sloveniji $e h¢erinsko podjetje York Global Finance, poslovne
dejavnosti in storitve d.o0.0., ki ustvarja zanemarljive prihodke in ki je po navedbah priglasitelja
predvideno, da se likvidira?.

V letu 2021 je podjetie Maddox skupaj s podjetiem Slovenski drzavni holding d.d. (v
nadaljevanju SDH) izvajalo kontrolo tudi nad podjetiem SAVA, druzba za upravljanje in

3 Dokument $t. 3061-1/2023-1.

4 Dokument §t. 3061-1/2023-1.

5 Dokument 3t. 3061-1/2023-1.

6 Sklep sodi$¢a. Dostopno na: [Zbirka listin (ajpes.si)], dne 4. 5. 2023.
"Dokument $t. 3061-1/2023-4, 3061-1/2023-6, 3061-1/2023-8 in 3061-1/2023-9.
8 Dokument $t. 3061-1/2023-2, 3061-1/2023-9.

9 Uradni list RS, §t. 106/10-UPB5 in 14/15.

Dokument §t. 3061-1/2023-5, Dokument §t. 3061-1/2023-7.

" Dokument $t. 3061-1/2023-1 z dne 4. 1. 2023.

2 Dokument $t. 3061-1/2023-1 z dne 4. 1. 2023.
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financiranje, d.d. (v nadaljevanju Sava), v katerem je imelo 43,226 % lastniski delez, ki pa ga
je v letu 2022 prodalo podjetju SDH™3.

Najvedji lastniki prevzetega podjetja Delo prodaja so bila na dan 10. 12. 2020 podjetja (i) AB
sistemi, druzba za podjetniSko in poslovno svetovanje d.o.o. (v nadaljevanju: AB sistemi; s
29,58 % kapitalskim delezem), ki je isto¢asno tudi odvisno podjetje tega podjetja in v katerem
ima podjetje Delo prodaja 100 % poslovni delez, (ii) podjetie DNEVNIK, druzba medijskih
vsebin, d.d. (v nadaljevanju: Dnevnik; s 28,31 % kapitalskim delezem) in (iii) podjetje DZS,
zalozni$tvo in trgovina, d.d. (v nadaljevanju DZS; s 27,97 % kapitalskim deleZzem). Prav tako
ima podjetie Delo prodaja tudi 6,54 % lasten kapitalski delez. Preostali delezi so precej
razpréeni med ve¢ manjsinskih delnicarjev.

Priglasitelj navaja, da se bo v postopku prisiine poravnave podjetja Delo prodaja osnovni
kapital tega podjetja zmanjSal na 0 EUR. V kolikor bo prisilna poravnava pravnomocno
potrjena se bodo vse dosedanje delnice, na katere je bil razdeljen osnovni kapital razveljavile,
s tem bo omogocen prenos terjatev na dolznika ter vstop v lastniSko strukturo podjetja. 1z
priglasitve namre¢ izhaja, da je za finan¢no prestrukturiranje podjetja Delo prodaja predviden
alternativni predlog prestrukturiranja v skladu s prvim odstavkom 144. ¢lena ZFPPIPP, ki
predvideva moznost pretvorbe terjatev upnikov v kapital (delnice) dolznika.

Podjetje Delo prodaja ima lastniske deleze v podjetjih (i) AB SISTEMI (100 % poslovni delez),
(i) DZS (29,9707 % kapitalski delez), (iii) DNEVNIK (10,349 % kapitalski deleZ), (iv) TERME
CATEZ (9,1471 kapitalski delez %) , (v) manjsinski lastniski delez v podjetju MURKA, trgovina
in storitve d.d. (0,1456 %). Prav tako ima podjetje lasten kapitalski delez (6,5379 %).

Podjetje Delo prodaja se je do zacetka postopka prisilne poravnave ukvarjalo z dejavnostjo
veleprodaje in je bilo eno vodilnih podjetij za odpremo, distribucijo in prodajo tiskanih medijev
na obmodcju Republike Slovenije. Veleprodajna dejavnost tega podjetja je bila ukinjena ze
pred zacetkom postopka prisilne poravnave v letu 2020"%. Podjetje Delo prodaja se je
ukvarjalo tudi z maloprodajo. Znotraj maloprodajne mreze podjetja Delo prodaja je delovalo
preko 100 kioskov po celotni Sloveniji, kjer so nudili aktualne ¢asopise in vrsto drugih izdelkov
in storitev, tobacne izdelke, vplacilo $portnih stav, vstopnice Eventim, predpla¢nisSke kartice
mobilnih operaterjev, mestne vozovnice, prehrambne izdelke in igrace. Po zacetku postopka
prisilne poravnave je podjetje Delo prodaja omejilo svoje aktivnosti. Skladno z nacrtom
finan¢nega prestrukturiranja z dne 2. 2. 2021 je predvideno, da bo podjetje Delo prodaja v
prihodnosti nadaljevalo le z dejavnostjo maloprodaje pod blagovno znamko Kiosk, kjer se bo
obseg dejavnosti prilagajal razmeram na trgu ter ukrepom finanénega prestrukturiranja. Po
podatkih Ajpesa je imelo podjetje Delo prodaja na dan 24. 3. 2023 v lasti 54 kioskov.
Priglasitelj navaja, da naj bi bilo ob ponovnem zagonu odprtih med 20 in 25 kioskov in da naj
bi bilo po pravnomocni potrditvi prisilne poravnave teZis¢e aktivnosti podjetja Delo prodaja na
prodaiji nalozb za popladilo terjatev upnikov skladno z naértom finanénega prestrukturiranja’®.

Priglasitelj je navedel, da bi lahko v primeru pravnomo¢ne potrditve prisilne poravnave
pridobil kontrolo tudi nad naloZzbami podjetja Delo prodaja, t.j. nad podjetiem DZS in njegovimi
odvisnimi podjetji'”.

'3 Dokument 3t. 3061-1/2023-1.

4 Dokument $t. 3061-1/2023-1.

'® Naért finan¢nega prestrukturiranja podjetja Delo Prodaja d.d. z dne 2. .2. 2021, dostopno na Ajpesu.
16 Dokument &t. 3061-1/2023-1

" Dokument §t. 3061-1/2023-1, str. 7.
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Podjetie DZS d.d. je po podatkih Ajpesa od 24. 3. 2023 v postopku preventivnega
prestrukturiranja pred Okroznim sodis¢em v Ljubljani

Priglasitelj navaja, da podjetje DZS vodi in zastopa predsednik uprave, ki ima za vodenje in
zastopanje podjetja DZS samostojna pooblastila.

Agencija je pregledala tudi zapisnike zadnjih sej skup$¢in podjetja DZS. Iz notarskega
zapisnika skups$cine podjetja DZS z dne 16. 8. 2022 je razvidno, da je bilo na njej prisotnih 7
delnicarjev z glasovalno pravico, oziroma 87,11 % delnic z glasovalno pravico, pri ¢emer
delnice udelezene na tej skup$cini predstavljajo 56,47 % vseh delnic, ker delnice podjetja
DZS v lasti njenega héerinskega podjetia TERME CATEZ d.d. (v nadaljevanju: Terme Cate?)
nimajo glasovalnih pravic (34,33 % vseh delnic) in bi jih pridobile v trenutku prenosa na tretjo
osebo. Posledi¢no je imelo podjetje Delo prodaja s 29,97 % kapitalskim deleZzem, najvisji
53,07 % delez glasovalnih pravic glede na prisotnost delni¢arjev z glasovalno pravico na tej
skupscini podjetja DZS. Delez glasovalnih pravic delni¢arja Delo prodaja pa bi se ustrezno
znizal na dejanskih 29,97% v kolikor bi delnice podjetja DZS v lasti podjetja Terme Catez
pridobile glasovalno pravico®.

Agencija je pregledala tudi statut podjetja DZS. Druzbo vodi uprava, ki Steje od enega do tri
Clane. Upravo imenuje in razreSuje nadzorni svet, ki je Sestélanski. Stiri ¢lane, ki zastopajo
interese kapitala voli skup$¢ina, dva ¢lana, ki zastopata interese delavcev, pa izvoli svet
delavcev. Nadzorni svet nadzoruje vodenje poslov druzbe, preverja sestavljeno letno porogilo
in predlog za uporabo bilanénega dobicka, potrjuje letno porogilo, imenuje in razresuje
upravo, zastopa druzbo v razmerju do uprave, obravnava in odlo¢a o vseh drugih zadevah
za katere je pristojen po statutu, zakonu in drugih predpisih. Skup$¢ina druzbe odlo¢a o
spremembah in dopolnitvah statuta druzbe, statusnih spremembah in o prenehanju druzbe,
letnem porocilu druzbe, uporabi bilanénega dobi¢ka in ali kritju izgube ter podelitvi razrednice
upravi in nadzornemu svetu, ukrepih za povecanje in zmanj$anje osnovnega kapitala druzbe,
imenovanju in odpoklicu ¢lanov nadzornega sveta, dolocitvi nagrade ¢lanom nadzornega
sveta, imenovanju revizorja, sprejemu poslovnika ter o drugih zadevah, ki so v njeni
pristojnosti. Skupscina veljavno odlo¢a, ¢e so navzoci delni¢arji z glasovalno pravico, ki
predstavljajo vsaj petnajst odstotkov zastopanega kapitala. Sklep je izglasovan, ¢e je zanj
glasovala potrebna vecina oddanih glasov delni¢arjev (navadna vecina), razen &e zakon ali
statut ne dolo¢ata viSje vecine ali drugih zahtev.

Glede na to, da se preostali manjsinski delni¢arji skupséin v preteklosti niso udelezevali, saj
so njihovi lastniski delezi zelo razpreni, je imelo podjetje Delo prodaja s 66,9 % delezem
glasovalnih pravic vecino tudi na predhodnih dveh skup$g¢inah podjetja DZS z dne 18. 8. 2021
in dne 21. 8. 2020. Na skup&¢ini podjetja DZS z dne 21.8. 2020 je bil na predlog zastopnika

8 Dokument §t. 3061-1/2023-6

' Dokument §t. 3061-1/2023-6

2 Priglasitelj navaja, da je bila na SEONET-u ze objavljen zacetek postopka prodaje 45,79 % deleza, ki ga ima podjetje
DZS v podjetju Terme Catez, vendar pa je $ele v fazi prejemanja ne zavezujocih ponudb.
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podjetja Delo prodaja izglasovan tudi nasprotni predlog za ¢lana nadzornega sveta, in sicer
se je za Clana nadzornega sveta imenovalo Jozeta Kenka (takratnega vodjo pravne
kadrovske in splosne sluzbe v DZS), kar je bilo sprejeto z 99,99 % vecino na tej skupsgini.

Iz Obvestila komisije izhaja, da je izkljuéno kontrolo nad podjetjem mogoce pridobiti na pravni
in/ali dejanski podlagi. Izklju¢no kontrolo se obi¢ajno pridobi na pravni podlagi, ¢e podjetje
pridobi vecinsko glasovalno pravico druzbe. Izkljuéno kontrolo lahko ima tudi manjSinski
delni¢ar na dejanski podlagi. Zlasti v primeru, ko je zelo verjetno, da bo delniar pridobil
vecino na skupscinah delni¢arjev glede na raven svojega deleza in dokazila o navzo&nosti
delniCarjev na skups$c¢inah delniarjev v prejs$njih letih. Na podlagi vzorca glasovanja iz
preteklosti Komisija opravi analizo moznosti in uposteva predvidljive spremembe navzo&nosti
delniCarjev, do katerih bi v prihodnosti lahko prilo. Komisija analizira poloZaj drugih
delnicarjev in oceni njihovo viogo. Merila za tak3no oceno so predvsem naslednja: ali so
preostale delnice Siroko razpréene, ali imajo drugi pomembni delni¢arji strukturne,
ekonomske ali druZinske povezave z velikim manjsinskim delni¢arjem ter ali imajo drugi
delniCarji strateSke oziroma finan¢ne interese v ciljnem podjetju. Ta merila se ocenjujejo za
vsak primer posebej. Kadar je na podlagi delnicarievega deleza, preteklega vzorca
glasovanja na skupscini delniarjev in polozaja drugih delniarjev verjetno, da bo imel
manjsinski delni¢ar na skup$cini delniarjev stabilno vecino glasov (njegov manj§inski
lastniski delez je v preteklih letih na skup$éinah zagotavljal veéino glasov), se za velikega
manjsinskega delni¢arja Steje, da ima izklju¢no kontrolo.2!

Glede na zgoraj navedeno in pretekle vzorce prisotnosti delni¢arjev na skup$éinah podjetja
DZS, Agencija ocenjuje, da bi podjetie Maddox s pridobitvijo kontrole nad podjetjem Delo
prodaja lahko pridobilo kontrolo tudi nad podjetiem DZS in z njim povezanimi podjetji.

Podjetje DZS ima v lasti naslednje finan¢ne nalozbe: (i) 100 % poslovni delez v podjetju DZS
INVESTICIJE, upravljanje nalozb, d.o.o. (v nadaljevanju DZS Investicije) (ii) 45,79 %
kapitalski delez v podjetju Terme CateZ (9,15 % kapitalski delez v tem podjetju ima podjetje
Delo prodaja), (i) 35,11 % kapitalski delez v podjetju Dnevnik (25,74 % kapitalski delez v
tem podjetju ima podjetje Styria Media International Gmbh, 15,94 % kapitalski deleZ podjetje
DZS Investicije in 10,35 % kapitalski delez podjetje Delo prodaja, 6,88 % kapitalski delez
predstavlja lastni delez, sledijo ostali manjSinski delni¢arji), (iv) 40 % poslovni delez v podjetju
IMOVATION d.o.0., (v) 45 % kapitalski delez v podjetju INTARA d.d., Ljubljana, (vi) 27,97 %
kapitalski deleZ v podjetju Delo prodaja, (vii) 50 % poslovni delez v podjetju STEKLARSTVO
SPECTRUM d.o.0., (viii) 73,87 % poslovni delez v podjetju SUPRIMA AZV d.0.0. in nekatere
druge manjSinske deleze.

Podjetie DZS je posredno preko hcerinske druzbe podjetia Dnevnik povezano $e z
naslednjimi podjetji, ki sestavljajo Skupino Dnevnik, in sicer (i) s podjetiem PZI Nepremiénine,
upravljanje nalozb, d.o.o. v katerem ima podjetie Dnevnik 100 % poslovni delez (ii) s
podjetiem SINHRO, druzba za komunikacije d.o.o. (50 % osnovnega kapitala v lasti podjetja
Dnevnik, preostalih 50 % v lasti podjetja Verto poslovno svetovanje d.0.0.) ter kot ze
navedeno s (iii) podjetiem SUPRIMA, AZV d.o.0. (25 % osnovnega kapitala v lasti podjetja
Dnevnik, 73,87 % osnovnega kapitala v lasti podjetja DZS). Podjetje DZS je posredno preko
podjetja Terme Catez povezano tudi s podjetjem (iv) Del Nalozbe, investiranje in upravljanje
nalozb, d.d. v katerem ima podjetje Terme CateZ 95,31 % lastniski delez. Terme Catez imajo
kot ze navedeno Se 34,3334 % delez v DZS in nekatere druge manjsinske deleze.

Glavna dejavnost podjetja DZS d.d. je zaloznistvo (izobrazevalno zaloZnistvo in zalozni$tvo
tiskovin), poleg tega se podjetje ukvarja $e s trgovino s pisarniskim, Solskimi in knjiznimi

2! Obvestilo Komisije, odst. 55 do 59.
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izdelki ter poslovnimi darili prek lastne veleprodajne in maloprodajne mreze, dejavnostjo tiska
(preko podjetja Dnevnik d.d.) in turisticno dejavnostjo (preko podjetja Terme Catez).

. Priglasitelj kot gospodarske razloge za koncentracijo navaja, da namen pridobitve deleza ni

dolgotrajna pridobitev delezev, temve¢ prestrukturiranje terjatev s ciliem najboljSega
moznega poplacila, kar pa se lahko doseZe le z nadzorovano prodajo predmetnih nalozb, in
sicer izven ste€ajnega postopka.

PODREJENOST ZPOmK-1

Koncentracija

. Kot Zze navedeno je predmet koncentracije pridobitev 73,22 % kapitalskega deleza v podjetju

Delo prodaja, s pomod&jo konverzije terjatev v lastniski kapital ob upostevanju pravnomocno
potrjene prisilne poravnave, na podlagi katere bo podjetje Maddox pridobilo izklju¢no kontrolo
nad podjetjem Delo prodaja.??

. Nastanek koncentracije v smislu prvega odstavka 10.¢lena ZPOmK-1 pomeni tako

imenovani pravni pogoj, ki je poleg izpolnjevanja ekonomskega pogoja, doloCenega v prvem
odstavku 42. ¢lena ZPOmK-1, nujni opredelilni element koncentracije. Ce sta izpolnjena oba
pogoja, nastane obveznost priglasitve in presoje po ZPOmK-1.

Preseganje pragov po prvem odstavku 42. élena ZPOmK-1

. Podijetja, ki spadajo v skupino priglasitelja, so v letu 2021 na trgu Republike Slovenije dosegla

okvirni promet v visini [ EEEEEE-° in s tem presegle prag 35 milijonov EUR letnega
prometall, dologen v prvi alineji prvega odstavka 42. clena ZPOmK-1. Podjetje Delo prodaja
pa je skupaj s podjetiem DZS, ki je v letu 2021 ustvarilo 29,5 milijona prometa ter z njim
povezanimi podjetji preseglo prag enega milijona EUR? letnega prometa, dolo¢enega v drugi
alineji prvega odstavka 42. ¢lena ZPOmK-1, v predhodnem poslovnem letu na trgu Republike
Slovenije.

. Podrejenost koncentracije dolotbam ZPOmK-1 in s tem obveznost priglasitve Agenciji

nastane, ko sta kumulativno izpolnjena oba pogoja — pravni in ekonomski. V zadevni
koncentraciji sta izpolnjena oba pogoja.

Pristojnost Agencije

. Na podlagi tretiega odstavka 21. ¢lena Uredbe ES o zdruzitvah?® (v nadaljevanju: Uredba o

zdruzitvah) nobena drzava ¢lanica ne sme uporabiti svojega nacionalnega prava o

22 Tak$na pridobitev kontrole nad podjetiem pomeni koncentracijo v smislu druge alineje prvega odstavka 10. Clena
ZPOmK-1, ki dolo&a, da gre za koncentracijo, kadar eno ali ve¢ podijetij pridobi neposredno ali posredno kontrolo nad
celoto ali deli enega ali ve¢ podjetij.

25 Jpostevan promet podjetij Delo prodaja, DZS in v skladu z dologili ZPOmK-1 in ZPOmK-2 z njimi povezanih podjetij.
% Uredba Sveta (ES) $t. 139/2004 z dne 20. januarja 2004 o nadzoru koncentracij podjetij, UL L $t. 24 z dne 29. 1. 2004.
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32.

konkurenci za katero koli koncentracijo z razseznostjo EU. Dolznost Agencije je, da za vsako
koncentracijo preveri, ali le-ta nima razseznosti EU.%7

Priglasitelj navaja, da je svetovni promet podjetja Maddox in z njim povezanih druzb v letu

2021 znasal [ brez slovenskih podjetil. Agencija ocenjuje, da je z
upo$tevanjem prometa slovenskih podjetij promet znasal okvirno [

Agencija na podlagi podatkov priglasitelja ter drugih razpoloZljivih podatkov ugotavlja, da
zadevna koncentracija ne izpolnjuje meril za obveznost priglasitve koncentracije Komisiji na
podlagi drugega odstavka 1. ¢lena kot tudi tretjega odstavka 1. ¢lena Uredbe ES o zdruZitvah.
Izkljuéna pristojnost za izvedbo presoje skladnosti zadevne koncentracije s pravili
konkurence je zato na podlagi nacionalnega prava o konkurenci na Agenciji.?

SKLADNOST KONCENTRACIJE S PRAVILI KONKURENCE

1.1 Upostevni proizvodni oziroma storitveni trg in geografski trg

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Pri presoji koncentracije je Agencija najprej ugotavljala, ali prihaja do horizontalnega ali
vertikalnega prekrivanja dejavnosti v koncentraciji udelezenih in z njimi povezanih podjetij ali
delov podjetij na katerem od trgov, kjer le-ta nastopajo, ali do povezav, ki bi omejevale
konkurenco na katerem od z njimi tesno povezanih trgov.

Podjetje Maddox opravlja dejavnost holdingov. Ostala podjetja iz skupine priglasitelja, ki
ustvarjajo promet na obmoc&ju Republike Slovenije pa opravljajo dejavnost veleprodaje in
maloprodaje elektri¢nih in gospodinjskih naprav (preko podjetij Big Bang in Big Partner) ter
dejavnost oddajanja in obratovanja lastnih ali najetih nepremi¢nin (Park Center Koper in Park
Center Ljubljana — Rudnik preko podjetij CUP | in CUP II).

Podjetje Delo prodaja se je pred postopkom prisilne poravnave ukvarjalo z dejavnostjo
veleprodaje odpreme, distribucije in prodaje tiskanih medijev ter maloprodajo (tobacnih
izdelkov, vplacilom Sportnih stav, prodajo vstopnic Eventim, prodajo predpla¢niskih kartic
mobilnih operaterjev, mestnih vozovnic, prehrambnih izdelkov in igra¢) v Kioskih. |z
priglasitve izhaja, da bo podjetje Delo prodaja v prihodnje nadaljevalo le z dejavnostjo
maloprodaje, pri ¢emer se bo obseg poslovanja prilagajal razmeram na trgu ter ukrepom
finan€nega prestrukturiranja.

Agencija ocenjuje, da bi lahko v primeru pravnomocno potrjene prisilne poravnave podjetje
Maddox pridobilo kontrolo tudi nad podjetiem DZS in njegovimi odvisnimi podjetji, ki se
ukvarjajo z dejavnostjo zaloznistva, trgovine s pisarniskimi, Solskimi in knjiznimi izdelki ter
poslovnimi darili, z izdajanjem tiskanih ¢asopisov (preko podjetja Dnevnik) in turizmom (preko
podjetja Terme Catez) z dejavnostjo oddajanja in obratovanja lastnih in najetih nepremi¢nin,
podjetniSkim svetovanjem, storitvami varovanja in ozemljitev, elektroinStalacijami ter
varnostnimi video nadzornimi sistemi, itd.

Priglasitelj navaja, da po njegovi oceni ne obstajajo trgi na katere bi imela priglasena
koncentracija lahko vpliv.

Agencija ugotavlja, da nobeno podjetje iz skupine podjetij, v katerih podjetje Maddox izvaja

27 Glej sodbo Sodis¢a EU z dne 14. julija 2006 v zadevi Endesa SA proti Komisiji, T-417/05, Zodl. 2006 str. 11-2533,
tocki 99 in 100.

2\ koncentraciji udelezena podjetja v letu 2021 niso dosegla pragov, dologenih iz tock (a) in (b) drugega odstavka
1. €lena Uredbe o zdruzitvah, niti pragov iz tock (a), (b), (c) oz. (d) tretjega odstavka 1. ¢lena Uredbe o zdruzitvah.
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kontrolo na obmocju Republike Slovenije, ne opravlja dejavnosti veleprodaje in maloprodaje
tiskanih casopisov, maloprodaje tobacnih, prehrambnih izdelkov v Kioskih, dejavnosti
izdajanja tiskanih medijev, dejavnosti turizma, dejavnosti zaloznistva, dejavnosti trgovine s
pisarniskimi, Solskimi in knjiznimi izdelki ter poslovnimi darili, medtem ko dejavnost oddajanja
in obratovanja lastnih ali najetih nepremi¢nin opravljajo v zanemarljivem obsegu (podjetje PZI
Nepremicnine je imelo v letu 2021 promet v visini 23 tiso¢ EUR).

Pri presoji vpliva uvedenih postopkov na zadevno koncentracijo je Agencija ugotovila, (i) da
se podjetje Delo prodaja in z njim povezana podjetja ne ukvarjajo z dejavnostjo priglasitelja
(i) da je skladno z nacrtom finan¢nega prestrukturiranja predvideno, da bo podjetje Delo
prodaja v prihodnosti nadaljevalo le z dejavnostjo maloprodaje, saj je veleprodajno dejavnost
opustilo Ze pred zacetkom postopka prisiine poravnave, (iii) da je skladno z nacrtom
finanénega prestrukturiranja predvidena prodaja finan¢nih nalozb v podjetjih Dnevnik in
Terme CateZ za poplacilo prestrukturiranih terjatev upnikov in (iv) da se pridobitev deleza v
podjetju Delo prodaja nanaSa na prestrukturiranje podjetja s ciliem najboljSega moznega
poplacila finanénih terjatev.

Agencija zakljuCuje, da se dejavnosti v koncentraciji udelezenih podjetij na slovenskem trgu
ne prekrivajo, niso med seboj vertikalno ali kakorkoli drugace povezane, zato ni opredelila
upoStevnega proizvodnega oziroma storitvenega in geografskega trga, na katerem bi
presojala koncentracijo, saj ocenjuje, da pridobitev izkljuéne kontrole podjetja Maddox nad
podjetiem Delo prodaja ne bo povzrocila izloCitev ali bistvenega zmanjSanja ucinkovite
konkurence na ozemlju Republike Slovenije.

ZAKLJUGEK

Na podlagi posredovanih podatkov priglasitelja in ob upoS$tevanju trenutno dostopnih
podatkov Agencija ugotavlja, da v zadevi presoje koncentracije pridobitve izkljuéne kontrole
podjetia Maddox nad podjetiem Delo prodaja ni izkazan resen sum o neskladnosti
koncentracije s pravili konkurence. Agencija zato koncentraciji ne nasprotuje in izjavlja, da je
skladna s pravili konkurence.

ODLOCITEV O STROSKIH POSTOPKA
V skladu s prvim odstavkom 118. ¢lena Zakona o sploSnem upravnem postopku mora organ

odlogiti o stroskih postopka. Glede na to, da posebni stroski v postopku niso nastali, je organ
odlocil, kot izhaja iz druge tocke izreka.
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POUK O PRAVNEM SREDSTVU

Zoper to odlocbo je dovolieno vloziti tozbo pri Upravnem sodigéu RS, Fajfarjeva 33,
1000 Ljubljana, v roku tridesetih dni od dneva vrocitve odlocbe. Tozba se v dveh izvodih vloZi pri
sodiscu ali pa se poslje po posti. Steje se, da je bila tozba viozena pri sodid¢u tisti dan, ko je bila
priporo€eno oddana na posto.

Postopek vodila:
Jasna TjaSa Petan

Vrociti:
- Maddox BDH S.arl, 1 Place d'Armes, 1136 Luxembourg, Veliko vojvodstvo
Luksemburg po pooblaséencu: odvetnika Laura Tja$a Struc — RA, Slovenska cesta 56,
1000 Ljubljana in Bostjan Kavsek, Trzaska cesta 118, 1000 Ljubljana— osebno po ZUP
Objaviti:

Izrek odloCbe se objavi na spletni strani Javne agencije Republike Slovenije za varstvo
konkurence.
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