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Ljubljana, 08.03.2010

Urad Republike Slovenije za varstvo konkurence, Kotnikova 28, Ljubljana, je v senatu pod
predsedstvom Janija SorSaka, direktorja Urada, ob sodelovanju Darje Toms$e in Aleksandra Miti¢ kot
¢lanic senata, na podlagi drugega odstavka 46. ¢lena v povezavi s 13. ¢lenom Zakona o prepreéevanju
omejevanja konkurence (UL RS §t. 36/2008 in 40/2009), ter ob uporabi dolo¢b Zakona o splo§nem
upravnem postopku (UL RS §t. 24/2006 in nasl.) v zadevi priglasitve koncentracije druzb Kapitalska
druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d., Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana, ki jo
zastopa Borut Jamnik predsednik uprave, Slovenska odskodninska druzba, d.d., Mala ulica 5, 1000
Ljubljana, ki jo zastopa mag. TomaZ Kuntari¢, direktor, D.S.U., druzba za svetovanje in upravljanje,
d.o.o., Dunajska cesta 160, 1000 Ljubljana, ki jo zastopa Marjan Podgorsek, direktor, in PDP,
Posebna druZba za podjetnisko svetovanje, d.d., Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana, ki jo zastopa
Matej Golob Matzele, izvr$ni direktor, na podlagi priglasitve koncentracije, sprejel naslednjo

ODLOCBO

| 1. Priglasena koncentracija druzb Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d.,

| Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana, Slovenska odS8kodninska druZba, d.d., Mala ulica 5, 1000

| Ljubljana, D.S.U., druzba za svetovanje in upravljanje, d.o.0., Dunajska cesta 160, 1000
Ljubljana, in PDP, Posebna druzba za podjetniS8ko svetovanje, d.d., Dunajska cesta 119, 1000
Ljubljana, ni podrejena dolo¢bam ZPOmK-1.

2. Izrek odlocbe se objavi na spletni strani Urada.

3. Med postopkom niso nastali posebni stroski.

Obrazlozitev:

L. PRIGLASITEV IN UDELEZENCI POSTOPKA

1. Urad Republike Slovenije za varstvo konkurence, Kotnikova 28, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju:
Urad) je dne 18.01.2010 prejel priglasitev koncentracije podjetij druzb Kapitalska druzba
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d., Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana (v
nadaljevanju: KAD), Slovenska ods$kodninska druzba, d.d., Mala ulica 5, 1000 Ljubljana (v
nadaljevanju: SOD), D.S.U.,, druzba za svetovanje in upravljanje, d.o.0., Dunajska cesta 160, 1000
Ljubljana (v nadaljevanju: D.S.U.) in PDP, Posebna druzba za podjetnisko svetovanje, d.d.,
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Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: PDP). Koncentracijo so priglasile druzbe
KAD, SOD in D.S.U.

Transakcija, ki bi po navedbah priglasiteljic, lahko predstavljala koncentracijo je dokapitalizacija
druzbe PDP na podlagi sklepa skup$Cine druzbe PDP z dne 17.12.2009. Na podlagi
dokapitalizacije bosta poleg druzbe KAD, ki je bila edina lastnica, postali solastnici druZzbe PDP
tudi druzbi SOD in D.S.U. Priglasiteljice bodo pridobile delnice PDP v postopku povedanja
osnovnega kapitala s stvarnimi vlozki v obliki finan&nih nalob. In sicer bo druzba KAD pridobila
1.197.037 delnic, SOD 410.271 delnic in D.S.U. 54.639 delnic.

Priglasiteljice so dne 18.01.2010 priglasile koncentracijo ter jo dne 05.02.2010, na zahtevo Urada,
$e dopolnile.

Skladno z dolo¢ili Zakona o upravnih taksah (UL RS, §t. 42/07 in 126/07) je priglasiteljica KAD
dne 15.01.2010 pladala upravno takso po tarifni §tevilki 48 v znesku 850,80 EUR.

PODREJENOST ZPOmK-1

Podrejenost koncentracije dolo¢bam Zakona o prepre¢evanju omejevanja konkurence (Uradni list
RS st. 36/2008 in 40/2009; v nadaljevanju: ZPOmK-1) in s tem obveznost priglasitve Uradu
nastane, ko sta kumulativno izpolnjena pravni in ekonomski pogoj. Pravni pogoj je opredeljen v
10. 8lenu ZPOmK-1, ki opredeljuje pojem koncentracije in dolo¢a, da gre za koncentracijo pri
trajnej$ih spremembah kontrole. Urad je pri pregledu priglasene koncentracije ugotovil, da v tem
primeru ni izpolnjen pogoj trajnej$e spremembe kontrole.

Priglagena koncentracija naj bi se izvedla s pridobitvijo skupne kontrole druzb KAD, SOD in
D.S.U. v druzbi PDP na podlagi dokapitalizacije s stvarnimi vloZzki. Na podlagi izvedene
dokapitalizacije je tako namesto 100% lastni§tva druzbe KAD v druzbi PDP nastala naslednja
lastniska struktura: KAD 73,98%, SOD 22,96% in D.S.U. 3,06%. Druzba PDP ima nadalje
enotirni sistem upravljanja, in sicer so bili za ¢lane upravnega odbora, od 23.5.2009 do 23.5.2014,
imenovani Borut Jamnik, predsednik uprave KAD, mag. Tomaz Kuntari¢, direktor SOD in Matej
Golob Matzele, izvrsni direktor PDP. Urad najprej ugotavlja, da z navedeno transakcijo, ne prihaja
do spremembe kontrole v druzbi PDP. Z navedeno transakcijo namre¢ ne bo pri§lo do spremembe
iz kontrole druzbe KAD v skupno kontrolo priglasiteljic. Tudi po izvedeni dokapitalizaciji bo
namre¢ ostalo enako stanje, kot je bilo pred dokapitalizacijo, saj bo druzba KAD ohranila ve¢inski
deleZ delnic oziroma bo zaradi zastopanosti druzb KAD in SOD v upravnem odboru v druzbi PDP
§e vedno obstajala skupna kontrola zgolj druzb KAD in SOD.

Zaradi pridobitve stvarnih vloZkov, in sicer gre za naslednje stvarne vlozke: vloZek druzbe KAD -
delnice druzb Adria Airways, d.d. (78,85%), Fotona, d.d. (70,48%), Elektrooptika, d.d. (70,48%),
Paloma, d.d. (37,48%), Unior, d.d. (31,51%), Aero d.d. (32,60%), Vegrad d.d. (19%), Novoles,
d.d. (19,61%), in poslovna deleZa druzb Elan Skupina, d.o.o. (49,03%), in Rimske terme, d.o.o.
(15,88%); vloZek druzbe SOD - delnice druzb Adria Airways d.d. (8,83%), Palome, d.d. (33,49%),
Unior, d.d. (13,13%), in Vegrad d.d. (10%) ter stvarni vloZek druzbe D.S.U. - delnice druzbe
Unior, d.d. (0,4%) in poslovni deleZ Elan Skupine, d.o.0. (17,34%), bi lahko pri§lo do spremembe
kontrole v nekaterih izmed navedenih druzb, kar pa zaradi za¢asne narave spremembe kontrole ne
more §teti za koncentracijo.

Kot navajajo priglasiteljice, je namre¢ ustanovitev druzbe PDP in prenos navedenih stvarnih
vloZkov v njeno upravljanje zgolj zaasna. Navedena transakcija predstavlja del izvajanja Politike
upravljanja podjetij v drZavni lasti, ki jo je sprejela Vlada Republike Slovenije dne 23.07.2009 (v
nadaljevanju: Politika upravljanja). Tako je predvideno, da naj bi se druzba PDP prenesla v
neposredno upravljanje Republike Slovenije. V predlogu Zakona o upravljanju kapitalskih naloZzb
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(EVA: 2009-1611-0187) je predvidena ustanovitev agencije za upravljanje kapitalskih naloZb
drzave in z dnem imenovanja organov le-te, prenos vseh neposrednih kapitalskih nalozb
Republike Slovenije v upravljanje agenciji. Dodatno je prenos druzbe PDP predviden tudi v
predlogu Zakona o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja,
prenosu pravic in pooblastil D.S.U. na Slovensko od$kodninsko druzbo in naloZbeni politiki
Kapitalske druZbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter Slovenske od§kodninske druzbe
(v nadaljevanju: zakon), ki je trenutno v postopku sprejemanja, vendar je njegov sprejem, v skladu
s Politiko upravljanja, predviden $e v letu 2010. Tako naj bi druzba PDP presla v neposredno
upravljanje Republike Slovenije ob sprejemu zakona ali najpozneje v 2 letih po sprejemu zakona.
Toden datum prenosa sicer $e ni dokonéno usklajen, vendar nedvomno kaZe ta namen prenosa na
zadasnost spremembe kontrole. Namen ureditve ZPOmK-1 je, da se zagotovi nadzor tistih
razmerij, ki so trajne narave in bi kot taka utegnila povzroditi posledice na trgu. V kolikor gre
zgolj za zaCasno spremembo kontrole, pa je presoji skladnosti koncentracije podrejeno tisto
razmerje, ki bo nastalo po poteku zaCasne spremembe, s trajno spremembo kontrole.

9. V skladu z navedenim, tako ni izpolnjen pogoj trajnejSe spremembe kontrole in s tem tudi pravni
pogoj za obveznost priglasitve koncentracije, tako da priglaSena transakcija ni podrejena dolo¢bam
ZPOmK-1.

M. ZAKLJUCEK

10. Na podlagi posredovanih podatkov priglasiteljic koncentracije Urad ugotavlja, da priglasena
transakcija ne predstavlja koncentracije v smislu doloéb ZPOmK-1, zato v skladu z 2. odstavkom
46. ¢lena tega zakona izdaja odlo¢bo o ugotovitvi, da transakcija ni podrejena dolo¢bam ZPOmK-
1.

PRAVNI POUK:

Zoper to odlo¢bo je dovoljeno vloZiti toZbo pri Vrhovnem sodis¢u Republike Slovenije, Tav&arjeva 9,
1000 Ljubljana, v roku tridesetih dni od dneva vrocitve odlocbe. ToZba se v dveh izvodih vloZi pri
sodi¥¢u ali pa se poslje po posti. Steje se, da je bila toZba vloZena pri sodid¢u tisti dan, ko je bila
priporoc¢eno oddana na posto.

Jani SorSak

DIREKTOR

Vroditi:

- Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d., Dunajska cesta 119, 1000
Ljubljana, Slovenska od$kodninska druZba, d.d., Mala ulica 5, 1000 Ljubljana, D.S.U., druZba
za svetovanje in upravljanje, d.o.0., Dunajska cesta 160, 1000 Ljubljana — vse po skupnem
pooblaS¢encu za stike: Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d.,

Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana,
- dokumentarno gradivo, tu.




