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REPUBLIKA SLOVENIJA

Stevilka: 306-40/2008/94
Ljubljana, 27.08.2009

Urad RS za varstvo konkurence, Kotnikova 28, Ljubljana (v nadaljevanju: Urad), izdaja na podlagi
drugega odstavka 38. Clena Zakona o prepreéevanju omejevanja konkurence (Ur.L. RS, §t. 64/07-UPB-
2), v zvezi s prvim odstavkom 81. ¢lena Zakona o prepredevanju omejevanja konkurence (Ur.l. RS §t.
36/2008, 40/2009), ter ob subsidiarni uporabi dolob Zakona o sploSnem upravnem postopku (Ur.l.
RS, st. 80/1999, 70/2000, 52/2002, 73/2004, 119/2005, 126/2007, 65/2008) v zadevi priglasene
koncentracije druzb Infond Holding, finanéna druzba, d.d., Titova cesta 2 A, 2000 Maribor, Cestno
podjetje Maribor, druzba za gradnjo in vzdrZevanje cest, d.d., Iztokova ulica 30, 2000 Maribor, Fidina,
finan¢ne in nepremi&ninske storitve, d.d., Dunajska 22, 1000 Ljubljana, Koto, proizvodno in trgovsko
podjetje, d.d., Agrokombinatska 80, 1000 Ljubljana, in druZbe Pivovarna Lasko, delniska druzba,
Trubarjeva ulica 28, 3279 Lagko, naslednjo

ODLOCBO

1. PriglaSena koncentracija druzb Infond Holding, finan¢na druzba, d.d., Titova cesta 2 A, 2000
Maribor, Cestno podjetje Maribor, druZba za gradnjo in vzdrZevanje cest, d.d., Iztokova ulica 30, 2000
Maribor, Fidina, finan¢ne in nepremiéninske storitve, d.d., Dunajska 22, 1000 Ljubljana, Koto,
proizvodno in trgovsko podjetje, d.d., Agrokombinatska 80, 1000 Ljubljana, in druZbe Pivovarna
Lagko, delniska druzba, Trubarjeva ulica 28, 3279 Lasko, ni podrejena dolo¢bam Zakona o
preprecevanju omejevanja konkurence (Ur.l. RS, §t. 64/07-UPB2).

2. Med postopkom izdaje te odlogbe niso nastali dodatni stroski.

3. Izrek odlogbe se objavi v Uradnem listu RS.

Obrazlozitev:

L. PRIGLASITEV, POSTOPEK IN UDELEZENCI POSTOPKA

A  PRIGLASITEV

1. Urad RS za varstvo konkurence, Kotnikova 28, Ljubljana (v nadaljevanju: Urad), je dne
19.02.2008, preko pooblas¢enca: Odvetniska druzba Zdolsek, Odvetnik Stojan Zdolsek, Miklogiceva
5, 1000 Ljubljana, prejel skupno priglasitev koncentracije druzb, ki temelji na pridobitvi skupnega
nadzora druzb Infond Holding, finan¢éna druzba, d.d., Titova cesta 2/a, 2000 Maribor (v nadaljevanju:
Infond Holding d.d.), Cestno podjetje Maribor, druzba za gradnjo in vzdrZzevanje cest, d.d., Iztokova
ulica 30, 2000 Maribor (v nadaljevanju: CPM d.d.), Fidina, finanéne in nepremicninske storitve, d.d.,
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Dunajska 22, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: Fidina d.d.), in Koto, proizvodno in trgovsko podjetje,
d.d., Agrokombinatska 80, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: Koto d.d.), nad druZbo Pivovarna Lasko,
delniska druZba, Trubarjeva ulica 28, 3279 Lasko (v nadaljevanju: Pivovarna Lasko d.d.), v skladu z
12. in 37. &lenom Zakona o prepreevanju omejevanja konkurence (Url. RS, §t. 64/2007-UPB2; v
nadaljevanju: ZPOmK) ter v skladu z Uredbo o vsebini in zahtevanih elementih obrazca za priglasitev
koncentracij podjetij (Uradni list, . 4/2000)."

2. V skladu z 2. odstavkom 12. ¢lena ZPOmK morajo udeleZenci koncentracije le-to priglasiti Uradu
najpozneje en teden po sklenitvi pogodbe ali objavi javne ponudbe ali pridobitvi kontrolnega interesa,
pri Semer zaéne rok za priglasitev koncentracije teéi s prvim od teh dogodkov. Priglasitev mora
vsebovati vse elemente, ki jih doloda na podlagi 2. odstavka 37. lena ZPOmK sprejeta vladna Uredba
o vsebini in zahtevanih elementih obrazca za priglasitev koncentracije podjetij (Uradni list RS, §t.
4/2000). UdeleZenci koncentracije so v priglasitvi dolZni navesti predlagane ali pricakovane datume
dogodkov, pomembnih za izvedbo koncentracije.

3. Druzbe Infond Holding d.d., CPM d.d.,, FIDINA d.d. in KOTO d.d. (v nadaljevanju tudi:
priglasitelji) so v priglasitvi koncentracije navedle, da temelji predmetna koncentracija na pridobitvi
skupnega nadzora druzb Infond Holding d.d.,, CPM d.d., FIDINA d.d. in KOTO d.d. nad druzbo
Pivovarna Lagko d.d. na podlagi javne ponudbe za delnice druzbe Pivovarna Lagko d.d.

4. Druzbe Infond Holding d.d., CPM d.d., FIDINA d.d. in KOTO d.d. so dne 30.01.2008 sklenile
Sporazum o skupnem nastopu pri objavi prevzemne ponudbe (v nadaljevanju: Sporazum). V
Sporazumu je med drugim navedeno, da bodo druzbe Infond Holding d.d., CPM d.d., FIDINA d.d. in
KOTO d.d. po koncu postopka s prevzemno ponudbo usklajeno delovale pri uresni¢evanju pravic iz
delnic druZbe Pivovarna Lasko d.d. Priglasitelji so dne 12.02.2008 objavili javno ponudbo za delnice
druzbe Pivovarna Lasko d.d. Urad je dne 13.03.2008 prejel obvestilo o izidu prevzemne ponudbe.

5. Urad je ob pregledu priglasitve predmetne koncentracije ugotovil, da le-ta ni popolna. Na zahtevo
Urada za dopolnitev priglasitve koncentracije’ so priglasitelji vlogo dopolnili, in sicer dne 04.03.2008,
dne 20.03.2008 in dne 12.05.2008*, s &imer je priglasitev koncentracije popolna.

6. Priglasitelji so v skladu z Zakonom o upravnih taksah (Uradni list RS, §t. 8/2000) placali takso po
tarifni Stevilki 65 v vrednosti 12.000 tock.

7. Urad je prejel priglasitev koncentracije v ¢asu veljavnosti ZPOmK. Dne 25.04.2008 je pricel
veljati nov Zakon o prepreCevanju omejevanja konkurence (Ur.l. RS §t. 36/2008, 40/2009; v
nadaljevanju: ZPOmK-1), ki v prvem odstavku 81. ¢lena ZPOmK-1 doloda, da se postopki presoje
koncentracij, ki so se zaceli pred uveljavitvijo ZPOmK-1, dokonéajo po dosedanjih predpisih, torej po
dolo¢bah ZPOmK. Nadalje je v drugem odstavku 81. ¢lena ZPOmK-1 dolo¢eno, da se ne glede na
dolo¢bo prvega odstavka 81. Elena ZPOmK-1 v postopkih presoje koncentracij, ki so se zaceli pred
uveljavitvijo ZPOmK-1, glede zadrZzanja izvrSevanja koncentracije uporabljajo dolocbe 44., petega
odstavka 45. ¢lena in 74. ¢lena ZPOmK-1. Podjetja, ki so bila v postopku presoje koncentracije, so
morala z dnem uveljavitve ZPOmK-1 prenehati z izvr§evanjem koncentracije do izdaje odloc¢be o
skladnosti koncentracije s pravili konkurence. Glede na navedeno, je Urad to odlo¢bo izdal na podlagi
doloéb ZPOmK. Dolo¢be ZPOmK-1 pa so se uporabile glede izvr§evanja koncentracije, t.j. 44. ¢len
ZPOmK-1.

! Dokument opr. §t 306-40/2008-1.

? Dokument opr. &t. 306-40/2008-6.

3 Dokumenta opr. t 306-40/2008-2 in 306-40/2008-5.

* Dokumenti opr. §t 306-40/2008-3, 306-40/2008-10 in 306-40/2008-17.
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B POSTOPEK URADA PO PRIGLASITVI

8. Na podlagi ugotovitve, da gre v obravnavanem primeru za koncentracijo v smislu drugega
odstavka 11. ¢lena ZPOmK, ki je podrejena doloébam ZPOmK, in da je izkazan resen sum glede
skladnosti koncentracije s pravili konkurence, je Urad po uradni dolznosti dne 16.05.2008 zacel
postopek5 presoje skladnosti koncentracije s pravili konkurence v skladu s 4. odstavkom 38. ¢&lena
ZPOmK".

8. Urad je na priglasitelje predmetne koncentracije naslovil tudi ve¢ zahtev za posredovanje
podatkov, in sicer dne 18.07.2008° 03.09.2008’, 15.10.2008% in dne 06.01.2009°. Odgovore na
zahteve za posredovanje podatkov je Urad prejel dne 24.07.2008 in dne 25.07.2008'°, dne
09.09.2008'", dne 23.10.2008' ter dne 16.01.2009".

9. Urad je dne 19.08.2008" in dne 29.07.2009"° na druzbo ATKA-PRIMA posrednistvo, storitve
d.o.0., Stanetova ulica 5, 3000 Celje (v nadaljevanju: ATKA-PRIMA d.0.0.), naslovil zahtevi za

posredovanje podatkov. Odgovore na zahteve za posredovanje podatkov je Urad prejel dne
25.08.2008'%, dne 31.0.7.2009" in dne 04.08.2009"%,

10. Urad je zahteve za posredovanje podatkov naslovil tudi na druge pravne osebe oziroma
organizacije, ki razpolagajo s podatki, potrebnimi za predmetni postopek. Urad je dne 07.03.2008",
dne 03.04.2008%, dne 08.04.2008%' in dne 15.04.2008% naslovil na Agencijo za trg vrednostnih
papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: ATVP), ve¢ zahtev za posredovanje
podatkov. Odgovore na zahteve za posredovanje podatkov je Urad prejel dne 21.03.2008%, dne
08.04.2008%, dne 11.04.2008% in dne 08.05.2008%. Urad je dne 16.05.2008 naslovil na Banko
Slovenije, Slovenska 35, 1505 Ljubljana, zahtevo za posredovanje podatkov?”’, odgovor katere je Urad
prejel dne 30.05.2008%, Urad je dne 30.05.2008 naslovil na druzbo Nova KBM d.d., Ulica Vita
Kraigherja 34}), 2505 Maribor, zahtevo za posredovanje podatkov®, ki je svoj odgovor posredovala dne
10.06.2008.

> Sklep opr. t. 306-40/2008-18.

8 Dokument opr. §t 306-40/2008-26.

” Dokument opr. §t 306-40/2008-34.

8 Dokument opr. §t 306-40/2008-36.

? Dokument opr. §t 306-40/2008-44.

'® Dokumenta opr. §t 306-40/2008-27 in opr. §t 306-40/2008-28.
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11. Urad je s strani druzbe KDD d.d., Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: KDD),
pridobil izpis delniSke knjige, najvecph 50 delmcaljev za druzbo Pivovarna Lasko d.d. na dan
08.12.2008, ki je priloga uradnega zaznamka®', in na dan 05.01.2009*2. Dne 12.05.2009 je Urad na
KDD ponovno naslovil zahtevo za posredovanje podatkov™, s katero je zahteval izpis delniske knjige,
najvedjih 50 delni¢arjev, za druzbe Pivovarna LaSko dd Infond Holding d.d., Center NaloZbe,
finanéna druzba d.d., Ulica Vita Kraigherja 1, 2000 Maribor (v nadaljevanju: Center Nalozbe d.d.), in
Poslovni sistem Mercator d.d., Dunajska cesta 107, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: Mercator d.d.).
Odgovor in podatke je Urad prejel dne 12.05.2009*. Dne 29.07.2009 je Urad na KDD naslovil
zahtevo za posredovanje podatkov o imetnikih delnic druzbe Kolonel poslovno svetovanje d.d., Ulica
Milana Majcna 49, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: Kolonel d.d. )*. Odgovor in podatke je o imetnikih
prinosnigkih vrednostnih papirjev z oznako KLNR na dan 20.07.2009 in dan 28.07.2009 je Urad prejel
dne 29.07.2009°.

12. Urad je podatke, potrebne za predmetni postopek, pridobil tudi z vpogledom v spis zadeve, ki se
vodi pod opravilno §t. 306-30/2008. Urad je pridobil zbir podatkov, ki so vloZeni v spis z opravilno
stevilko 306-30/2008, in sicer kot priloge 1 (4 strani), priloga 2 (3 strani), priloga 3 (2 strani), priloga 4
(1 stran) in priloga 5 (13 strani) k uradnemu zaznamku, opr. §t. 306-30/2008-257. Priloge 1, 2, 3 in 4
se nanasajo na podatke o prometu trgovskih blagovnih znamk trgovskih druzb, priloga 5 pa na podatke
o prometu izbranih dobaviteljev. Navedene priloge so vloZene v spis zadeve opr. §t. 306-40/2008, in
sicer kot priloge k uradnemu zaznamku®’ in prav tako oznadene kot priloga 1,2,3,4 in 5. Urad je na
podlagi vpogleda v spis zadeve, ki jo vodi pod opravﬂno §t. 306-178/2007, pridobil fotokopije
dokumentov, ki so priloga uradnemu zaznamku™, in sicer dokument opr. §t. 306-178/2007-24, priloga
6 (stran 18), dokument opr. §t. 306-178/2007- 141 priloga seznam »must have« proizvodov za pivo,
brezalkoholne pija¢e in usteklenidena voda, osnovna Zivila in konzervirana hrana v plo¢evinkah in
drugi embalazi: priloga 8 (4 strani). Urad je vpogledal tudi v dokument »Analiza grosistinega trga
pijaé«, ki je priloga uradnega zaznamka®™, ki sta ga pripravila doc. dr. Aljosa Feldin in doc. dr. Sago
Polanec na podlagi podatkov, ki jih je Urad zbral od dobaviteljev, ki nastopajo na trgu prodaje pijac v
Republiki Sloveniji v okviru sektorske raziskave, opr. §t. 306-172/2008 (priloga 9; 22 strani).

13. Urad je vpogledal tudi v podatke raziskav oziroma novic o raziskavah, dostopmh na spletni strani
druzbe Mercator d.d., katerih natisnjena poro¢ila so priloga uradnemu zaznamku®, in sicer porogilo
raziskave Valicon d.o.o., Trzni delezi trgovcev, januar 2008, 13 strani; poroc1lo Planet Retail: »
Regional Market Report«, 7. marca 2007, 2 strani; Poro¢ilo IGD, 6. marca 2008, 4 strani; novica
»Mercator nima prevladujoSega trznega poloZaja na nabavnem trgu izdelkov vsakdanje porabe v
Sloveniji«, 1 stran,

14. Urad je dne 16.05.2008, na podlagi 4. odstavka 38. ¢lena ZPOmK, v zvezi s 1. odstavkom 81.
¢lena ZPOmK-1, ter ob uporabi dologb Zakona o splo§nem upravnem postopku (Ur.l. RS, $t. 24/2006-
UPB2, 105/2006, 126/2007; v nadaljevanju: ZUP), v zadevi presoje predmetne koncentracije, po
uradni dolznosti, izdal sklep o uvedbi postopka*'. V sklepu o uvedbi postopka je Urad ugotovil, da gre
v zadevnem primeru za koncentracijo druzb, ki je podrejena dolo¢bam ZPOmK — pridobitev skupnega
nadzora druzb Infond Holding d.d., CPM d.d., Fidina d.d. in Koto d.d. nad druZzbo Pivovarna LaSko

3! Dokument opr.
32 Dokument opr.
3% Dokument opr.
¥ Dokument opr.
3% Dokument opr.
3¢ Dokument opr.
" Dokument opr.
38 Dokument opr.
* Dokument opr.
“° Dokument opr.
I Dokument opr.

§t. 306-40/2008-38.

. 306-40/2008-43.
. 306-40/2008-63.
. 306-40/2008-64.
. 306-40/2008-81.
. 306-40/2008-82.
. 306-40/2008-39.
. 306-40/2008-39.
. 306-40/2008-39.
. 306-40/2008-39.
. 306-40/2008-18.



d.d. — in da so pragovi iz prvega odstavka 12. ¢lena ZPOmK preseZeni, saj je skupni letni promet v
transakciji udeleZenih ali z njimi kako drugace povezanih podjetij v posameznem od zadnjih dveh let
na slovenskem trgu pred obdav&itvijo presegel 33.300.000 EUR. Urad je s sklepom ugotovil, da je
izkazan resen sum, da bi koncentracija lahko povedevala mo¢ podjetij, vkljucenih v koncentracijo,
posami¢no ali skupno, pri tem pa bi lahko bistveno zmanjSevala ali onemogocala ucinkovito
konkurenco na upostevnih trgih v Republiki Sloveniji.

15. Dne 13.08.2008 je Urad s strani druzb Infond Holding d.d., CPM d.d. in FIDINA d.d., na podlagi
44. ¢lena ZPOmK-1, prejel predlog za dovolitev izvrievanja glasovalnih pravic na skups¢ini druzbe
Pivovarna Lagko d.d. (v nadaljevanju: predlog)”. V navedenem predlogu so druzbe Infond Holding
d.d., CPM d.d. in FIDINA d.d. predlagale, da Urad na podlagi 4. odstavka 44. ¢lena ZPOmK-1 izda
sklep, s katerim dovoli uresni¢evanje glasovalnih pravic iz vseh delnic z oznako PILR, ki so v
imetnidtvu druzb Infond Holding d.d., CPM d.d. in FIDINA d.d., na skup3¢ini druzbe Pivovarna Lasko
d.d., sklicani dne 28.08.2008. Urad je predlogu druzb Infond Holding d.d., CPM d.d. in FIDINA d.d.
ugodil in izdal sklep o dovolitvi izvrSevanja koncentracije®. Urad je druzbam Infond Holding d.d.,
CPM d.d. in FIDINA d.d. dovolil uresnievanje glasovalnih pravic iz delnic druzbe Pivovarna Lasko
d.d. z oznako PILR na skupséini druZbe Pivovarna Lagko d.d., sklicani za dne 28.08.2008, in sicer
druzbi Infond Holding d.d. iz 3.224.111 delnic PILR, druzbi CPM d.d. iz 1.105.000 delnic PILR in
druzbi FIDINA d.d. iz 501.500 delnic PILR, o sklepu v zvezi z izvolitvijo volilne komisije, sklepu o
uporabi bilanénega dobitka in podelitvi razreSnice ¢lanom uprave in nadzornega sveta, sklepu o
spremembah Statuta druZbe Pivovarna Lasko d.d. in sklepu o imenovanju revizorja.

16. Urad je dne 22.12.2008 v predmetni zadevi izdal povzetek relevantnih dejstev (v nadaljevanju:
Povzetek)*, ki je bil priglasiteljem koncentracije vrocen dne 24.12.2008, kar je izkazano s podpisano
povratnico v spisu. Urad je v Povzetku dolocil rok 30 dni za izjavo o Povzetku. Pred potekom roka za
izjavo o Povzetku je Urad dne 19.01.2009 s strani priglasiteljev koncentracije prejel prosnjo za
podaljanje roka za izjavo o Povzetku®. Urad je pro$nji za podalj$anje roka ugodil s sklepom, s
katerim je rok za izjavo o Povzetku podalj$al do dne 06.02.2009*. Priglasitelji koncentracije so se v
roku izjavili o Povzetku, in sicer je Urad odgovor na Povzetek prejel dne 05.02.2009%. Priglasitelji so
na zahtevo za dopolnitev Urada z dne 10.02.2009* in dne 27.02.2009* odgovor na Povzetek dopolnili
dne 12.02.2009% ter dne 11.03.2009%'. Priglasitelji koncentracije so dne 08.04.2009, po preteku roka
za izjavo o Povzetku, posredovali Uradu analizo z naslovom »Analiza u¢inkov vertikalne
koncentracije Skupine Pivovarna Lasko in druzbe Mercator«.”

17. Priglasitelji koncentracije so vpogledali v spis zadeve dne 29.12.2008%. Dne 30.12.2008 so
priglasitelji koncentracije podali zahtevo za vpogled v spis zadeve™, ki jim je bil omogogen dne
07.01.2008 v skladu z 18.b &lenom ZPOmK™. Dne 08.01.2009 je Urad izdal sklep o delni zavrnitvi
vpogleda v spis®, zoper katerega je druzba Infond Holding d.d. dne 12.02.2009 vlozila tozbo v
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upravnem sporu. Urad je toZbo prejel dne 20.02.2009°", dne 20.03.2009 pa je Urad podal odgovor na
tozbo’®,

18. Priglasitelji koncentracije so dne 18.02.2009 obvestili Urad, da je druzba CPM d.d. dne
22.01.2009 odstopila od Sporazuma z dne 03.04.2008%, kar izhaja tudi iz priloge k dopisu.

19. Dne 06.05.2009 so priglasitelji koncentracije na Urad vloZili predlog za izvr§evanje predmetne
koncentracije®, in sicer natanéneje za izvrievanje glasovalnih pravic iz delnic druZbe Pivovarna Lagko
d.d. na skup§éini druZbe Pivovarna Lasko d.d., sklicani za dne 29.05.2009, katerih imetnici sta druzbi
Infond Holding d.d. in CPM d.d. Dne 11.05.2009 je Urad prejel dopolnitev predloga, in sicer razsiritev
dnevnega reda k sklicu skup3¢ine druzbe Pivovarna Lasko d.d. za dne 29.05.2009.%" Urad je dne
21.05.2009 na priglasitelje koncentracije naslovil zahtevo za dopolnitev predloga za izvrSevanje
koncentracije®, saj je ocenil, da predlog ni v zadostni meri utemeljen glede na zakonsko dolocbo 44.
Clena Zakona o preprecevanju omejevanja konkurence (Url. RS, $t. 36/2008; v nadaljevanju:
ZPOmK-1). Dne 26.05.2009 je Urad prejel s strani priglasiteljev dopolnitev predloga za izvr§evanje
koncentracije, v katerem so priglasitelji po posameznih to¢kah dnevnega reda pojasnili, zakaj naj bi
bilo izvrSevanje koncentracije, t.j. izvrSevanje glasovalnih pravic iz delnic druZbe Pivovarna Lagko
d.d. na skup$¢ini druzbe Pivovarna Lagko d.d. sklicani za dne 29.05.2009, potrebno za ohranitev
vrednosti nalozbe v skladu s 4. odstavkom 44. &lena ZPOmK-1%, Dne 28.05.2009 je Urad izdal sklep,
s katerim je navedeni predlog priglasiteljev koncentracije za izvr$evanje koncentracije zavrnil.** Urad
je dne 30.06.2009 prejel sklep Vrhovnega sodis¢a RS opr. §t. G 11/2009-3, s katerim je le-to toZbo
zaradi odprave sklepa Urada opr. §t. 306-40/2008-71 in predlog za izdajo zaGasne odredbe zavrglo, ker
je sodiS¢e ugotovilo, da toZe€a stranka nima ve¢ pravnega interesa®.

20. Urad je dne 19.05.2009 prejel prosnjo KAPITALSKE DRUZBE POKOJININSKEGA IN
INVALIDSKEGA ZAVAROVANIJA d.d., Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju:
KAPITALSKA DRUZBA d.d.), za pojasnilo v zvezi s predmetnim postopkom presoje koncentracije
druzb®. KAPITALSKA DRUZBA d.d. je navedla, da jo kot delnicarja druzbe Pivovarna Lagko d.d.
zanima, ali je v predmetni zadevi Urad Ze izdal odlo¢bo oziroma v kateri fazi je trenutno postopek in
ali bo Urad vezal uresni¢evanje glasovalnih pravic na skup$¢ini druzbe Pivovarna Lasko d.d., sklicani
dne 29.05.2009 na predhodno soglasje oziroma ali je Ze sprejel kak3en ukrep v zvezi s tem. Urad je
odlogil, da ima KAPITALSKA DRUZBA d.d. v skladu s 7. odstavkom 82. &lena ZUP, ki se v
postopku pred Uradom v skladu z 18. lenom ZPOmK uporablja subsidiarno, pravno korist in tako
pravico zahtevati obvestila o poteku postopka®. Urad je tako podal pojasnilo, da v predmetni zadevi
postopka presoje skladnosti koncentracije s pravili konkurence 3¢ ni izdal odlo¢be o skladnosti
koncentracije s pravili konkurence in pojasnil dolotbo 44. ¢lena ZPOmK-1.

21. Urad je s strani druzbe Infond Holding d.d. (preko pooblastenca: Odvetniska pisarna Jadek &
Pensa d.n.o.-o.p., Tav€arjeva 6, 1000 Ljubljana) dne 28.05.2009 prejel izjavo s katero je le-ta Uradu
predlagala obveznosti in pogoje, ki naj zagotovijo skladnost predmetne koncentracije s pravili
konkurence, in izdajo odlogbe v skladu z drugim odstavkom 41. &lena ZPOmK.*, Dne 29.05.2009 je
Urad prejel dopolnitev izjave®, dne 01.06.2009 je druzba Infond Holding d.d. podala Uradu vlogo™, s
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katero je le-ta preklicala izjavo in njeno dopolnitev. Urad je nato dne 10.06.2009 prejel nov predlog
obveznosti in pogojev, ki naj zagotovijo skladnost predmetne koncentracije s pravili konkurence in
tako odpravijo negativne uéinke koncentracije na konkurenco, zaradi vertikalne povezave med
druzbama Pivovarna Lagko d.d. in Mercator d.d.”' Do teh uginkov je prislo, ker je Infond Holding d.d.
s pridobitvijo nadzora nad druzbo Pivovarna Lasko d.d. pridobil nadzor tudi nad druZbo Mercator d.d.
DruZba Infond Holding d.d. je nadalje v predlogu navedla, da bi bili negativni u¢inki koncentracije
odpravljeni, ¢e bi druzba Infond Holding d.d. odsvojila delnice druzbe Mercator d.d., katerih imetnica
je. Dne 22.06.2009 je Urad s strani druZbe Infond Holding d.d. prejel dopolnitev navedenega
predloga’. Urad je dne 26.06.2009 na druzbo Infond Holding d.d. v zvezi s predlogom naslovil
zahtevo za posredovanje podatkov’””, odgovor na katero je Urad prejel dne 30.06.20097%,

22. Urad je dne 03.07.209 prejel vlogo priglasiteljev koncentracije’’, v kateri so le-te navedle, da pod
pogojem, da Urad sprejme obveznosti in pogoje, ki naj zagotovijo skladnost predmetne koncentracije s
pravili konkurence, ki jih je predlagala druzba Infond Holding d.d., in izda odlo¢bo v skladu s
predlogom, umikajo vse pripombe, ki so jih podale v odgovoru na Povzetek oziroma po prejemu
Povzetka in da bodo umaknile vse tozbe v predmetnem postopku. Dne 29.07.2009 je Urad prejel vlogo
druzbe CPM d.d., v kateri je le-ta navedla, da preklicuje svojo izjavo, podano s prej navedeno vlogo.”
Urad je dne 04.08.2009 prejel vlogo s strani druzbe CPM d.d., s katero je le-ta Uradu predlagala
ustavitev postopka presoje predmetne koncentracije nad druzbo Pivovarna Lasko d.d. v delu, ki se
nanasa nanjo.”’

23. Urad je dne 05.08.2009 prejel predlog druzbe Infond Holding d.d. (preko pooblasdenca:
Odvetniska druzba Ceferin o.p., d.o.0., Taborska 13, 1290 Grosuplje) za izdajo dovoljenja za
izvrSevanje koncentracije nad druzbo Pivovarna Lasko d.d. v skladu s 44. &lenom ZPOmK-1, in sicer
natanCneje za izvrSevanje glasovalnih pravic iz delnic druzbe Pivovarna Lagko d.d. na skupi¢ini
druzbe Pivovarna Lasko d.d., sklicani za dne 31.08.2009, katerih imetnica je druzba Infond Holding
d.d.”® Dne 20.08.2009 je Urad prejel dopolnitev predloga, in sicer raziritev dnevnega reda k sklicu
skupi¢ine druzbe Pivovarna Lagko d.d. za dne 31.08.2009.” V dopolnitvi je druzba Infond Holding
d.d. tudi obvestila Urad, da je druzba Infond Holding d.d. na dan 19.08.2009 imetnica 887.035 delnic
druZzbe Pivovarna Lasko d.d. z oznako PILR, kar predstavlja 10,30% Kkapitalski delez. Urad o
navedenem predlogu za izvr§evanje koncentracije ni odlo¢il, ker je izdal to odlo¢bo.

24. Urad je dne 11.08.2009 prejel obvestilo druzbe Banka Celje d.d., Vodnikova 2, 3000 Celje (v
nadaljevanju: Banka Celje d.d.), o nakupu delnic druZbe Pivovarna Lasko d.d.*” Banka Celje d.d. je
obvestila Urad, da je dne 05.08 2009 pridobila 252.500 delnic druZbe Pivovarna Lasko d.d. z oznako
PILR, kar predstavlja 2,94% kapitalski delez. Nadalje je Banka Celje d.d. navedla, da je prodajo
zastavljenih delnic izvedla preko Ljubljanske borze d.d., kot to dolota 47. &len Zakona o

nematerializiranih vrednostnih papirjih, in s tem placala zapadle neporavnane terjatve do druzbe
Infond Holding d.d.
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C DRUZBE UDELEZENE V KONCENTRACILJI

25. Glavna dejavnost druzbe Infond Holding d.d. je holdinka dejavnost in v skladu s svojo naloZbeno
strategijo upravlja s portfeljem svojih nalozb. Njegova naloZbena strategija zajema naloZbe v uspe$na
podjetja z namenom povecevanja deleZev v posameznih uspe$nih podjetjih. DruZba Infond Holding
d.d. ima po podatkih iz priglasitve naslednje odvisne druzbe: Infond Holding 1, finan¢na druzba, d.d.,
Titova cesta 2A, 2000 Maribor, Infond Holding 2, finanéna druzba, d.d., Titova cesta 2A, 2000
Maribor, Infond Holding 4, finan¢na druZba, d.d., Titova cesta 2A, 2000 Maribor. Gospodujoéa
druZba druzbe Infond Holding d.d. je druZzba Center NaloZbe d.d. Gospodujoc¢a druzba druzbe Center
NalozZbe d.d. je po podatkih iz priglasitve druZba Kolonel d.d., gospodujo¢a druZba le-te pa je ATKA-
PRIMA d.o.o.

26. Druzba CPM d.d. opravlja dejavnost gradnje in vzdrZevanja cest. V okviru te dejavnosti se
ukvarja z novogradnjo, rekonstrukcijo in obnovo cest ter objektov, opravlja pa tudi letno in zimsko
vzdrZevanje cest. Poleg tega pa druzba CPM d.d. svoja prosta finan¢na sredstva zaradi maksimiranja
donosov vlaga v vrednostne papirje. Druzba CPM d.d. ima po podatkih iz priglasitve naslednje
odvisne druzbe: Ingrad Gramat Trgovska in proizvodna druZba d.d., Medloge 7, 3000 Celje, katere
osnovna dejavnost je izdelava betonskih izdelkov, Tosin, tovarna strojev in naprav, d.o.o., Letaliska
33, 1000 Ljubljana, katere osnovna dejavnost je proizvodnja strojev in naprav, RSCM-GRADBENI
MATERIALI, podjetie za proizvodnjo gradbenih materialov d.o.0., Zerjav 80, 2393 Crna na
Koroskem, katere osnovna dejavnost je proizvodnja gradbenega materiala, CPM INVESTICIJE,
investicije, gradnje in promet z nepremi¢ninami, d.0.0., Iztokova ulica 30, 2000 Maribor, katere
glavna dejavnost je gradbenistvo in promet z nepremi¢ninami, in CPM ENERGETIKA, podjetje za
proizvodnjo, gradbeni§tvo, posrednistvo, trgovino in storitve, d.o.o., Iztokova ulica 30, 2000 Maribor,
katere glavna dejavnost je proizvodnja energije in posredovanje z energijo. Gospodujoda druzba
druzbe CPM d.d. je druzba EKOS Celje, d.o.0., Ribarjeva ulica 3, 3000 Celje (v nadaljevanju: EKOS
Celje d.o.0.), z 48,29 % lastniskim deleZem, katere edini druZbenik je Janez Skoberne, ki je lastnik
dodatnih 4,23 % delnic druzbe CPM d.d. Osnovna dejavnost druzbe EKOS Celje d.o.0. je urejanje in
vzdrZevanje parkov, vrtov in zelenih §portnih povrsin.

27. Druzba FIDINA d.d. kot osnovno dejavnost opravlja posle v zvezi s posredovanjem v prometu z
nepremicninami, upravlja in trguje z lastnimi nepremininami ter opravlja posle finanénega
posredniStva. Dejavnost poslovanja z nepremiéninami zajema posle posredovanja pri nakupu, prodaji
in najemu ter ocenjevanje vrednosti nepremiénin, dejavnost drugega finanénega posredniStva pa
obsega kupovanje in prodajo vrednostnih papirjev za svoj radun z namenom ustvarjanja donosa,
trgovanje z obveznostmi kupiti ali prodati vrednostne papirje, ki so predmet ponudbe in povpraSevanja
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, in drugo finanéno posrednistvo, ki razporeja finan¢na
sredstva drugade kot s krediti. Druzba FIDINA d.d. po podatkih iz priglasitve nima odvisnih in
gospodujocih druzb.

28. Glavna dejavnost druzbe KOTO d.d. je strojenje in obdelava usnja ter krzna. Zbira in ravna s
stranskimi Zivalskimi proizvodi, zbira, predeluje in trZi koZe, razli€ne vrste ter druge izdelke. DruZba
KOTO d.d. vlaga svoja prosta finanéna sredstva v vrednostne papirje in druge finan¢ne instrumente, z
namenom maksimiranja donosa. Iz podatkov iz priglasitve koncentracije izhaja, da druzba KOTO d.d.
nima odvisnih in gospodujocih druzb.

29. Druzba Pivovarna Lasko d.d. je dejavna na podroéju proizvodnje in prodaje piva ter naravne
izvirske vode. Po podatkih iz priglasitve ima druzba Pivovarna Lasko d.d. naslednje odvisne druzbe:
Vital Mestinje, proizvodnja brezalkoholnih pija¢, d.o.o., Stranje 7a, 3241 Podplat (v nadaljevanju:
Vital Mestinje d.o.0.), katere osnovna dejavnost je proizvodnja sadnih in zelenjavnih sokov, FIRMA
DEL trgovsko storitvena druzba d.o.o., Trubarjeva ulica 28, 3270 Lasko, katere osnovna dejavnost je
proizvodnja piva, RADENSKA, druzba za polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pija¢, d.d.,
Boraceva 37, 9252 Radenci (v nadaljevanju: Radenska d.d.), katere osnovna dejavnost je proizvodnja
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mineralnih vod in brezalkoholnih pijaé, Pivovarna Union d.d., Pivovarniska ulica 2, 1000 Ljubljana (v
nadaljevanju: Pivovarna Union d.d.), katere glavna dejavnost je proizvodnja piva, Fructal Zivilska
industrija d.d., Tovarniska cesta 7, 5270 Ajdovi¢ina (v nadaljevanju: Fructal d.d.), katere osnovna
dejavnost je proizvodnja sadnih in zelenjavnih sokov, RADENSKA MIRAL Podjetje za poslovne
storitve in svetovanje Radenci d.0.0., Zdravilisko naselje 14, 9252 Radenci, katere glavna dejavnost je
druge poslovne dejavnosti d.n., Delo, ¢asopisno zaloZnisko podjetje d.d., Ljubljana, Dunajska cesta 5,
1000 Ljubljana (v nadaljevanju: Delo d.d.), katere glavna dejavnost je izdajanje Casopisov in revij, in
druzbi Eurofruit Sarajevo d.o.o0. ter Ra&L d.o.o0. Sarajevo.

II. PODREJENOST ZPOmK

30. ZPOmK v drugem odstavku 11. ¢lena dolo¢a, da gre za koncentracijo podjetij v primeru zdruZitve
dveh ali ve¢ predhodno neodvisnih podjetij ali ko eno ali ve¢ podjetij bodisi z nakupom vrednostih
papirjev ali premozZenja, s pogodbo ali na kakr$enkoli drugagen nacin pridobi neposreden ali posreden
nadzor drugega podjetja ali dela podjetja ali ko dve ali ve¢ podjetij ustvari skupno podjetje, ki naj bi
bilo samostojen subjekt z dalj$im trajanjem. Nadzor v skladu s tretjim odstavkom istega Clena
predstavijajo pravice, pogodbe ali druga sredstva, ki omogocajo izvajanje odloCilnega vpliva na
dolo¢eno podjetje (npr. lastnistvo celotnega kapitala ali kapitalskega deleza, pravica ali pogodba, ki
zagotavlja odlocilen vpliv na glasovanje ali sklepe organov podjetja).

31. Nastanek koncentracije v smislu drugega odstavka 11. ¢lena ZPOmK je tako imenovani pravni
pogoj, ki je, poleg izpolnjevanja ekonomskega pogoja (preseganje ekonomskih pragov, dolo€enih v
prvem odstavku 12. ¢lena ZPOmK), nujni opredelilni element koncentracije in s tem obveznosti
priglasitve in presoje po ZPOmK. Da je transakcija podrejena doloébam ZPOmK morata biti podana
oba navedena elementa koncentracije.

32. Priglasitelji so koncentracijo priglasili dne 19.02.2008, in sicer so navedli, da le-ta temelji na
pridobitvi skupnega nadzora druzb Infond Holding d.d., CPM d.d., FIDINA d.d. in KOTO d.d. nad
druzbo Pivovarna Lasko d.d., na podlagi objave javne ponudbe za delnice druzbe Pivovarna Lasko
d.d. Priglasitelji so dne 12.02.2008 objavili javno ponudbo za delnice druzbe Pivovarna Lasko d.d.
Urad pa je dne 13.03.2008 prejel obvestilo o izidu prevzemne ponudbe.®’

33. Urad je nato dne 16.05.2008 po uradni dolZnosti izdal sklep opr. §t. 306-40/2008-18, v katerem je
ugotovil, da gre v zadevnem primeru za koncentracijo druzb, ki je podrejena dolo¢bam ZPOmK in da
je izkazan resen sum glede skladnosti predmetne koncentracije s pravili konkurence.

34, Urad je dne 22.12.2008 izdal Povzetek®, s katerim je ugotovil, da bi pridobitev skupnega nadzora
nad druzbo Pivovarna LaSko d.d., zaradi pridobitve nadzora druzb Pivovarna Lasko d.d., Pivovarna
Union d.d., Radenska d.d. in Infond Holding d.d. nad druZbo Mercator d.d., lahko pomenila bistveno
zmanj$anje udinkovite konkurence na trgih, obravnavanih v Povzetku. Obstajala je namre¢ velika
verjetnost zaprtja dostopa do trgov ter izmenjave obdutljivih podatkov in informacij. Urad je s
predmetnim Povzetkom nakazal, da namerava v predmetni zadevi izdati odlo¢bo o neskladnosti
predmetne koncentracije s pravili konkurence, iz razlogov natanéneje navedenih v Povzetku,

35. Tekom presoje predmetne koncentracije pred Uradom je prislo do spremembe v lastniski strukturi
druzbe Pivovarna Lagko d.d. Zato je Urad pridobil izpis delniske knjige za druZbo Pivovarna Lasko
d.d. za najve&jih 50 delnidarjev na dan 24.08.2009%, iz katerega izhaja, da je druZba Infond Holding
d.d. imetnica 273.735 delnic druZbe Pivovarna Lasko d.d. z oznako PILR (3,18% kapitalski deleZ),
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druzba CPM d.d. 141.925 delnic druzbe Pivovarna Lasko d.d. z oznako PILR (1,65% kapitalski
delez). Druzbi KOTO d.d. in Fidina d.d. pa nista imetnici delnic druzbe Pivovarna Lasko d.d. z oznako
PILR, kot izhaja iz navedb priglasiteljev in iz izpisa delniske knjige za druzbo Pivovarna Lagko d.d.
Priglasitelji koncentracije so v odgovoru na zahtevo za posredovanje podatkov Urada z dne
06.01.2009™, ki ga je Urad prejel dne 16.01.2009%, navedli, da Sporazum zavezuje le druzbi Infond
Holding d.d. in CPM d.d. Z vlogo z dne 18.02.2009*° so priglasitelji obvestili Urad, da je druzba CPM
d.d. odstopila od Sporazuma.

36. Urad glede na navedene spremembe v lastniski strukturi druzbe Pivovarna Lasko d.d. zakljuduje,
da pravni element za koncentracijo v skladu z 11. ¢lenom ZPOmK, t.j. nadzor nad druzbo Pivovarna
Lasko d.d., ni ve¢ podan, saj imetni$tvo navedenih vrednostnih papirjev s strani priglasiteljev ne
predstavlja nadzora v skladu z dolodbami ZPOmK. Zaradi navedenega je Urad izdal to odlo¢bo in
odlocil, kot izhaja iz izreka te odlo¢be.

IIL. ZAKLJUCEK

Glede na to, da je Urad tekom ugotovitvenega postopka ugotovil, da pravni element za koncentracijo
ni ve¢ podan in da tako priglasena koncentracija ne predstavlja koncentracije v smislu dolo¢b 11. ¢lena
ZPOmK, je odlo¢il v skladu z drugim odstavkom 38. &lena ZPOmK in izdal odlo&bo o ugotovitvi, da
priglaSena koncentracija ni podrejena dolo¢bam ZPOmK.

PRAVNI POUK:

Zoper to odlo¢bo je mogode vloziti tozbo v upravnem sporu pri Vrhovnem sodi§¢u Republike
Slovenije, Tav¢arjeva 9, 1000 Ljubljana, v roku tridesetih dni od dneva vrogitve odlogbe. Toba se v
dveh izvodih vloZi pri sodis¢u ali pa se poslje po posti. Steje se, da je bila tozba vioZena pri sodis¢u
tisti dan, ko je bila priporo¢eno oddana na posto.

Z A SR Jani Sorsak
| N DIR

Vroditi:

- Infond Holding, finan¢na druzba, d.d., Titova cesta 2 A, 2000 Maribor, Cestno podjetje
Maribor, druzba za gradnjo in vzdrZevanje cest, d.d., Iztokova ulica 30, 2000 Maribor, Fidina,
finan¢ne in nepremicninske storitve, d.d., Dunajska 22, 1000 Ljubljana, Koto, proizvodno in
trgovsko podjetje, d.d., Agrokombinatska 80, 1000 Ljubljana, preko pooblaséenca:
OdvetniSka druzba Zdol$ek, Odvetnik Stojan Zdoliek, Mikloiteva S,1000 Ljubljana,

- Infond Holding, finan¢na druzba, d.d., Titova cesta 2 A, 2000 Maribor, preko pooblaséenca:
Odvetniska pisarna Jadek & Pensa d.n.o.-o.p., Tavéarjeva 6, 1000 Ljubljana, in
Odvetniska druzba Ceferin 0.p., d.o.0., Taborska 13, 1290 Grosuplje,

- dokumentarno gradivo, tu.
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