MINISTRSTVO ZA GOSPODARSTVO
URAD RS ZA VARSTVO KONKURENCE

i

REPUBLIKA SLOVENIJA

>

Datum: 11.09.2009
Stevilka: 306-76/2009- 7

Urad Republike Slovenije za varstvo konkurence, Kotnikova 28/I, 1000 Ljubljana, je v senatu pod
predsedstvom Janija SorSaka, direktorja Urada, ob sodelovanju Dajane MuZeni¢ Abramovi¢ in
Klemena Valterja kot ¢lanov senata, na podlagi drugega odstavka 46. ¢lena Zakona o prepredevanju
omejevanja konkurence (Uradni list RS, §t. 36/2008, §t. 40/2009, ZPOmK-1A, v nadaljevanju:
ZPOmK-1) ter ob uporabi dolo¢b Zakona o splo§nem upravnem postopku (Uradni list RS §t. 24/2006,
ZUP-UPB2, Uradni list RS §t. 126/2007, ZUP-E, Uradni list RS §t. 65/2008, ZUP-F; v nadaljevanju
ZUP) v zadevi koncentracije podjetij MSIN d.o.o., podjetje za svetovanje in investiranje, Cankarjeva
cesta 7, 1000 Ljubljana, EGP EmbalaZno grafiéno podjetje d.d., Kidri¢eva cesta 82, 4220 Skofja Loka
in PrimoZz Trubar, zaloZnistvo, d.d., Kranj, Mirka Vadnova 6, 4000 Kranj, na podlagi priglasitve
koncentracije, sprejel naslednjo

ODLOCBO

1. Priglasena koncentracija podjetij MSIN d.o.0., podjetje za svetovanje in investiranje, Cankarjeva
cesta 7, 1000 Ljubljana, EGP EmbalaZno grafi¢no podjetje d.d., Kidri¢eva cesta 82, 4220 Skofja Loka
in PrimoZ Trubar, zaloZnistvo, d.d., Kranj, Mirka Vadnova 6, 4000 Kranj, ni podrejena dolo¢bam
ZPOmK-1.

2. Tzrek odlocbe se objavi na spletni strani Urada.

3. Med postopkom niso nastali posebni stroski.

Kotnikova 28/I, 1000 Ljubljana
telefon: 01 478 35 97, telefaks; 01 478 36 08, www.uvk.gov.si, e-posta: uvk.mg@gov.si




Obrazlozitev

L. PRIGLASITEV IN UDELEZENCI POSTOPKA

1. Urad Republike Slovenije za varstvo konkurence, Kotnikova 28/1, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju:
Urad), je dne 03.08.2009 prejel priglasitev koncentracije podjetij MSIN d.o0.0., podjetje za svetovanje
in investiranje, Cankarjeva cesta 7, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: MSIN d.0.0.), EGP EmbalaZno
grafiéno podjetje d.d., Kidri¢eva cesta 82, 4220 Skofja Loka (v nadaljevanju: EGP d.d.) in Primoz
Trubar, zalozZnistvo, d.d., Kranj, Mirka Vadnova 6, 4000 Kranj (v nadaljevanju: PrimoZ Trubar d.d.).
Priglasitelja koncentracije sta podjetji MSIN d.o.o. in EGP d.d.

2. Kot izhaja iz Uradu posredovanih podatkov iz priglasitve koncentracije, je bila dne 19.10.2007
vpisana v sodni register dokapitalizacija podjetja PrimoZ Trubar d.d., preko katere sta podjetji MSIN
d.o.0." in podjetje EGP d.d., v katerem je imelo podjetje MSIN d.o.o. Ze leta 2007 veginski delez
glasovalnih pravic in s tem kontrolo, skupaj pridobili 65.997 delnic podjetja PrimoZ Trubar d.d., kar je
predstavljalo to¢no polovico osnovnega kapitala podjetja Primoz Trubar d.d. Poleg navedenega stevila
delnic je bilo podjetie EGP d.d. Ze ob dokapitalizaciji podjetja Primoz Trubar d.d. lastnik dodatnih 13
delnic podjetja PrimoZ Trubar d.d. Imetnik 159 delnic podjetja PrimoZ Trubar d.d. je bilo tudi podjetje
KIG d.d,, ki je bilo in je 3¢ vedno v ve¢inski lasti podjetja MSIN d.o.0. Iz navedenega torej izhaja, da
je imelo podjetie MSIN d.o.0. Ze v letu 2007 ve¢ kot 50 % deleZ glasovalnih pravic in s tem tudi
kontrolo v podjetju PrimoZ Trubar d.d.

3. Dne 30.01.2008 jc [ bivsi direktor podjetja Primoz Trubar d.d., odsvojil 742.517
delnic oz. 77,08 % delez glasovalnih pravic v podjetju Gorenjski tisk d.d., Ulica Mirka Vadnova 6,
4000 Kranj (v nadaljevanju: Gorenjski tisk d.d.) in ga prenesel na podjetja Papir Servis, d.d., Pod
jezami 3, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: Papir Servis, d.d.), Flooring d.0.0., Celovika cesta 317,
1210 Ljubljana — Sentvid (v nadaljevanju: Flooring d.0.0.), Terca d.o.0., Sentrupert 124, 8232
Sentrupert (v nadaljevanju: Terca d.o.0.), First d.o.0., Baragov trg 1, 8210 Trebnje (v nadaljevanju:
First d.0.0.), Komunala d.o.0., Lendava, Glavna ulica 109, 9220 Lendava (v nadaljevanju: Komunala
d.o.0., Lendava). Podjetja Papir Servis, d.d., Flooring d.o.0., Terca d.o.o. in First d.o.0. so pridobila
vsaka po 18,5 % delez glasovalnih pravic, podjetje Komunala d.o.0., Lendava pa 3,08 % deleZ
glasovalnih pravic, skupaj torej 742.517 delnic oz. 77,08 % delez glasovalnih pravic v podjetju
Gorenjski tisk d.d.

4. Dne 01.02.2008 je OkroZno sodis¢e v Ljubljani, Tav¢arjeva ulica 9, 1503 Ljubljana (v nadaljevanju:
Okrozno sodis¢e) v postopku pod opravilno §t. V Pg 167/2008 izdalo zagasno odredbo, s katero je
pridobiteljem, podjetjem Papir Servis, d.d., Flooring d.o.0., Terca d.o.o., First d.o.0. in Komunala
d.o.o0., Lendava prepovedalo kakr$nokoli razpolaganje, obremenjevanje in uresnievanje glasovalnih
pravic iz pridobljenih delnic podjetja Gorenjski tisk d.d., hkrati pa je bila prepoved razpolaganja z
zadevnimi delnicami zaznamovana tudi v registru Klirinsko depotne druzbe d.d., Tivolska cesta 48,
1000 Ljubljana (v nadaljevanju: KDD, d.d.).

5. Dne 02.04.2009 je OkroZno sodi§¢e v postopku pod opravilno §t. V Pg 167/2008 izdalo sodbo, ki
potrjuje ugotovitve iz zacasne odredbe OkroZnega sodis¢a in v kateri je sodii¢e ugotovilo, da so
pogodbe o prodaji delnic ter nalogi za prenos vrednostnih papirjev na podjetja Papir Servis, d.d.,
Flooring d.o.0., Terca d.o.o0., First d.o.0. in Komunala d.o.0., Lendava, ni¢ni. Tekom sodnega postopka
na pritozbeni stopnji je bila dne 29.06.2009 sklenjena poravnava v obliki notarskega zapisa

podjetja Primoz
Trubar d.d., MSIN d.o.o., EGP d.d., Papir Servis, d.d., Flooring d.0.0., Terca d.o.o., First d.o.o. in
Komunala d.o.0., Lendava.

! Podjetje Mohar Satler investicije d.d. je bilo na seji skup§cine dne 11.04.2007 statusno preoblikovano in
preimenovano v MSIN d.o.o., podjetje za svetovanje in investiranje.
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6. Kot izhaja iz Uradu posredovanih podatkov iz priglasitve, sta imeli podjetji MSIN d.o.0. in EGP
d.d. na dan priglasitve koncentracije skupno 66.010 delnic, kar predstavlja 51,90 % delez glasovalnih
pravic v podjetju PrimoZ Trubar d.d.

7.V skladu s 1. odstavkom 43. &lena ZPOmK-1 morajo udeleZenci koncentracijo Uradu priglasiti pred
zaCetkom njenega izvrSevanja, vendar najpozneje v 30 dneh od sklenitve pogodbe, objave javne
ponudbe ali pridobitve kontrole, pri Semer zadne rok za priglasitev tedi s prvim od teh dogodkov.
Priglasitev mora vsebovati vse elemente, doloGene v Uredbi o vsebini obrazca za priglasitev
koncentracije podjetij (Uradni list RS, §t. 36/2009). Urad je skupno priglasitev podjetij MSIN d.o.o0. in
EGP d.d. prejel dne 03.08.2009, dne 24.08.2009 in 26.08.2009 je priglasitelj vlogo dopolnil z
zahtevanimi podatki, s ¢imer je priglasitev koncentracije postala popolna.

8. Skladno z dolocili Zakona o upravnih taksah (Uradni list RS, §. 42/2007 ZUT-UPB3 in 126/2007)
je priglasitelj placal upravno takso po tarifni $tevilki 48 v znesku 850,80 EUR.

9. Kot izhaja iz Uradu posredovanih podatkov iz priglasitve, je osnovna dejavnost podjetjia MSIN
d.o.0. dejavnost holdingov oz. upravljanje podjetij, predvsem investiranje v velinske deleZe v
podjetjih, upravljanje podjetij, v katerih je podjetie MSIN d.o.o. pomemben ali vedinski lastnik,
investiranje v nepremi¢nine in svetovanje. Podjetie MSIN d.0.0. ima delee glasovalnih pravic v
naslednjih podjetjih s sedeZem v RS: 53,04 % delez v podjetju EGP d.d., ki proizvaja potiskano
kartonsko embalazZo; 91,49 % delez v podjetju Donit Tesnit d.o.o., ki proizvaja tesnilne materiale;
62,62 % deleZ v podjetju Keko Varicon d.o.0., ki se ukvarja s proizvodnjo in razvojem elektronskih
komponent; 31,45 % delez v podjetju PrimoZ Trubar d.d., katerega osnovna dejavnost je dejavnost
holdingov in 60,36 % delez v podjetju Kig d.d., ki se ukvarja s proizvodnjo kovinskih izdelkov.
Podjetje Kig d.d. ima v 100 % deleZe glasovalnih pravic v podjetjih Kig Lakor d.o.0., Kig Meplat
d.o.o.,, Kig Var d.o.0., Kig Kga d.o.0. in Insera d.0.0. V podjetju MSIN d.o.0. ima 50 % delez
glasovalnih pravic podjetie M.B. Satler Investicije d.0.0., 50 % delez glasovalnih pravic pa ima
podjetje ADM Storitve d.o.o.

10. Glavna dejavnost podjetia EGP d.d. je proizvodnja potiskane kartonske embalaze, predvsem za
farmacevtsko, kozmeti¢no in prehrambeno industrijo, ter razli¢ne vrste tiska. Podjetje EGP d.d. ima
11,7 % delez glasovalnih pravic v podjetju Kig d.d. ter 20,45 % deleZ glasovalnih pravic v podjetju
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Primoz Trubar d.d. V podjetju EGP d.d. ima 53,04 % dele glasovalnih pravic podjetje MSIN d.o.0.,
46,96 % delez glasovalnih pravic ima podjetje Kig d.d.

11. Glavna dejavnost podjetja Primoz Trubar d.d. je dejavnost holdingov. V podjetju PrimoZ Trubar
d.d. ima 31,45 % deleZ glasovalnih pravic podjetje MSIN d.o.0., 20,45 % delez glasovalnih pravic pa
ima podjetje EGP d.d. Podjetje PrimoZ Trubar d.d. je imelo 77,08 % delez glasovalnih pravic v
podjetju Gorenjski tisk d.d., ki je bil dne 30.01.2009 odsvojen v korist podjetjem Papir Servis, d.d.,
First d.o.0., Flooring d.o.o0., Terca d.o.0. in Komunala d.o.0., Lendava.

II. PODREJENOST ZPOmK-1

A Koncentracija

12. Dne 30.01.2008 j | MMM, bivsi direktor podietja Primoz Trubar d.d., odsvojil 742,517
delnic oz. 77,08 % dele glasovalnih pravic v podjetju Gorenjski tisk d.d. in ga prenesel na podjetja
Papir Servis, d.d., Flooring d.o.o., Terca d.0.0., First d.0.0. in Komunala d.o.0., Lendava. Podjetja
Papir Servis, d.d., Flooring d.0.0., Terca d.o.o. in First d.0.0. so pridobila vsaka po 18,5 % delez
glasovalnih pravic, podjetje Komunala d.o.o0., Lendava pa 3,08 % delez glasovalnih pravic, skupaj
torej 742.517 delnic oz. 77,08 % deleZ glasovalnih pravic v podjetju Gorenjski tisk d.d.

13. Dne 01.02.2008 je OkrozZno sodi¢e v Ljubljani v postopku pod opravilno §t. V Pg 167/2008 izdalo
zacasno odredbo, s katero je pridobiteljem, podjetjem Papir Servis, d.d., Flooring d.o.0., Terca d.o.o.,
First d.o.0. in Komunala d.0.0., Lendava, prepovedalo kakr&nokoli razpolaganje, obremenjevanje in
uresniCevanje glasovalnih pravic iz pridobljenih delnic podjetja Gorenjski tisk d.d., hkrati pa je bila
prepoved razpolaganja z zadevnimi delnicami zaznamovana tudi v registru KDD, d.d.

14. Dne 02.04.2009 je OkroZno sodi§ée v postopku pod opravilno §t. V Pg 167/2008 izdalo sodbo, ki
potrjuje ugotovitve iz zaCasne odredbe OkroZnega sodiséa in v kateri Jje sodisée ugotovilo, da so
pogodbe o prodaji delnic ter nalogi za prenos vrednostnih papirjev na podjetja Papir Servis, d.d.,
Flooring d.o.o0., Terca d.o.0., First d.o.0. in Komunala d.o.o., Lendava, ni¢ni. Tekom sodnega postopka
na pritoZbeni stopnji je bila dne 29.06.2009 sklenjena poravnava v obliki notarskega zapisa

podjetja Primoz
Trubar d.d., MSIN d.o.0., EGP d.d., Papir Servis, d.d., Flooring d.0.0., Terca d.o.o., First d.o.0. in
Komunala d.o.o., Lendava.




15. Podjetje MSIN d.o.0. ima trenutno skupaj s podjetjem EGP d.d. 51,90 % deleZ glasovalnih pravic
v podjetju PrimoZ Trubar d.d. Podjetje MSIN d.o.o0. bo, —,
objavilo prevzemno ponudbo za pridobitev Se dodatnega 22,93 % deleza glasovalnih pravic v podjetju
PrimoZ Trubar d.d., s ¢imer se bo skupni delez glasovalnih pravic podjetij MSIN d.o.0. in EGP d.d.
povecal na 74,83 %. S povecanjem deleza glasovalnih pravic podjetja MSIN d.o.0. v podjetju Primoz
Trubar d.d. iz trenutnih 51,90 % na 74,83 %, ne bo prislo do spremembe kontrole v podjetju Primoz
Trubar d.d., saj je Urad ugotovil, da sta podjetji MSIN d.o.0. in EGP d.d., po podatkih, ki izhajajo iz
priglasitve, Ze dne 30.07.2007 na skupsCini podjetja Primo? Trubar d.d., na kateri so potrdili
dokapitalizacijo podjetja PrimoZ Trubar d.d., pridobili skupno kontrolo v podjetju PrimoZ Trubar d.d.
Z dokapitalizacijo podjetja PrimoZ Trubar d.d. sta podjetji MSIN d.o0.0. in EGP d.d. dejansko prisli do
65.997 delnic podjetja Primoz Trubar d.d., kar predstavlja polovico osnovnega kapitala podjetja
PrimoZz Trubar d.d. Poleg Ze navedenega Stevila delnic je imelo podjetie EGP d.d. v ¢&asu
dokapitalizacije Ze 13 delnic podjetja PrimoZ Trubar d.d. Podjetje PrimoZ Trubar d.d. je imelo takrat
4.793 lastnih delnic, podjetje Gorenjski tisk d.d. pa je imelo v lasti 12.691 delnic podjetja Primoz
Trubar d.d., ki so bile lastne delnice, saj je bilo podjetje PrimoZ Trubar d.d. ve&inski lastnik podjetja
Gorenjski tisk d.d. Iz navedenega torej izhaja, da sta imeli podjetji MSIN d.o.0. in EGP d.d. Ze v letu
2007 ve¢ kot 50 % vseh glasovalnih pravic v podjetju Primoz Trubar d.d., kar pomeni, da sta Ze od
leta 2007 imeli skupno kontrolo nad podjetjem PrimoZ Trubar d.d.

B Preseganje pragov po 1. odstavku 42. ¢lena ZPOmK-1

16. V Casu nastanka zgoraj opisane koncentracije, na dan 30.07.2007, se Jje za presojanje obveznosti
priglasitve koncentracije uporabljal ZPOmK (Uradni list RS §. 64/2007; v nadaljevanju ZPOmK).
Prvi odstavek 12. ¢lena ZPOmK je dologal, v katerih primerih morajo udeleZenci koncentracije le-to
priglasiti Uradu. UdeleZenci koncentracije morajo transakcijo priglasiti Uradu, &e je skupni letni
promet v transakciji udelezenih podjetij ali z njimi kako drugade povezanih podjetij v posameznem od
zadnjih dveh let na slovenskem trgu pred obdavéitvijo presegel 33.300.000 EUR (ekonomski pogoj),
ali Ce so v transakciji udelezena podjetja ali z njimi kako drugade povezana podjetja skupaj ustvarila
za ve¢ kot 40 % prodaj, nakupov ali drugih transakcij na znatnem delu slovenskega trga s proizvodi ali
storitvami, ki so predmet transakcije, ali z njihovimi substituti (pravni pogoj).

17. Iz Uradu posredovanih podatkov izhaja, da ekonomski pogoj, ki mora biti izpolnjen za nastanek
obveznosti priglasitve koncentracije po ZPOmK, leta 2007 ni bil izpolnjen, saj skupni letni promet
vseh v transakceiji udelezenih podjetij ali z njimi kako drugade povezanih podjetij v letih 2006 in 2005
na slovenskem trgu pred obdav¢itvijo ni presegel pragu 33.300.000 EUR. Struktura skupine MSIN je
bila v letu 2007 podobna kot je trenutno, podjetie MSIN d.o.o0. je imelo vedinski dele glasovalnih
pravic v podjetjih EGP d.d., Kig d.d. in Keko Varicon d.0.0., poleg tega pa je imelo e 31,45 % delez
glasovalnih pravic v podjetju Primoz Trubar d.d. Podjetju EGP d.d. je imelo 20,45 % delez
glasovalnih pravic v podjetju PrimoZ Trubar d.d., podjetje PrimoZ Trubar d.d. pa je imelo 77,08 %
delez glasovalnih pravic v podjetju Gorenjski tisk d.d. Podjetje Kig d.d. je imelo leta 2007 100 %
deleze glasovalnih pravic v podjetjih Kig Lakor d.o.o., Kig Meplat d.o.o., Kig Var d.o.0., Kig Kga
d.o.0., Insera d.o.o. ter 50 % deleZ glasovalnih pravic v podjetju Vendmarket d.o.o. Podjetje MSIN
d.0.0. je bilo leta 2007 v lasti podjetij M.B. Satler investicije d.0.0. in ADM Storitve d.o.o0., ki sta imeli
vsako po 50 % delez glasovalnih pravic. Iz Uradu posredovanih podatkov izhaja, da je v letu 2005
skupni letni promet vseh v transakciji udeleZenih podjetij znagal _, v letu 2006 pa

18. Glede na dejstvo, da ekonomski pogoj iz prve alineje prvega odstavka 12. ¢lena ZPOmK ni bil
izpolnjen, saj skupni letni promet vseh v transakciji udeleZenih podjetij na slovenskem trgu pred
obdaveitvijo v letih 2005 in 2006 ni presegel 33.300.000 EUR, je Urad preveril, ali je obravnavana
koncentracija izpolnjevala pogoj za priglasitev iz druge alineje prvega odstavka 12. &lena ZPOmK, ki
doloca, da morajo udeleZenci koncentracije transakcijo priglasiti Uradu, e so v transakciji udeleZena
podjetja ali z njimi kako drugade povezana podijetja skupaj ustvarila za ve kot 40 % prodaj, nakupov
ali drugih transakcij na znatnem delu slovenskega trga s proizvodi ali storitvami, ki so predmet
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transakcije, ali z njihovimi substituti. Za nastanek obveznosti priglasitve zadostuje, da udeleZena

podjetja preseZejo zakonsko doloeni prag trinega deleZa zgolj na enem od upoitevnih trgov, na
katerih so dejavna.

19. Kot izhaja iz podatkov, posredovanih v priglasitvi, se podjetje MSIN d.o.0. ukvarja z investiranjem
v vetinske deleZe v podjetjih, z upravljanjem podjetij, v katerih je podj etje MSIN d.o.o0. pomemben ali
vecinski lastmk z investiranjem v nepremi¢nine ter s svetovanjem pri menedZerskih odkupih. Podjefje
Primo# Trub4r d.d. se ukvarja z dejavnostjo holdingov. Podjetje EGP d.d. se ukvarja s proizvodnjo
potiskane kartonske embalaZe, kamor spada predvsem proizvodnja zloZenk iz kartona, trdega kartona,
kaSirane in promocijske embalaZe. Podjetje Gorenjski tisk d.d. se ukvarja predvsem s tiskom in vezavo
knjig ter propagandnega materiala

Gorenjski tisk d.d. je specializirano za 1zdela Kamor spada tudi izdelava
mehko vezanih knjig in bro$ur, knjig vezanih v platno, usnje ali druge zahtevne materiale. Podjetji
EGP d.d. in Gorenjski tisk d.d. sta dejavni tako na slovenskem trZi§cu, kot tudi na §irSem, evropskem
trZziS¢u. Priglasitelj navaja, da nobeno navedeno podjetje na posameznem upostevnem trgu, na katerem
deluje, ne dosega 15 % trinega deleZa, niti do taksnega skupnega trinega delea ne bo privedla

koncentracija, kar pomeni, da pravni pogoj iz druge alineje prvega odstavka 12. lena ZPOmK ni bil
izpolnjen.

1. ZAKLJUCEK

20. Ob upostevanju podatkov, ki so bili Uradu posredovani s strani priglasitelja koncentracije in ob
upostevanju drugih Uradu dostopnih podatkov, Urad ugotavlja, da priglasena koncentracija ne bo
povzrodila spremembe kontrole v podjetju PrimoZ Trubar d.d. Nadalje Urad ugotavlja, da za
priglasitelja, tj. podjetjii MSIN d.o.0. in EGP d.d., s tem, ko sta dne 30.07.2007 pridobili skupno
kontrolo v podjetju PrimoZ Trubar d.d., ni nastala obveznost priglasitve koncentracije, saj ni bil
izpolnjen ne ekonomski ne pravni pogoj za priglasitev koncentracije. Ker sta v obravnavanem primeru
priglasitelja  koncentracije Ze pred nastankom priglafene koncentracije imela vedinski dele?
glasovalnih pravic v podjetju PrimoZ Trubar d.d. in s tem kontrolo, Urad ugotavlja, da priglagena
koncentracija ni podrejena dologbam ZPOmK-1.

PRAVNI POUK:

Zoper to odlocbo je dovoljeno vloZiti tozbo pri Vrhovnem sodii¢u Republike Slovenije, Tavéarjeva 9,
1000 Ljubljana, v roku tridesetih (30) dni od dneva vrotitve odlogbe. Tozba se v dveh izvodih vioZi
pri sodis¢u ali pa se poSlje po posti. Steje se, da je bila tozba vioZena pri sodiséu tisti dan, ko je bila
priporo¢eno oddana na posto.

Vroditi:
- MSINd.0.0, podjetje za svetovanje in investiranje, Cankarjeva cesta 7, 1000 Ljubljana.
- Dokumentamo gradivo, tu.




